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Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)

KAGB
Ausfertigungsdatum: 04.07.2013
Vollzitat:

"Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. 1 S. 1981), das durch Artikel 6 des Gesetzes vom 20.
September 2013 (BGBI. | S. 3642) geandert worden ist"

Hinweis: Anderung durch Art. 6 Abs. 11 G v. 28.8.2013 | 3395 (Nr. 53) textlich nachgewiesen, dokumentarisch
noch nicht abschlieBend bearbeitet

Anderung durch Art. 6 G v. 20.9.2013 | 3642 (Nr. 58) textlich nachgewiesen, dokumentarisch noch
nicht abschlieBend bearbeitet

FuBBnote

(+++ Nachgewiesener Text noch nicht dokumentarisch bearbeitet +++)

Das G wurde als Artikel 1 des G v. 4.7.2013 1 1981 vom Bundestag beschlossen. Es ist gem. Art. 28 Abs. 2 dieses
G am 22.7.2013 in Kraft getreten. § 19 Abs. 6, § 26 Abs. 8, § 27 Abs. 6, § 28 Abs. 4, § 29 Abs. 6, § 30 Abs. 5, § 37
Abs. 3, 8§ 38 Abs. 5, § 49 Abs. 8, § 68 Abs. 8, § 78 Abs. 3 Satz 3 und 4, § 89 Abs. 3 Satz 3 und 4, § 94 Abs. 5, § 96
Abs. 4, 8§ 106, 117 Abs. 9, § 120 Abs. 8, § 121 Abs. 4, § 132 Abs. 8, § 135 Abs. 11, § 136 Abs. 4, § 166 Abs. 5 Satz
5und 6, § 168 Abs. 8, § 185 Abs. 3, § 197 Abs. 3, § 204 Abs. 3, § 312 Abs. 8, § 331 Abs. 2 Satz 2 und 3, § 340 Abs.
7, § 342 Abs. 5 und 6 treten gem. Art. 28 Abs. 1 dieses G am 11.7.2013 in Kraft.
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§ 307 Informationspflichten gegenuber semiprofessionellen und professionellen Anlegern und Haftung

§ 308 Sonstige Informationspflichten

Abschnitt 2
Vertriebsanzeige und
Vertriebsuntersagung fir OGAW
Unterabschnitt 1
Anzeigeverfahren beim
Vertrieb von EU-OGAW im Inland

§ 309 Pflichten beim Vertrieb von EU-OGAW im Inland
§ 310 Anzeige zum Vertrieb von EU-OGAW im Inland
§ 311 Untersagung und Einstellung des Vertriebs von EU-OGAW

Unterabschnitt 2
Anzeigeverfahren fir den
Vertrieb von inlandischen OGAW in
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 312 Anzeigepflicht; Verordnungsermachtigung

§ 313 Veréffentlichungspflichten

Abschnitt 3
Anzeige, Einstellung
und Untersagung des Vertriebs von AIF

§ 314 Untersagung des Vertriebs

§ 315 Einstellung des Vertriebs von AlF

Unterabschnitt 1
Anzeigeverfahren fir den Vertrieb
von Publikums-AIF, von EU-AIF oder von
auslandischen AIF an Privatanleger im Inland
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Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von
inlandischen Publikums-AIF im Inland

Zulassigkeit des Vertriebs von EU-AIF oder von auslandischen AIF an Privatanleger

Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen beim Vertrieb von EU-AIF oder von
auslandischen AIF an Privatanleger

Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand beim Vertrieb von EU-AIF oder von auslandischen AIF
an Privatanleger

Anzeigepflicht beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von auslandischen AIF an
Privatanleger im Inland

Unterabschnitt 2
Anzeigeverfahren fir den
Vertrieb von AIF an semiprofessionelle
Anleger und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF
oder von inlandischen Spezial-AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von
auslandischen AIF oder von inlandischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger
Master-AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder
von inlandischen Spezial-AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von
auslandischen AIF oder von inlandischen Spezial-Feeder-AlIF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger
Master-AlF kein EU-AIF oder inldndischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen
Spezial-AlF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat
die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von auslandischen AIF an
semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat
nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von
inlandischen Spezial-AlIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat
nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten Vertrieb von auslandischen AIF an
semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
beim beabsichtigten Vertrieb von von ihr verwalteten inlandischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-
Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder
auslandischen AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb
von von ihr verwalteten auslandischen AIF oder EU-AIF an semiprofessionelle und professionelle
Anleger im Inland

Anzeigepflicht von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz
2 der Richtlinie 2011/61/EU erfullen, beim beabsichtigten Vertrieb von AIF an professionelle und
semiprofessionelle Anleger im Inland
Unterabschnitt 3
Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von AIF
an professionelle Anleger in anderen Mitglied-
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staaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten
des Abkommens UGber den Europaischen Wirtschaftsraum
Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von EU-AIF oder
inlandischen AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum;
Verordnungsermachtigung

Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von auslandischen AIF oder
von inlandischen Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder
inlandischer AIF ist, der von

einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder in
Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat

die Bundesrepublik Deutschland ist, beim Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen AIF an
professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder in Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist, beim Vertrieb von auslandischen AIF an professionelle Anleger
in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum

Bescheinigung der Bundesanstalt

Unterabschnitt 4
Verweis und Ersuchen fur den Vertrieb von
AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger
Verweise und Ersuchen nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
Kapitel 5
Europaische Risikokapitalfonds
Europaische Risikokapitalfonds
Kapitel 6
Europaische Fonds fiir soziales Unternehmertum
Europaische Fonds flr soziales Unternehmertum
Kapitel 7
Straf-, BuBgeld- und Ubergangsvorschriften
Abschnitt 1
Straf- und BuBgeldvorschriften

Strafvorschriften
BuRgeldvorschriften
Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Beschwerde- und Schlichtungsverfahren; Verordnungsermachtigung

Abschnitt 2
Ubergangsvorschriften
Unterabschnitt 1
Allgemeine Ubergangsvorschriften
flr AIF-Verwaltungsgesellschaften

Ubergangsvorschriften fiir inlandische und EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften

Ubergangsvorschriften fiir auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaften

i Unterabschnitt 2
Besondere Ubergangsvorschriften fir offene AIF und
fur AlIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten

Ubergangsvorschriften fir offene AIF und AIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten,
die bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

Besondere Ubergangsvorschriften fiir Immobilien-Sondervermdgen
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§ 347 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Altersvorsorge-Sondervermogen

§ 348 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Gemischte Sondervermégen und Gemischte
Investmentaktiengesellschaften

§ 349 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Sonstige Sondervermégen und Sonstige
Investmentaktiengesellschaften

§ 350 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Hedgefonds und offene Spezial-AIF

§ 351 Ubergangsvorschriften fir offene AIF und fir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF

verwalten, die nicht bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

§ 352 Ubergangsvorschrift zu § 127 des Investmentgesetzes
Unterabschnitt 3
Besondere Ubergangsvorschriften
fur AIF-Verwaltungsgesellschaften,
die geschlossene AIF verwalten, und fur geschlossene AIF

§ 353 Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die geschlossene AlF
verwalten, und flir geschlossene AIF
§ 354 Ubergangsvorschrift zu § 342 Absatz 3
Unterabschnitt 4

Ubergangsvorschriften fiir
OGAW-Verwaltungsgesellschaften und OGAW

§ 355 Ubergangsvorschriften fiir OGAW-Verwaltungsgesellschaften und OGAW

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen fur Investmentvermogen und
Verwaltungsgesellschaften

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 1 Begriffsbestimmungen

(1) Investmentvermadgen ist jeder Organismus flr gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern
Kapital einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren
und der kein operativ tatiges Unternehmen aullerhalb des Finanzsektors ist. Eine Anzahl von Anlegern im

Sinne des Satzes 1 ist gegeben, wenn die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des
Organismus flr gemeinsame Anlagen die Anzahl moglicher Anleger nicht auf einen Anleger begrenzen.

(2) Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sind Investmentvermdgen, die die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1) erflllen.

(3) Alternative Investmentfonds (AIF) sind alle Investmentvermégen, die keine OGAW sind.

(4) Offene Investmentvermdgen sind
OGAW und

2. AlIF, deren Anleger oder Aktionare mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Riickgabe gegen Auszahlung
ihrer Anteile oder Aktien aus dem AIF haben; Mindesthaltefristen und die Méglichkeit der Aussetzung oder
Beschrankung der Rlicknahme der Anteile oder Aktien werden hierbei nicht berlcksichtigt.

(5) Geschlossene AIF sind alle AlF, die keine offenen AIF sind.
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(6) Spezial-AlF sind AlF, deren Anteile auf Grund von schriftlichen Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder auf Grund der konstituierenden Dokumente des AIF nur erworben werden durfen
von

1. professionellen Anlegern im Sinne des Absatzes 19 Nummer 32 und
2. semiprofessionellen Anlegern im Sinne des Absatzes 19 Nummer 33.
Alle Ubrigen Investmentvermdégen sind Publikumsinvestmentvermdgen.

(7) Inlandische Investmentvermdgen sind Investmentvermdégen, die dem inlandischen Recht unterliegen.

(8) EU-Investmentvermdgen sind Investmentvermdgen, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterliegen.

(9) Auslandische AIF sind AIF, die dem Recht eines Drittstaates unterliegen.

(10) Sondervermdégen sind inlandische offene Investmentvermdégen in Vertragsform, die von einer
Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung der Anleger nach MalRgabe dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen,
nach denen sich das Rechtsverhaltnis der Verwaltungsgesellschaft zu den Anlegern bestimmt, verwaltet werden.

(11) Investmentgesellschaften sind Investmentvermdgen in der Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft
oder Investmentkommanditgesellschaft.

(12) Intern verwaltete Investmentgesellschaften sind Investmentgesellschaften, die keine externe
Verwaltungsgesellschaft bestellt haben.

(13) Extern verwaltete Investmentgesellschaften sind Investmentgesellschaften, die eine externe
Verwaltungsgesellschaft bestellt haben.

(14) Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Verwaltungsgesellschaften und OGAW-Verwaltungsgesellschaften.
AlIF-Verwaltungsgesellschaften sind AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften
und auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften. OGAW-Verwaltungsgesellschaften sind OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften und EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften.

(15) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaR § 17, die mindestens
einen OGAW verwalten oder zu verwalten beabsichtigen.

(16) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaR § 17, die mindestens
einen AIF verwalten oder zu verwalten beabsichtigen.

(17) EU-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die den
Anforderungen

1. an eine Verwaltungsgesellschaft oder an eine intern verwaltete Investmentgesellschaft im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG oder

2. an einen Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur
Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr.
1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1)

entsprechen.

(18) Auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, die den
Anforderungen an einen Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen.

(19) Die folgenden Begriffe werden fiir die Zwecke dieses Gesetzes wie folgt bestimmt:
1. Anfangskapital sind
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a) bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital ohne die Aktien, die mit einem
nachzuzahlenden Vorzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind (Vorzugsaktien), und die
Racklagen,

b) bei Gesellschaften mit beschrankter Haftung das eingezahlte Stammkapital und die Ricklagen,

¢) bei Kommanditgesellschaften das eingezahlte Geschaftskapital und die Riicklagen nach Abzug der
Entnahmen der persénlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite.

Als Riicklagen im Sinne der Buchstaben a bis ¢ gelten die Posten im Sinne des § 10 Absatz 3a des
Kreditwesengesetzes.

Arbeitnehmervertreter sind Vertreter der Arbeitnehmer im Sinne von Artikel 2 Buchstabe e der Richtlinie
2002/14/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 11. Marz 2002 zur Festlegung eines
allgemeinen Rahmens fir die Unterrichtung und Anhérung der Arbeitnehmer in der Europdischen
Gemeinschaft (ABI. L 80 vom 23.3.2002, S. 29).

Aufnahmemitgliedstaat einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist ein anderer Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft

a) eine Zweigniederlassung unterhalt oder im Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
tatig wird, oder

b) die Absicht anzeigt, Anteile oder Aktien an einem inlandischen OGAW-Investmentvermdgen zu
vertreiben.

Aufnahmemitgliedstaat einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist ein anderer Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft

a) einen EU-AIF verwaltet oder
b) Anteile oder Aktien an einem AIF vertreibt.

Drittstaaten sind alle Staaten, die nicht Mitgliedstaat der Europaischen Union oder anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind.

Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmittelbar oder mittelbar Gber ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Uber ein gleichartiges Verhaltnis oder im Zusammenwirken mit anderen
Personen oder Unternehmen mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte einer
Verwaltungsgesellschaft im Eigen- oder Fremdinteresse gehalten werden oder wenn auf die
Geschaftsfuhrung einer Verwaltungsgesellschaft ein maRgeblicher Einfluss ausgeibt werden kann. Fir
die Berechnung des Anteils der Stimmrechte gelten § 22 Absatz 1 bis 3a des Wertpapierhandelsgesetzes
in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 22 Absatz 5 und § 23 des Wertpapierhandelsgesetzes
entsprechend. Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar beteiligten Personen und
Unternehmen in vollem Umfang zuzurechnen.

Carried interest ist der Anteil an den Gewinnen des AIF, den eine AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Vergutung fir die Verwaltung des AIF erhalt; der carried interest umfasst nicht den Anteil der AIF-
Verwaltungsgesellschaft an den Gewinnen des AIF, den die AlF-Verwaltungsgesellschaft als Gewinn fur
Anlagen der AlF-Verwaltungsgesellschaft in den AIF bezieht.

Dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das den Anlegern gestattet, Informationen fir eine
den Zwecken der Informationen angemessene Dauer zu speichern, einzusehen und unverandert
wiederzugeben.

Eigenmittel sind Eigenmittel gemaR § 10 Absatz 2 des Kreditwesengesetzes.

Eine enge Verbindung besteht, wenn eine Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine extern verwaltete
Investmentgesellschaft und eine andere natirliche oder juristische Person verbunden sind

a) durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere Tochterunternehmen oder
Treuhander von mindestens 20 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte oder

b) als Mutter- und Tochterunternehmen, durch ein gleichartiges Verhaltnis oder als
Schwesterunternehmen.
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Feederfonds sind Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
Teilgesellschaftsvermdgen einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder EU-OGAW,
die mindestens 85 Prozent ihres Vermdgens in einem Masterfonds anlegen.

Masterfonds sind OGAW oder Sonstige Investmentvermdgen gemaR § 220, die Anteile an mindestens einen
Feederfonds ausgegeben haben, selbst keine Feederfonds sind und keine Anteile eines Feederfonds halten.

Feeder-AlF bezeichnet einen AIF, der
a) mindestens 85 Prozent seines Wertes in Anteilen eines Master-AlF anlegt, oder

b) mindestens 85 Prozent seines Wertes in mehr als einem Master-AlF anlegt, die jeweils identische
Anlagestrategien verfolgen, oder

¢) anderweitig ein Engagement von mindestens 85 Prozent seines Wertes in einem Master-AlF hat.

Master-AlF sind AIF, an dem ein Feeder-AlIF Anteile halt.

Geschaftsleiter sind diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag
zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung einer Kapitalverwaltungsgesellschaft berufen sind sowie
diejenigen naturlichen Personen, die die Geschafte der Kapitalverwaltungsgesellschaft tatsachlich leiten.

Gesetzlicher Vertreter einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ist jede natirliche Person

mit Wohnsitz in der Europaischen Union oder jede juristische Person mit satzungsmaligem Sitz oder
satzungsmaRiger Zweigniederlassung in der Europaischen Union, die von einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft ausdricklich dazu ernannt worden ist, im Namen dieser auslandischen
AlIF-Verwaltungsgesellschaft gegentber Behérden, Kunden, Einrichtungen und Gegenparteien der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft in der Europaischen Union hinsichtlich der Verpflichtungen der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft nach der Richtlinie 2011/61/EU zu handeln.

Herkunftsmitgliedstaat des OGAW ist der Mitgliedsstaat der Europaischen Union, in dem der OGAW
zugelassen wurde.

Herkunftsmitgliedstaat des AIF ist

a) der Mitgliedstaat der Europaischen Union, in dem der AIF zugelassen oder registriert ist, oder im
Fall der mehrfachen Zulassung oder Registrierung der Mitgliedstaat, in dem der AIF zum ersten Mal
zugelassen oder registriert wurde, oder

b) flr den Fall, dass der AIF in keinem Mitgliedstaat der Europaischen Union zugelassen oder registriert
ist, der Mitgliedstaat der Europaischen Union, in dem der AIF seinen Sitz oder seine Hauptverwaltung
hat.

Herkunftsmitgliedstaat der OGAW-Verwaltungsgesellschaft ist der Mitgliedstaat der Europaischen Union, in
dem die OGAW-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat.

Herkunftsmitgliedstaat der AlIF-Verwaltungsgesellschaft ist,

a) im Fall einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
der Mitgliedstaat der Europaischen Union, in dem diese AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren
satzungsmaRigen Sitz hat,

b) im Fall einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft der Referenzmitgliedstaat im Sinne von Artikel
37 der Richtlinie 2011/61/EU.

Immobilien sind Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem Recht
anderer Staaten.

Immobilien-Gesellschaften sind Gesellschaften, die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur
Immobilien sowie die zur Bewirtschaftung der Immobilien erforderlichen Gegenstande erwerben diirfen.

Immobilien-Sondervermaégen sind Sondervermdégen, die nach den Anlagebedingungen das bei ihnen
eingelegte Geld in Immobilien anlegen.

Kollektive Vermdgensverwaltung umfasst die Portfolioverwaltung, das Risikomanagement, administrative
Tatigkeiten, den Vertrieb von eigenen Investmentanteilen sowie bei AIF Tatigkeiten im Zusammenhang mit
den Vermdgensgegenstanden des AlF.

Leverage ist jede Methode, mit der die Verwaltungsgesellschaft den Investitionsgrad eines von ihr
verwalteten Investmentvermdgens durch Kreditaufnahme, Wertpapier-Darlehen, in Derivate eingebettete
Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhdht. Kriterien
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a) zur Festlegung der Methoden fiir Leverage von AlF, einschlielich jeglicher Finanz- oder
Rechtsstrukturen, an denen Dritte beteiligt sind, die von dem betreffenden AIF kontrolliert werden, und

b) darlUber, wie Leverage von AIF zu berechnen ist,

ergeben sich aus den Artikeln 6 bis 11 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen flir die Ausibung der Tatigkeit, Verwahrstellen,
Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung (ABI. L 83 vom 22.3.2013, S. 1).

Mutterunternehmen sind Unternehmen, die Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs sind.

Nicht bdérsennotiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, das seinen satzungsmaRigen Sitz in

der Europaischen Union hat und dessen Anteile im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte
fur Finanzinstrumente (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1) nicht zum Handel auf einem regulierten Markt
zugelassen sind.

OPP-Projektgesellschaften sind im Rahmen Offentlich-Privater Partnerschaften tatige Gesellschaften,
die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung zu dem Zweck gegrindet wurden, Anlagen oder
Bauwerke zu errichten, zu sanieren, zu betreiben oder zu bewirtschaften, die der Erflllung 6ffentlicher
Aufgaben dienen.

Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt und flr das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise
ordnungsgeman ist, sofern nicht ausdrucklich etwas anderes bestimmt ist.

Primebroker ist ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1

der Richtlinie 2004/39/EG oder eine andere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und standigen
Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als
Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU zu finanzieren oder
durchzufthren, und die mdglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von
Geschaften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapier-Darlehen und individuell angepasste Technologien
und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung anbietet.

Privatanleger sind alle Anleger, die weder professionelle noch semiprofessionelle Anleger sind.

Professioneller Anleger ist jeder Anleger, der im Sinne von Anhang Il der Richtlinie 2004/39/EG als
professioneller Kunde angesehen wird oder auf Antrag als ein professioneller Kunde behandelt werden
kann.

Semiprofessioneller Anleger ist
a) jeder Anleger,
aa) der sich verpflichtet, mindestens 200 000 Euro zu investieren,

bb) der schriftlich in einem vom Vertrag Uber die Investitionsverpflichtung getrennten Dokument
angibt, dass er sich der Risiken im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verpflichtung oder
Investition bewusst ist,

cc) dessen Sachverstand, Erfahrungen und Kenntnisse die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die von
ihr beauftragte Vertriebsgesellschaft bewertet, ohne von der Annahme auszugehen, dass der
Anleger Uber die Marktkenntnisse und -erfahrungen der in Anhang Il Abschnitt | der Richtlinie
2004/39/EG genannten Anleger verflgt,

dd) bei dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die von ihr beauftragte Vertriebsgesellschaft unter
BerUcksichtigung der Art der beabsichtigten Verpflichtung oder Investition hinreichend davon
Uberzeugt ist, dass er in der Lage ist, seine Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die
damit einhergehenden Risiken versteht und dass eine solche Verpflichtung fir den betreffenden
Anleger angemessen ist, und

ee) dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die von ihr beauftragte Vertriebsgesellschaft
schriftlich bestatigt, dass sie die unter Doppelbuchstabe cc genannte Bewertung vorgenommen
hat und die unter Doppelbuchstabe dd genannten Voraussetzungen gegeben sind,

b) einin § 37 Absatz 1 genannter Geschaftsleiter oder Mitarbeiter der AlF-Verwaltungsgesellschaft,
sofern er in von der AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltete AIF investiert, oder ein Mitglied der
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Geschaftsfihrung oder des Vorstands einer extern verwalteten Investmentgesellschaft, sofern es in die
extern verwaltete Investmentgesellschaft investiert,

¢) jeder Anleger, der sich verpflichtet, mindestens 10 Millionen Euro in ein Investmentvermégen zu
investieren.

Sitz eines

a) AIF ist der satzungsmaRige Sitz oder, falls der AIF keine eigene Rechtspersonlichkeit hat, der Staat,
dessen Recht der AIF unterliegt;

b) gesetzlichen Vertreters, der eine juristische Person ist, ist der satzungsmaRige Sitz oder die
Zweigniederlassung der juristischen Person;

c) gesetzlichen Vertreters, der eine natlrliche Person ist, ist sein Wohnsitz.

Tochterunternehmen sind Unternehmen, die Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs sind.

Verbriefungszweckgesellschaften sind Gesellschaften, deren einziger Zweck darin besteht, eine oder
mehrere Verbriefungen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 24/2009 der Europaischen
Zentralbank vom 19. Dezember 2008 Uber die Statistik Uber die Aktiva und Passiva von finanziellen
Mantelkapitalgesellschaften, die Verbriefungsgeschafte betreiben (ABI. L 15 vom 20.1.2009, S. 1), und
weitere zur Erflllung dieses Zwecks geeignete Tatigkeiten durchzufihren.

Verschmelzungen im Sinne dieses Gesetzes sind Auflésungen ohne Abwicklung eines Sondervermdgens
oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital

a) durch Ubertragung samtlicher Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer
Ubertragender offener Investmentvermdgen auf ein anderes bestehendes ibernehmendes
Sondervermdgen oder einen anderen bestehenden EU-OGAW oder auf eine andere bestehende
Ubernehmende Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital (Verschmelzung durch
Aufnahme) oder

b) durch Ubertragung samtlicher Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten zweier oder mehrerer
Ubertragender offener Investmentvermdgen auf ein neues, dadurch gegrindetes Ubernehmendes
Sondervermdgen oder einen neuen, dadurch gegriindeten (ibernehmenden EU-OGAW oder eine
neue, dadurch gegriindete Ubernehmende Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
(Verschmelzung durch Neugrindung)

jeweils gegen Gewahrung von Anteilen oder Aktien des Ubernehmenden Investmentvermdgens an die
Anleger oder Aktionare des Ubertragenden Investmentvermégens sowie gegebenenfalls einer Barzahlung
in Héhe von nicht mehr als 10 Prozent des Wertes eines Anteils oder einer Aktie am (bertragenden
Investmentvermadgen.

Zweigniederlassung ist in Bezug auf eine Verwaltungsgesellschaft eine Betriebsstelle, die einen rechtlich
unselbststandigen Teil der Verwaltungsgesellschaft bildet und die die Dienstleistungen erbringt, fir die
der Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung oder Genehmigung erteilt wurde; alle Betriebsstellen einer
Verwaltungsgesellschaft mit satzungsmaligem Sitz in einem anderen Mitgliedstaat oder einem Drittstaat,
die sich in ein und demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.

§ 2 Ausnahmebestimmungen

(1) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf

1.

Holdinggesellschaften, die eine Beteiligung an einem oder mehreren anderen Unternehmen halten,

a) deren Unternehmensgegenstand darin besteht, durch ihre Tochterunternehmen oder verbundenen
Unternehmen oder Beteiligungen jeweils eine Geschaftsstrategie zu verfolgen, den langfristigen Wert
der Tochterunternehmen, der verbundenen Unternehmen oder der Beteiligungen zu férdern, und

b) die

aa) entweder auf eigene Rechnung tatig sind und deren Anteile zum Handel auf einem organisierten
Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes in der Europaischen Union
zugelassen sind, oder
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bb) ausweislich ihres Jahresberichts oder anderer amtlicher Unterlagen nicht mit dem Hauptzweck
gegrundet wurden, ihren Anlegern durch VerauRerung ihrer Tochterunternehmen oder
verbundenen Unternehmen eine Rendite zu verschaffen;

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, die unter die Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10) fallen, gegebenenfalls einschlieBlich

a) derin Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG aufgefiihrten zugelassenen Stellen, die flir die
Verwaltung solcher Einrichtungen verantwortlich und in ihrem Namen tatig sind, oder

b) der nach Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG bestellten Vermdgensverwalter, sofern sie nicht
Investmentvermdgen verwalten;

die Europaische Zentralbank, die Europaische Investitionsbank, der Europaische Investitionsfonds, die
europaischen Entwicklungsfinanzierungsinstitute und bilaterale Entwicklungsbanken, die Weltbank, den
Internationalen Wahrungsfonds und sonstige supranationale Einrichtungen und vergleichbare internationale
Organisationen, soweit diese Einrichtungen oder Organisationen jeweils

a) Investmentvermdgen verwalten und
b) diese Investmentvermdgen im &ffentlichen Interesse handeln;

nationale Zentralbanken;

staatliche Stellen und Gebietskérperschaften oder andere Einrichtungen, die Gelder zur Unterstitzung von
Sozialversicherungs- und Pensionssystemen verwalten;

Arbeitnehmerbeteiligungssysteme oder Arbeitnehmersparplane;
Verbriefungszweckgesellschaften.

(2) Finanzdienstleistungsinstitute und Kreditinstitute, die Uber eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
verfugen, bedurfen fur die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne von § 2 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes fur AIF keiner Erlaubnis nach diesem Gesetz.

(3) Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, soweit sie einen oder mehrere
AIF verwalten, deren Anleger

1.

ausschlieBlich eine der folgenden Gesellschaften sind:
a) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst,

b) eine Muttergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,

(@)

)
) eine Tochtergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
)

o

eine andere Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und

selbst keine AIF sind.

(4) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind nur die §§ 1 bis 17, 42 und 44 Absatz 1, 4 bis 7 anzuwenden,
wenn

1.

die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entweder direkt oder indirekt Uber eine Gesellschaft, mit der
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber eine gemeinsame Geschaftsfihrung, ein gemeinsames
Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
ausschlieBlich Spezial-AIF verwaltet,

die verwalteten Vermdgensgegenstande der verwalteten Spezial-AlF

a) einschlieBlich der durch den Einsatz von Leverage erworbenen Vermdgensgegenstande insgesamt nicht
den Wert von 100 Millionen Euro Uberschreiten oder

b) insgesamt nicht den Wert von 500 Millionen Euro tberschreiten, sofern fiir die Spezial-AlF kein Leverage
eingesetzt wird und die Anleger flr die Spezial-AlF keine Riicknahmerechte innerhalb von finf Jahren
nach Tatigung der ersten Anlage austben kénnen, und

die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner Gesamtheit zu
unterwerfen.
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Die Berechnung der in Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a und b genannten Schwellenwerte und die Behandlung von
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, deren verwaltete Vermdgensgegenstande innerhalb
eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert Gber- oder unterschreiten, bestimmen sich
nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4a) Auf eine interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind nur die §§ 1 bis 17, 42 und 44 Absatz 1, 4 bis 7
anzuwenden, wenn

1. die Vermdgensgegenstande des von ihr verwalteten inlandischen geschlossenen Publikums-AIF einschlieBlich
der durch den Einsatz von Leverage erworbenen Vermdgensgegenstande insgesamt nicht den Wert von 5
Millionen Euro Uberschreiten,

2. die Anteile des von ihr verwalteten inlandischen geschlossenen Publikums-AIF von nicht mehr als flnf
natdrlichen Personen gehalten werden und

3. die interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner
Gesamtheit zu unterwerfen.

FUr die Berechnung des in Satz 1 Nummer 1 genannten Schwellenwerts und die Behandlung von AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, deren verwaltete Vermdgensgegenstande innerhalb
eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert Gber- oder unterschreiten, gelten die Artikel 2
bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 entsprechend.

(4b) Auf eine interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind nur die §§ 1 bis 17, 42, 44 Absatz 2 bis 7
anzuwenden, wenn

1. dervon ihr verwaltete inlandische geschlossene Publikums-AIF in der Rechtsform der Genossenschaft
aufgelegt ist, auf die die §§ 53 bis 64c des Genossenschaftsgesetzes Anwendung finden und in deren
Satzung eine Nachschusspflicht ausgeschlossen ist,

2. die Vermdgensgegenstande des von ihr verwalteten inlandischen geschlossenen Publikums-AlF einschlieBlich
der durch den Einsatz von Leverage erworbenen Vermdgensgegenstande insgesamt nicht den Wert von 100
Millionen Euro Uberschreiten,

3. aufgrund gesetzlicher Regelungen ein Mindestertrag aus der Nutzung des Sachwerts, in der der von der
internen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltete inlandische geschlossene Publikums-AlF direkt oder
indirekt investiert ist, langfristig sichergestellt ist und

4. die interne AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht beschlossen hat, sich diesem Gesetz in seiner
Gesamtheit zu unterwerfen.

Die Berechnung des in Satz 1 Nummer 2 genannten Schwellenwerts und die Behandlung von AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 1, deren verwaltete Vermdgensgegenstande innerhalb
eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert Gber- oder unterschreiten, bestimmen sich
nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(5) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sind nur
die §8 1 bis 17, 42,

2. die §§ 26 bis 28, wobei sich die Ausgestaltung der in diesen Vorschriften geforderten Verhaltens- und
Organisationspflichten nach dem Prinzip der VerhaltnismaRigkeit richtet, indem die Art, der Umfang
und die Komplexitat der Geschafte der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten AIF bericksichtigt werden,

§ 44 Absatz 1, 3 bis 7, die §§ 45 bis 48,
die §§ 80 bis 90,
§ 169 entsprechend, die §§ 261 bis 270, 271 Absatz 1 und 4, § 272 sowie

die §§ 293, 295 bis 297, 300 bis 306, 314 und 316 mit der MaBgabe, dass in dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen die Anleger drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle
darauf hinzuweisen sind, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht Uber eine Erlaubnis nach diesem
Gesetz verfugt und daher bestimmte Anforderungen dieses Gesetzes nicht eingehalten werden missen,

o vk~ w

anzuwenden, wenn sie die Voraussetzungen des Satzes 2 erflllt. Die Voraussetzungen sind:

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet entweder direkt oder indirekt Gber eine Gesellschaft, mit
der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber eine gemeinsame Geschaftsfihrung, ein gemeinsames

- Seite 21 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Kontrollverhaltnis oder durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
ausschlieBlich inlandische geschlossene AlF, bei denen es sich nicht ausschlieflich um Spezial-AlIF handelt,

2. die verwalteten Vermdgensgegenstande der verwalteten inldandischen geschlossenen AIF einschlieflich der
durch den Einsatz von Leverage erworbenen Vermdgensgegenstande Uberschreiten insgesamt nicht den
Wert von 100 Millionen Euro, und

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat nicht beschlossen, sich diesem Gesetz in seiner Gesamtheit zu
unterwerfen.

Die Berechnung des in Satz 2 Nummer 2 genannten Schwellenwertes und die Behandlung von AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Satzes 2, deren verwaltete Vermdgensgegenstande innerhalb
eines Kalenderjahres gelegentlich den betreffenden Schwellenwert Gber- oder unterschreiten, bestimmen sich
nach den Artikeln 2 bis 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(6) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur Kapitel 5 anzuwenden, wenn sie

1. gemaR Artikel 13 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17.
April 2013 Uber Europaische Risikokapitalfonds (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 1) registriert ist und

2. nicht Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 unterfallt.

Ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Satzes 1 eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den §§ 20 und 21,
kann sie abweichend von Satz 1 neben Portfolios qualifizierter Risikokapitalfonds auch OGAW verwalten; in
diesem Fall sind auf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 5 auch die fur die Verwaltung von
OGAW geltenden Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

(7) Auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur Kapitel 6 anzuwenden, wenn sie

1. gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17.
April 2013 dber Europaische Fonds flr soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18) registriert
ist und

2. nicht Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 unterfallt.

Ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Satzes 1 eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
und hat sie zugleich eine Erlaubnis als externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den §§ 20 und

21, kann sie abweichend von Satz 1 neben Portfolios Europaischer Fonds flr soziales Unternehmertum auch
OGAW verwalten; in diesem Fall sind auf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft neben Kapitel 6 auch die fur die
Verwaltung von OGAW geltenden Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

§ 3 Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,Kapitalverwaltungsgesellschaft“, , Investmentvermdgen”, , Investmentfonds*”

oder , Investmentgesellschaft” oder eine Bezeichnung, in der diese Begriffe enthalten sind, darf in der

Firma, als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur von
Verwaltungsgesellschaften im Sinne dieses Gesetzes gefuhrt werden. Die Bezeichnungen , Investmentfonds*”

und ,Investmentvermégen” durfen auch von Vertriebsgesellschaften geflhrt werden, die Anteile an
Investmentvermdgen vertreiben, die nach MalRgabe dieses Gesetzes vertrieben werden dlrfen. Die
Bezeichnungen ,Investmentfonds”, ,Investmentvermégen“ und , Investmentgesellschaft” dirfen auch von extern
verwalteten Investmentgesellschaften gefuhrt werden.

(2) Die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft” darf nur von Investmentaktiengesellschaften im Sinne der §§
108 bis 123 oder der §§ 140 bis 148 geflhrt werden.

(3) Die Bezeichnung , Investmentkommanditgesellschaft” darf nur von Investmentkommanditgesellschaften im
Sinne der §§ 124 bis 138 oder der §§ 149 bis 161 geflhrt werden.

(4) EU-Verwaltungsgesellschaften durfen fur die Ausibung ihrer Tatigkeit im Geltungsbereich dieses Gesetzes
dieselben allgemeinen Bezeichnungen verwenden, die sie in ihrem Herkunftsmitgliedstaat fuhren. Die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) kann einen erlduternden Zusatz zu der
Bezeichnung vorschreiben, wenn die Gefahr einer Verwechslung besteht.

(5) Die §8 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind entsprechend anzuwenden.
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§ 4 Namensgebung; Fondskategorien

(1) Die Bezeichnung des Sondervermdgens, der Investmentaktiengesellschaft oder der
Investmentkommanditgesellschaft darf nicht irrefuhren.

(2) Die Bundesanstalt kann Uber Richtlinien fur den Regelfall festlegen, welcher Fondskategorie das
Investmentvermdgen nach den Anlagebedingungen, insbesondere nach den dort genannten Anlagegrenzen, der
Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag entspricht.

§ 5 Zustandige Behorde; Aufsicht; Anordnungsbefugnis
(1) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.

(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne des § 20
Absatz 2 Nummer 1 bis 3 und Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erbringt, gelten die §§ 31 bis 31b, 31d und 33 bis 34a des
Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein inlandisches Unternehmen den Vorschriften dieses
Gesetzes unterliegt oder ob ein Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 vorliegt. Ihre Entscheidung
bindet die Verwaltungsbehérden.

(4) Die Bundesanstalt Gberwacht die Einhaltung der Bestimmungen des § 26 Absatz 2 bis 8 und des § 27 durch
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland
ist, oder EU-Verwaltungsgesellschaften, wenn die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die EU-
Verwaltungsgesellschaft Investmentvermdgen im Inland Uber eine Zweigniederlassung verwaltet oder vertreibt.

(5) Die Bundesanstalt Uberwacht ferner

1. die Einhaltung der 8§ 293 bis 311, 314 bis 321, 323 und 330a sowie der sonstigen beim Vertrieb zu
beachtenden Vorschriften des deutschen Rechts,

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6
der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt genannt ist, die Einhaltung der §§ 329 und 330
und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die Einhaltung der §§ 322 und 324 bis 328
durch die Verwaltungsgesellschaften und durch andere von der Bundesanstalt beaufsichtigte Unternehmen.

(6) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes und der auf Grund
dieses Gesetzes erlassenen Bestimmungen und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet
und erforderlich sind. Die Bundesanstalt ist ferner befugt, im Rahmen der Aufsicht alle Anordnungen zu treffen,
die erforderlich und geeignet sind, um die Einhaltung der in den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Regelungen sicherzustellen. Soweit Anhaltspunkte daflir vorliegen, dass dies
fur die Uberwachung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist, kann die Bundesanstalt dabei
insbesondere

1. von jedermann Auskinfte einholen, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen,
Personen laden und vernehmen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprachen und Datentbermittlungen anfordern; das
Grundrecht des Artikels 10 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

Sofern aus Aufzeichnungen von Telefongesprachen Daten aus dem Kernbereich privater Lebensgestaltung
erlangt werden, dirfen diese nicht gespeichert, verwertet oder weitergegeben werden und sind unverzlglich

zu léschen. Die Wirtschaftsprufer haben der Bundesanstalt auf Verlangen Ausklnfte zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, soweit dies zur Prifung erforderlich ist; die Auskunftspflicht der Abschlussprifer beschrankt sich auf
Tatsachen, die ihnen im Rahmen der Prifung bekannt geworden sind. Fir das Recht zur Auskunftsverweigerung
und die Belehrungspflicht gilt § 4 Absatz 9 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Die Bundesanstalt

hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemalie
Verwaltung von Investmentvermdégen, den Vertrieb von Investmentvermdgen, die ordnungsgemaRe Erbringung
von Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 und 3 oder die Tatigkeit einer Verwahrstelle
nach diesem Gesetz beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fur den Finanzmarkt oder den Markt fir ein
Finanzinstrument bewirken kénnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.
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(7) Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen, die sie nach Absatz 6 wegen VerstdRen
gegen Verbote oder Gebote dieses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen,
es sei denn, diese Verdffentlichung wiirde die Finanzmarkte erheblich gefahrden, sich nachteilig auf die
Interessen der Anleger auswirken oder zu einem unverhaltnismaligen Schaden bei den Beteiligten fuhren.
Die Bundesanstalt macht Vertriebsuntersagungen nach Absatz 6, den §§ 11, 311 oder 314 im Bundesanzeiger
bekannt, falls ein Vertrieb bereits stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt durch die Bekanntmachung
nach Satz 2 Kosten, sind ihr diese von der Verwaltungsgesellschaft zu erstatten.

(8) Die Bundesanstalt kann insbesondere auch Auskiinfte Gber die Geschaftsangelegenheiten und die Vorlage der
Unterlagen von Personen und Unternehmen verlangen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie
Investmentvermdgen vertreiben, ohne dass die folgenden Anzeigen erstattet worden sind:

1. die nach § 310 Absatz 1, § 316 Absatz 1, § 320 Absatz 1, § 321 Absatz 1, § 323 Absatz 1 oder § 330a Absatz 2
erforderliche Anzeige sowie

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6
der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt genannt ist, die nach § 329 Absatz 2 oder § 330
Absatz 2 erforderliche Anzeige und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die nach § 322 Absatz 2, § 324 Absatz 2, § 325 Absatz 1, § 326 Absatz
2, § 327 Absatz 1 oder § 328 Absatz 2 erforderliche Anzeige.

(9) Von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die im Inland
AIF verwaltet oder vertreibt, kann die Bundesanstalt die Vorlage der Informationen verlangen, die erforderlich
sind, um zu Uberpriifen, ob die maRgeblichen Bestimmungen, fiir deren Uberwachung die Bundesanstalt
verantwortlich ist, durch die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
eingehalten werden. Satz 1 gilt fir EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die im Inland OGAW verwalten,
entsprechend.

§ 6 Besondere Aufgaben

§ 6a des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden, wenn Tatsachen vorliegen, die darauf schliefen
lassen, dass die Vermdgensgegenstande, die der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder dem Investmentvermdgen
anvertraut sind, oder eine Finanztransaktion der Finanzierung einer terroristischen Vereinigung nach § 129a auch
in Verbindung mit § 129b des Strafgesetzbuchs dienen oder im Fall der Durchfiihrung einer Finanztransaktion
dienen wirden.

§ 7 Sofortige Vollziehbarkeit

(1) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Androhung und
Festsetzung von Zwangsmitteln auf Grundlage der §§ 6, 14, 15, 16, 19 Absatz 2 und 3, §§ 39, 40, 41, 42, 44
Absatz 5, § 68 Absatz 7, § 113 Absatz 2 und 3, § 311 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, § 314 Absatz 1 und 2,

§ 329 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe c und § 330 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 Buchstabe c haben keine
aufschiebende Wirkung.

(2) Ergreift die Bundesanstalt gemaR den §§ 5, 11 Absatz 4 oder 6, § 311 Absatz 1 und 3 Satz 1 Nummer 1, §
314, § 316 Absatz 3 Satz 2 auch in Verbindung mit § 320 Absatz 2, § 329 Absatz 4 oder § 330 Absatz 4, oder
gemaR § 321 Absatz 3 Satz 2 auch in Verbindung mit § 322 Absatz 4, § 325 Absatz 2 oder § 326 Absatz 3 zum
Schutz der Anleger geeignete und erforderliche MaRnahmen, einschlieBlich einer Untersagung des Vertriebs von
Anteilen oder Aktien an AIF, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden, haben Widerspruch und
Anfechtungsklage gegen diese Malknahmen einschlief3lich der Androhung und Festsetzung von Zwangsmitteln
ebenfalls keine aufschiebende Wirkung.

§ 8 Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt beschaftigten und von ihr beauftragten Personen sowie die im Dienst der Deutschen
Bundesbank stehenden Personen diirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit nach diesem Gesetz bekannt gewordenen
Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne dieses Gesetzes, eines
Investmentvermdgens oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt
offenbaren oder verwerten, auch wenn ihre Tatigkeit beendet ist; § 9 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend
anzuwenden.
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§ 9 Zusammenarbeit mit anderen Stellen

(1) Die Bundesanstalt arbeitet eng mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, dem
Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken und den zustandigen Stellen der Europaischen Union, der

anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zusammen. Sie Gbermittelt ihnen unverzlglich Auskinfte und Informationen,
wenn dies zur Wahrnehmung der in der Richtlinie 2009/65/EG oder der in der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten
Aufgaben und Befugnisse oder der durch nationale Rechtsvorschriften Gbertragenen Befugnisse erforderlich

ist. Fir die Ubermittlung personenbezogener Daten an die zustandigen Stellen durch die Bundesanstalt gilt

§ 4b des Bundesdatenschutzgesetzes. Personenbezogene Daten, die automatisiert verarbeitet oder in nicht
automatisierten Dateien gespeichert sind, sind zu I6schen, wenn ihre Kenntnis fir die Bundesanstalt zur Erfullung
der in ihrer Zustandigkeit liegenden Aufgaben nicht mehr erforderlich ist, spatestens jedoch nach funf Jahren.

(2) Mitteilungen der zustandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum dirfen nur fur folgende
Zwecke verwendet werden:

1. zur Erflllung der der Bundesanstalt obliegenden Aufgaben,

2. flr Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch die
Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Bundesanstalt
oder

4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder vor
Gerichten, die fur Straf- und BuBgeldsachen zustandig sind.

Die Bundesanstalt darf diese Informationen unter Beachtung der Zweckbestimmung der Ubermittelnden Stelle
der Deutschen Bundesbank mitteilen, sofern dies flir die Erflllung der Aufgaben der Deutschen Bundesbank
erforderlich ist. Eine anderweitige Verwendung der Informationen ist nur mit Zustimmung der Ubermittelnden
Stelle zulassig.

(3) Die Bundesanstalt Ubermittelt Informationen an die zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und den Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken,
soweit dies erforderlich ist, um

1. die Geschafte einzelner oder aller AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften
oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften zu Uberwachen und

2. auf mogliche Auswirkungen dieser Geschafte auf die Stabilitat systemrelevanter Finanzinstitute und das
ordnungsgemaRe Funktionieren der Markte, auf denen diese tatig sind, zu reagieren.

Der Inhalt der nach Satz 1 auszutauschenden Informationen bestimmt sich nach Artikel 116 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Die Bundesanstalt Gbermittelt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und dem
Europaischen Ausschuss fir Systemrisiken zusammengefasste Informationen Uber die Geschafte von AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften und auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzstaat nach
§ 56 die Bundesrepublik Deutschland ist. Die Ubermittlung erfolgt nach MaBgabe des Artikels 35 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

(5) Die Bundesanstalt Gbermittelt die Informationen, die sie gemal den §§ 22 und 35 erhoben hat, den
zustandigen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
und dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken. Sie informiert die Stellen nach Satz 1 auch unverzuglich,
wenn von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, oder einem von diesen verwalteten AIF ein erhebliches
Kontrahentenrisiko fUr ein Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum
ausgeht.
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(6) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum, in denen die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs tatig ist oder war, Uber eine Aufhebung der Erlaubnis. MaBnahmen, die in Bezug

auf einen inlandischen OGAW getroffen wurden, insbesondere eine Anordnung der Aussetzung einer

Riacknahme von Anteilen oder Aktien, hat die Bundesanstalt unverziglich den zustandigen Stellen der

anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum, in denen jeweils Anteile oder Aktien an einem inldndischen OGAW gemaR den
Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG vertrieben werden, mitzuteilen. Betrifft die MaBnahme einen inldndischen
OGAW, der von einer EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die Bundesanstalt die Mitteilung nach
Satz 2 auch gegeniber den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
abzugeben.

(7) Die Bundesanstalt Gbermittelt den zustandigen Stellen der Aufnahmemitgliedstaaten einer
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat nach § 56 die Bundesrepublik Deutschland ist, eine Abschrift der von ihr gemal § 58
Absatz 7 Nummer 4, § 317 Absatz 2 Nummer 1 und § 322 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen Vereinbarungen
Uber die Zusammenarbeit. Die Informationen, die die Bundesanstalt auf Grundlage einer geschlossenen
Vereinbarung Uber die Zusammenarbeit oder nach Malgabe des § 11 Absatz 4 und 5 von zustandigen Stellen
eines Drittstaates Uber die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
erhalten hat, leitet sie an die zustandigen Stellen der Aufnahmemitgliedstaaten nach Satz 1 weiter. Ist

die Bundesanstalt der Auffassung, dass der Inhalt der gemaR den Artikeln 35, 37 oder 40 der Richtlinie
2011/61/EU vom Herkunftsmitgliedstaat einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft geschlossenen Vereinbarung Uber die Zusammenarbeit nicht mit dem Ubereinstimmt,
was nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Absatz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie
2011/61/EU von der Europaischen Kommission erlassenen technischen Regulierungsstandards erforderlich

ist, kann die Bundesanstalt nach MaBgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde um Hilfe ersuchen.

(8) Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen tber die Weitergabe von Informationen mit den zustandigen Stellen
in Drittstaaten schlieBen, soweit diese Stellen die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben bendtigen. Fir die
Zwecke der Richtlinie 2011/61/EU kann die Bundesanstalt Daten und Datenauswertungen an zustandige Stellen
in Drittstaaten Gbermitteln, soweit die Voraussetzungen des § 4c des Bundesdatenschutzgesetzes erfillt sind.
Der Drittstaat darf die Daten nicht ohne ausdruckliche schriftliche Zustimmung der Bundesanstalt an andere
Drittstaaten weitergeben. Absatz 2 Satz 2 sowie § 9 Absatz 1 Satz 6 bis 8 des Kreditwesengesetzes gelten flr die
Zwecke der Satze 1 und 2 entsprechend.

(9) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur einen Versto gegen Bestimmungen der Richtlinie
2009/65/EG durch ein Unternehmen, das nicht ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie dies den zustandigen Stellen des
Mitgliedstaates mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder
der nach dem Recht der Europaischen Union fur die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist.

(10) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir einen VerstoR gegen Bestimmungen der Richtlinie
2011/61/EU durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie dies der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
und des Aufnahmemitgliedstaates der betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft mit.

(11) Die Bundesanstalt ergreift ihrerseits geeignete Malnahmen, wenn sie eine Mitteilung nach Artikel 50
Absatz 5 Satz 1 der Richtlinie 2011/61/EU von einer anderen zustandigen Stelle erhalten hat, und unterrichtet
diese Stelle Uber die Wirkung dieser MaRnahmen und so weit wie mdglich Uber wesentliche zwischenzeitlich
eingetretene Entwicklungen. Im Fall von Mitteilungen in Bezug auf eine AlF-Verwaltungsgesellschaft unterrichtet
sie auch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde. Die Bundesanstalt teilt den zustandigen
Stellen eines Aufnahmemitgliedstaates einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch MaBnahmen mit,

die sie ergreifen wird, um Verst6Re der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen Rechtsvorschriften des
Aufnahmemitgliedstaates zu beenden, Uber die sie durch die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates
unterrichtet worden ist.

(12) Das nahere Verfahren flir den Informationsaustausch richtet sich nach den Artikeln 12 und 13 der

Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Form und Inhalt des Standardmodells fiir das
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Anzeigeschreiben und die OGAW-Bescheinigung, die Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel durch

die zustandigen Behérden fiir die Anzeige und die Verfahren fiir Uberpriifungen vor Ort und Ermittlungen

sowie flr den Informationsaustausch zwischen zustandigen Behdrden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 16).

Die Verfahren flr die Koordinierung und den Informationsaustausch zwischen der zustandigen Behdérde

des Herkunftsmitgliedstaates und den zustandigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten der AlF-
Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich nach den auf Grundlage von Artikel 50 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/
EU von der Europaischen Kommission erlassenen technischen Durchfihrungsstandards. Der Mindestinhalt der
in der gemal § 58 Absatz 7 Nummer 4, § 317 Absatz 2 Nummer 1 und § 322 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen
Vereinbarungen Uber Zusammenarbeit bestimmt sich nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel
37 Absatz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europdischen Kommission erlassenen
technischen Regulierungsstandards.

§ 10 Allgemeine Vorschriften fiir die Zusammenarbeit bei der Aufsicht

(1) Die Bundesanstalt kann bei der Austubung der Aufgaben und Befugnisse, die ihr nach diesem Gesetz
Ubertragen werden, die zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ersuchen um

1. Informationsaustausch,

2. Zusammenarbeit bei Uberwachungstatigkeiten,

3. eine Uberpriifung vor Ort oder

4. eine Ermittlung im Hoheitsgebiet dieses anderen Staates.

Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung durch die zustdndigen auslandischen Stellen, kann die
Bundesanstalt beantragen, dass ihre Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Mit Einverstandnis

der zustandigen auslandischen Stellen kann sie die Uberprifung vor Ort oder die Ermittlung selbst vornehmen
oder mit der Uberprifung vor Ort oder der Ermittlung Wirtschaftspriifer oder Sachverstandige beauftragen; die
zustandigen auslandischen Stellen, auf deren Hoheitsgebiet die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung erfolgen
soll, kdnnen verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen. Bei Untersuchungen
einer Zweigniederlassung einer Kapitalverwaltungsgesellschaft in einem Aufnahmemitgliedstaat durch die
Bundesanstalt geniigt eine vorherige Unterrichtung der zustandigen Stellen dieses Staates.

(2) Wird die Bundesanstalt von den zustéandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen
Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum um eine
Uberprifung vor Ort oder eine Ermittlung ersucht,

1. fiihrt sie die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung selbst durch,
2. gestattet sie den ersuchenden Stellen, die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung durchzufiihren, oder

3. gestattet sie Wirtschaftspriifern oder Sachverstéandigen, die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittiung
durchzufthren.

Im Fall einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung nach Satz 1 Nummer 1 kann die ersuchende Stelle
beantragen, dass ihre eigenen Bediensteten an den von der Bundesanstalt durchgefuhrten Untersuchungen
teilnehmen. Erfolgt die Uberpriifung vor Ort oder die Ermittlung nach Satz 1 Nummer 2, kann die Bundesanstalt
verlangen, dass ihre eigenen Bediensteten an den Untersuchungen teilnehmen.

(3) Die Bundesanstalt kann den Informationsaustausch und ein Ersuchen um Uberpriifung oder Ermittiung nach
Absatz 2 Satz 1 oder um eine Teilnahme nach Absatz 2 Satz 2 nur verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die &ffentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland
beeintrachtigt werden kdnnten oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden ist oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Verweigerungsrecht nach Satz 1
Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverziglich mit und legt die Griinde dar; bei einer Verweigerung
nach Satz 1 Nummer 2 sind genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare
Entscheidung zu Gbermitteln.

(4) Die Bundesanstalt kann nach Magabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen, wenn
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ihrem Ersuchen nach Absatz 1 nicht innerhalb einer angemessenen Frist Folge geleistet wird,
ihr Ersuchen nach Absatz 1 ohne hinreichenden Grund abgelehnt wird oder

eine sonstige Uneinigkeit zwischen der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum bezlglich einer Bewertung, MaBnahme oder Unterlassung in einem Bereich
besteht, in dem die Richtlinie 2011/61/EU eine Zusammenarbeit oder Koordinierung vorschreibt.

(5) Das nahere Verfahren fir die Uberpriifungen vor Ort oder die Ermittlungen im Rahmen der Richtlinie 2009/65/
EG richtet sich nach den Artikeln 6 bis 11 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 und im Rahmen der Richtlinie
2011/61/EU nach den auf Grundlage von Artikel 54 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen
Kommission erlassenen technischen Durchfiihrungsstandards.

§ 11 Besondere Vorschriften fiir die Zusammenarbeit bei grenzuberschreitender
Verwaltung und grenziberschreitendem Vertrieb von AIF

(1) Stellt die Bundesanstalt fest, dass eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die im Inland AIF verwaltet oder vertreibt, gegen eine der Bestimmungen
verstoRt, deren Einhaltung die Bundesanstalt zu Gberwachen hat, fordert sie die betreffende EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft auf, den VerstoR zu beenden.

Die Bundesanstalt unterrichtet die zustéandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
entsprechend.

(2) Weigert sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, der
Bundesanstalt die fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zukommen zu lassen oder
unternimmt sie nicht die erforderlichen Schritte, um den Verstoll gemaR Absatz 1 zu beenden, setzt die
Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates oder des Referenzmitgliedstaates hiervon in
Kenntnis.

(3) Erhalt die Bundesanstalt die Mitteilung von einer zustandigen Stelle eines Aufnahmemitgliedstaates,

dass eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, die Herausgabe der zur Erflllung der Aufgaben der
zustandigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates erforderlichen Informationen verweigert,

1. trifft sie unverziglich alle geeigneten MaRnahmen, um sicherzustellen, dass die betreffende
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, die von den zustandigen Stellen ihres
Aufnahmemitgliedstaates gemaR Artikel 45 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Informationen
vorlegt oder den Verstols gemal Artikel 45 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU beendet,

2. ersucht sie die betreffenden zustandigen Stellen in Drittstaaten unverziiglich um Ubermittlung der
erforderlichen Informationen.

Die Art der MaBnahmen gemaR Nummer 1 ist den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat
die Bundesrepublik Deutschland ist, mitzuteilen.

(4) Weigert sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft weiterhin,
die von der Bundesanstalt gemaR § 5 Absatz 9 geforderten Informationen vorzulegen oder verstoRt sie weiterhin
gegen die in Absatz 1 genannten Bestimmungen,

1. obwohl eine MaBhahme gemaR Artikel 45 Absatz 5 Satz 2 der Richtlinie 2011/61/EU von den zustandigen
Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates oder Referenzmitgliedstaates getroffen worden ist, oder

2. weil sich eine MaBnahme nach Nummer 1 als unzureichend erweist oder
3. weil eine MaBnahme nach Nummer 1 in dem fraglichen Mitgliedstaat nicht verfiigbar ist,

kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
geeignete MaRnahmen, einschlieBlich der MaBnahmen nach den §§ 5, 40 bis 42, 339 und 340, ergreifen, um
die Verst6Be zu ahnden oder weitere VerstoBe zu verhindern. Soweit erforderlich, kann sie dieser EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft auch neue Geschafte im Inland
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untersagen. Verwaltet die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft AIF
im Inland, kann die Bundesanstalt die Einstellung der Verwaltung verlangen.

(5) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur einen Verstol§ einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gegen die Verpflichtungen nach diesem Gesetz, teilt sie
ihre Erkenntnisse der zustéandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft mit. Wenn die Bundesanstalt eine
Mitteilung nach Satz 1 von einer anderen zustandigen Stelle erhalten hat,

1. ergreift sie geeignete MaRnahmen und
2. fordert sie gegebenenfalls Informationen von zustandigen Stellen in Drittstaaten an.

(6) Verhalt sich die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft weiterhin
in einer Art und Weise, die den Interessen der Anleger der betreffenden AlF, der Finanzstabilitat oder der
Integritat des Marktes in der Bundesrepublik Deutschland eindeutig abtraglich ist,

1. obwohl von den zustandigen Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates oder Referenzmitgliedstaates eine
MaBnahme gemal Artikel 45 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU getroffen worden ist,

2. weil sich eine MaBnahme nach Nummer 1 als unzureichend erweist oder
3. weil der Herkunftsmitgliedstaat der AlF-Verwaltungsgesellschaft nicht rechtzeitig handelt,

kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder des Referenzmitgliedsstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

alle erforderlichen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger des betreffenden AIF, die Finanzstabilitat und die
Integritat des Marktes in der Bundesrepublik Deutschland zu schutzen; sie hat auch die Mdglichkeit, der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft den weiteren Vertrieb von Anteilen
des betreffenden AIF im Inland zu untersagen.

(7) Das Verfahren nach den Absatzen 5 und 6 wird ferner angewendet, wenn die Bundesanstalt klare
und belegbare Einwande gegen die Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft durch den
Referenzmitgliedstaat hat.

(8) Besteht zwischen der Bundesanstalt und den betreffenden zustandigen Stellen keine Einigkeit in Bezug auf
eine von der Bundesanstalt oder einer zustandigen Stelle nach den Absatzen 1 bis 7 getroffene MaRnahme, kann
die Bundesanstalt nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehdérde um Hilfe ersuchen.

(9) Auf Verlangen der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemaR Artikel 47 Absatz 4 der
Richtlinie 2011/61/EU ergreift die Bundesanstalt nach MaRgabe des Absatzes 10 eine der folgenden MaRnahmen:

1. Untersagung des Vertriebs von Anteilen an AIF, die von auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften
verwaltet werden, oder von Anteilen an auslandischen AIF, die von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden, ohne dass

a) eine Erlaubnis nach § 57 erteilt wurde oder
b) die Anzeige nach § 320 Absatz 1, § 322 Absatz 2, § 324 Absatz 2, § 325 Absatz 1, § 326 Absatz 2, § 327
Absatz 1, § 328 Absatz 2, § 330 Absatz 2, § 332 Absatz 2, § 333 Absatz 1 oder § 334 Absatz 2 erstattet
worden ist.
2. Beschrankungen flr die Verwaltung eines AIF durch eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, wenn
a) UbermaRBige Risikokonzentrationen in einem Markt auf grenziiberschreitender Grundlage vorliegen oder

b) ein erhebliches Kontrahentenrisiko fur ein Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute von der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft den oder dem AIF ausgeht.

(10) Die Mallnahmen nach Absatz 9 kénnen nur ergriffen werden, sofern sie die folgenden Voraussetzungen
erflllen:

1. sie begegnen wirksam den Risiken flir die ordnungsgemaRe Funktionsweise und die Integritat des
Finanzmarktes oder die Stabilitat des gesamten oder eines Teils des Finanzsystems in der Europaischen
Union oder sie verbessern die Mdglichkeit der Bundesanstalt zur Uberwachung dieser Risiken wesentlich;
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sie bergen nicht das Risiko der Aufsichtsarbitrage;

sie haben keine unverhaltnismaRigen negativen Auswirkungen auf die Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes,
einschlielich der Verringerung der Liquiditat der Markte, oder fuhren nicht in unverhaltnismaRiger Weise zur
Unsicherheit fur Marktteilnehmer.

(11) Die Bundesanstalt kann die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auffordern, ihren Beschluss
zu Uberprufen. Dabei kommt das in Artikel 44 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
vorgesehene Verfahren zur Anwendung.

§ 12 Meldungen der Bundesanstalt an die Europaische Kommission und die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission auf deren Verlangen

1. jede nach § 19 angezeigte Absicht von einem Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, eine bedeutende
Beteiligung an einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erwerben,

2. jeden Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach § 21 durch ein Tochterunternehmen eines Unternehmens mit
Sitz in einem Drittstaat.

(2) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission unverziglich

1. die Zahl und die Art der Falle, in denen eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nicht errichtet worden ist, weil die Bundesanstalt die Weiterleitung der Anzeige nach § 49
Absatz 2 Satz 3 abgelehnt hat,

2. die Zahl und die Art der Falle, in denen MaBnahmen nach § 51 Absatz 5 Satz 3 und Absatz 6 Satz 1 ergriffen
wurden,

3. allgemeine Schwierigkeiten, auf die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften bei der Errichtung von
Zweigniederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen oder beim Betreiben von Dienstleistungen
und Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 in einem Drittstaat gestoRen sind,

jede nach § 311 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 ergriffene Manahme,

allgemeine Schwierigkeiten, die die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften beim Vertrieb von Anteilen in
einem Drittstaat haben.

(3) Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Kommission jahrlich folgende Informationen Gber AIF-
Verwaltungsgesellschaften zur Verfigung, die AIF unter ihrer Aufsicht verwalten oder vertreiben:

1. Angaben zum Sitz der betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft,

2. gegebenenfalls die Angabe der inlandischen AIF oder der EU-AIF, die von den betreffenden AlF-
Verwaltungsgesellschaften verwaltet oder vertrieben werden,

3. gegebenenfalls die Angabe der auslandischen AlF, die von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltet,
aber nicht in der Europaischen Union vertrieben werden,

4. gegebenenfalls die Angabe der in der Europaischen Union vertriebenen auslandischen AlF,

Angaben zu der anwendbaren nationalen oder unionsrechtlichen Regelung, in deren Rahmen die
betreffenden AlF-Verwaltungsgesellschaften ihre Tatigkeiten auslben,

6. sonstige Informationen, die wichtig sind, um zu verstehen, wie die Verwaltung und der Vertrieb von AIF durch
AlF-Verwaltungsgesellschaften in der Europaischen Union in der Praxis funktionieren, und

7. der Zeitpunkt, ab dem die Passregelung nach den §§ 57, 58, 65, 66, 322, 324 bis 328 und 331 bis 334
angewendet wurde.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unverzilglich
1. die Angaben nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 2, 4 und 5,

2. die Befreiung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist, nach § 59 Absatz 1, bestimmte Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU
einzuhalten,
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3. das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Anderungen hinsichtlich der Erlaubnis und die Aufhebung der
Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, nach § 60 Absatz 1,

4. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusatzlichen Vertriebs von AIF geméaR §
322 Absatz 1 Satz 1 durch AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

a) imInland nach § 322 Absatz 5 Satz 3 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 332 Absatz 3 Nummer 2,

5. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusatzlichen Vertriebs von EU-AIF oder
inlandischen AIF durch AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist,

a) imInland nach § 325 Absatz 2 Nummer 3 und
b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 333 Absatz 2 Nummer 3,

6. die Anderungen in Bezug auf die Beendigung des Vertriebs oder des zusétzlichen Vertriebs von
auslandischen AIF durch AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist,

a) imInland nach § 326 Absatz 3 in Verbindung mit § 322 Absatz 5 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum nach § 334 Absatz 3 Nummer 3.

(5) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde vierteljahrlich
die nach § 22 erteilten Erlaubnisse und nach § 39 aufgehobenen Erlaubnisse,

2. Informationen zu AlF-Verwaltungsgesellschaften, die der Aufsicht der Bundesanstalt unterliegende AIF
entweder gemaR der unionsrechtlich vorgesehenen Passregelung oder den nationalen Regelungen verwalten
oder vertreiben.

(6) Ferner informiert die Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde Gber
jede erteilte Erlaubnis nach § 21,

2. die Informationen nach § 35 Absatz 5, die zusatzlich von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik
Deutschland ist, gefordert worden sind,

3. den Vorschlag zur Erteilung der Erlaubnis fiir eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, entgegen der Empfehlung der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaR § 58 Absatz 5 und § 59 Absatz 3,

4, abgelehnte Erlaubnisantrage mit Angaben zu der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft unter Angabe
der Grinde fUr die Ablehnung gemaR § 60 Absatz 2,

5. die Beurteilung zur Festlegung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren urspringlicher
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, gemal § 61 Absatz 1 einschliefRlich der
Begriindung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft fur ihre Beurteilung hinsichtlich des
Referenzmitgliedstaates und Informationen Uber die neue Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft gemaR § 61 Absatz 2,

6. die Entscheidung nach Erhalt der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
unter Angabe der Grinde gemal § 61 Absatz 4,

7. die abschlieBende Entscheidung unter Angabe der Grinde, sofern diese in Widerspruch zu der Empfehlung
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde steht, gemal § 61 Absatz 5 Nummer 1,

8. den mdglichen Beginn des Vertriebs von AIF gemaR § 322 Absatz 1 Satz 1 durch AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften

a) imInland nach § 322 Absatz 4 und
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b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach § 332 Absatz 3 Nummer 1,

9. den mdglichen Beginn des Vertriebs von EU-AIF oder inldndischen AIF durch eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist,

a) im Inland nach § 325 Absatz 2 Nummer 3 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach § 333 Absatz 2 Nummer 2,

10. den mdglichen Beginn des Vertriebs von auslandischen AIF durch eine auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist,

a) imInland nach § 326 Absatz 3 in Verbindung mit § 322 Absatz 4 und

b) in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach § 334 Absatz 3 Nummer 2,

11. die Mdglichkeit des Beginns der Verwaltung von EU-AIF durch eine auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach § 65 Absatz 4,

12. die Auffassung, dass eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat die
Bundesrepublik Deutschland ist, nicht den Pflichten der Richtlinie 2011/61/EU nachkommt, unter Angabe
der Griinde,

13. hinreichende Anhaltspunkte fiir einen VerstoR einer AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht der Aufsicht der
Bundesanstalt unterliegt, gegen Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU gemal § 9 Absatz 10,

14. vorgenommene MaRnahmen und Sanktionen gegenulber AlF-Verwaltungsgesellschaften,

15. die Geschafte von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften,
deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, entsprechend § 9 Absatz 4 sowie
Informationen, die gemal den §§ 22 und 35 erhoben wurden, in zusammengefasster Form gemal § 9
Absatz 5,

16. jede Anderung in Bezug auf die Arten von Publikums-AIF und die zusétzlich vorgesehenen Vorgaben fiir
Publikums-AlIF,

17. die Absicht, den Umfang des Leverage gemal § 215 Absatz 2 Satz 1 auch in Verbindung mit § 274 zu
beschranken und die eingeleiteten Schritte bezlglich sonstiger Beschrankungen der Verwaltung des AlF
gemal § 215 Absatz 2 Satz 2 und 3, auch in Verbindung mit § 274,

18. MaBnahmen entsprechend Nummer 17 entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde unter Angabe der Grinde nach § 215 Absatz 4 Satz 2, auch in Verbindung mit §
274.

Die Bundesanstalt hat die Informationen nach Satz 1 Nummer 15 und 17 zusatzlich dem Europaischen Ausschuss
fur Systemrisiken und die Informationen nach Satz 1 Nummer 16 zusatzlich der Europaischen Kommission zu
Ubermitteln.

(7) Ferner Ubermittelt die Bundesanstalt der Europaischen Kommission und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde

1. ein Verzeichnis derin § 206 Absatz 3 Satz 1 genannten Kategorien von Schuldverschreibungen und
Emittenten,

2. bis zum 22. Juli 2014 die Arten von Publikums-AIF und die zusatzlich vorgesehenen Vorgaben flir den Vertrieb
von Publikums-AlF.

§ 13 Informationsaustausch mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die fur die Erfillung ihrer jeweiligen Aufgaben erforderlich sind.

(2) Die Bundesanstalt hat der Deutschen Bundesbank insbesondere die Informationen und Unterlagen gemaR
1. §19 Absatz 1 Satz 1 und 2 und Absatz 5 auch in Verbindung mit § 108 Absatz 3,
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§ 34 Absatz 3 Nummer 3, 4 und 6 bis 11 und Absatz 4, den §§ 35, 38 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 4 Satz 2,

§ 49 Absatz 1 und 4 Satz 1, § 53 Absatz 2 und, soweit es sich um eine Anderung der in § 53 Absatz 2
genannten Angaben handelt, § 53 Absatz 5,

4. 8§68 Absatz 7 Satz 4,

5. §98 Absatz 2 Satz 3 auch in Verbindung mit § 116 Absatz 2 Satz 6 und § 133 Absatz 1 Satz 5,
6. §107 Absatz 3, § 123 Absatz 5 auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1, § 160 Absatz 4,
7
8

w N

§ 114 Satz 1,8 130 Satz 1, § 145 Satz 1, § 155 Satz 1,
§ 200 Absatz 4
zur Verflugung zu stellen.

(3) Die Deutsche Bundesbank hat der Bundesanstalt insbesondere die Angaben zur Verfliigung zu stellen, die
sie auf Grund statistischer Erhebungen nach § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank erlangt. Sie hat
vor Anordnung einer solchen Erhebung die Bundesanstalt zu hdren; § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank regeln einvernehmlich die Einzelheiten der Weiterleitung
der Beobachtungen, Feststellungen, Informationen, Unterlagen und Angaben im Sinne der Absatze 1 bis 3.

(5) Der Informationsaustausch nach den Abséatzen 1 bis 3 schlieRt die Ubermittlung der personenbezogenen
Daten ein, die zur Erflllung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlich sind. Zur Erflllung ihrer Aufgabe
durfen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank vereinbaren, dass gegenseitig die bei der anderen Stelle
jeweils gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren abgerufen werden diirfen. Im Ubrigen gilt § 7 Absatz 4
und 5 des Kreditwesengesetzes entsprechend.

§ 14 Auskunfte und Priufungen

Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentgesellschaften, die an ihnen jeweils
bedeutend beteiligten Inhaber sowie Verwahrstellen haben der Bundesanstalt Auskunfte entsprechend § 44
Absatz 1 und 6 sowie § 44b des Kreditwesengesetzes zu erteilen. Der Bundesanstalt stehen die in § 44 Absatz 1
und § 44b des Kreditwesengesetzes genannten Priufungsbefugnisse entsprechend zu.

§ 15 Einschreiten gegen unerlaubte Investmentgeschafte

(1) Wird die kollektive Vermdgensverwaltung ohne die erforderliche Registrierung nach § 44 oder ohne die
erforderliche Erlaubnis nach §§ 20, 21 oder 22 oder nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG oder der Richtlinie
2011/61/EU betrieben oder werden neben der kollektiven Vermégensverwaltung die in § 20 Absatz 2 oder 3
aufgefihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen ohne die Erlaubnis nach §§ 20, 21 oder 22 oder nach
Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG erbracht (unerlaubtes Investmentgeschaft), kann die Bundesanstalt hiergegen
einschreiten.

(2) Im Fall des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt

1. die sofortige Einstellung des Geschaftsbetriebs und die unverziigliche Abwicklung dieser Geschafte
gegenuber dem Unternehmen sowie gegenlber seinen Gesellschaftern und den Mitgliedern seiner Organe
anordnen,

2. fur die Abwicklung Weisungen erlassen und

3. eine geeignete Person als Abwickler bestellen.

Die Bundesanstalt kann ihre MaBnahmen nach den Nummern 1 bis 3 bekannt machen; personenbezogene Daten
dirfen nur veroffentlicht werden, soweit dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist.

(3) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Absatzen 1 und 2 bestehen auch gegenutber einem Unternehmen,
das in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschafte einbezogen ist, sowie gegenlber
seinen Gesellschaftern und den Mitgliedern seiner Organe.

(4) Der Abwickler ist zum Antrag auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Unternehmens
berechtigt.
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(5) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergitung sowie Ersatz seiner Aufwendungen.
Das betroffene Unternehmen hat der Bundesanstalt die gezahlten Betrdge gesondert zu erstatten; auf
Verlangen der Bundesanstalt hat es fur die nach Satz 1 erforderlichen Betrage einen Vorschuss zu leisten. Die
Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag

im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der
Unabhangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

§ 16 Verfolgung unerlaubter Investmentgeschafte

(1) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unerlaubte
Investmentgeschafte betreibt oder dass es in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung unerlaubter
Investmentgeschafte einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder der Organe, die Gesellschafter und die
Beschaftigten eines solchen Unternehmens haben der Bundesanstalt auf Verlangen Auskinfte Gber alle
Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und sémtliche Unterlagen vorzulegen. Ein Mitglied eines Organs, ein
Gesellschafter oder ein Beschaftigter hat auf Verlangen auch nach seinem Ausscheiden aus dem Organ oder dem
Unternehmen Auskunft zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.

(2) Soweit dies zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschafte oder Tatigkeiten erforderlich ist, kann die
Bundesanstalt Prifungen in R&umen des Unternehmens sowie in den Raumen der nach Absatz 1 auskunfts- und
vorlegungspflichtigen Personen und Unternehmen vornehmen. Die Bediensteten der Bundesanstalt durfen hierzu

1. Raume nach Satz 1 innerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen,

2. Raume nach Satz 1 auch aulRerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten und besichtigen, um
dringende Gefahren fir die o6ffentliche Ordnung und Sicherheit zu verhuten und

3. Raume, die auch als Wohnung dienen, betreten und besichtigen;
das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(3) Die Bediensteten der Bundesanstalt dirfen die R&ume des Unternehmens sowie die Raume der nach
Absatz 1 auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen durchsuchen. Im Rahmen der Durchsuchung diirfen
die Bediensteten auch die auskunfts- und vorlegungspflichtigen Personen zum Zwecke der Sicherstellung
von Gegenstanden im Sinne des Absatzes 4 durchsuchen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt. Durchsuchungen von Geschaftsraumen und Personen sind, auer bei Gefahr im
Verzug, durch den Richter anzuordnen. Durchsuchungen von Raumen, die als Wohnung dienen, sind durch
den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich die Raume befinden. Gegen die
gerichtliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung
gelten entsprechend. Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche
Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis und, falls keine gerichtliche Anordnung
ergangen ist, auch Tatsachen, welche die Annahme einer Gefahr im Verzug begriindet haben, enthalten.

(4) Die Bediensteten der Bundesanstalt kdnnen Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fur die
Ermittlung des Sachverhaltes von Bedeutung sein kdnnen.

(5) Die Betroffenen haben MaRnahmen nach den Absatzen 2 und 3 Satz 1 sowie Absatz 4 zu dulden. Der zur
Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beantwortung

ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde.

(6) Die Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend flr andere Unternehmen und Personen, sofern

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass sie in die Anlage oder Verwaltung von Investmentvermdgen
einbezogen sind, die in einem anderen Staat entgegen einem dort bestehenden Verbot erbracht werden und

2. die zustandige Behdrde des anderen Staates ein entsprechendes Ersuchen an die Bundesanstalt stellt.

Abschnitt 2
Verwaltungsgesellschaften

Unterabschnitt 1
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Erlaubnis

§ 17 Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Kapitalverwaltungsgesellschaften sind Unternehmen mit satzungsmaRigem Sitz und Hauptverwaltung im
Inland, deren Geschaftsbetrieb darauf gerichtet ist, inldndische Investmentvermdégen, EU-Investmentvermégen
oder auslandische AIF zu verwalten. Verwaltung eines Investmentvermdégens liegt vor, wenn mindestens die
Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement flir ein oder mehrere Investmentvermdgen erbracht wird.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist entweder

1. eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft, die vom Investmentvermdgen oder im Namen
des Investmentvermdgens bestellt ist und auf Grund dieser Bestellung fir die Verwaltung des
Investmentvermdgens verantwortlich ist (externe Kapitalverwaltungsgesellschaft), oder

2. das Investmentvermdégen selbst, wenn die Rechtsform des Investmentvermdgens eine interne Verwaltung
zuldsst und der Vorstand oder die Geschaftsfuhrung des Investmentvermdgens entscheidet, keine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu bestellen (interne Kapitalverwaltungsgesellschaft). In diesem Fall wird das
Investmentvermdgen als Kapitalverwaltungsgesellschaft zugelassen.

(3) Fur jedes Investmentvermdgen kann nur eine Kapitalverwaltungsgesellschaft zustéandig sein, die fir die
Einhaltung der Anforderungen dieses Gesetzes verantwortlich ist.

§ 18 Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft, der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder der Kommanditgesellschaft, bei der persénlich haftender
Gesellschafter ausschliellich eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, betrieben werden.

(2) Ein Aufsichtsrat ist auch dann zu bilden, wenn die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrieben wird. Die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in

der Rechtsform der Kommanditgesellschaft, bei der persénlich haftender Gesellschafter ausschlieRlich eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, hat einen Beirat zu bilden. Die Zusammensetzung sowie Rechte und
Pflichten des Aufsichtsrats nach Satz 1 bestimmen sich, vorbehaltlich des Absatzes 3 Satz 2, nach § 90 Absatz

3 bis 5 Satz 2, den §§ 95 bis 114, 116, 118 Absatz 3, § 125 Absatz 3 sowie den §§ 171 und 268 Absatz 2 des
Aktiengesetzes. Die Zusammensetzung sowie Rechte und Pflichten des Beirats nach Satz 2 bestimmen sich,
vorbehaltlich des Absatzes 3 Satz 2, nach § 90 Absatz 3 bis 5 Satz 2, den §§ 95, 100, 101, 103, 105, 107 bis 114,
116, 118 Absatz 3, § 125 Absatz 3 sowie den §§ 171 und 268 Absatz 2 des Aktiengesetzes.

(3) § 101 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 des Aktiengesetzes ist auf eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft in
der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Hauptversammlung mindestens
ein Mitglied des Aufsichtsrats zu wahlen hat, das von den Aktionaren, den mit ihnen verbundenen Unternehmen
und den Geschaftspartnern der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft unabhangig ist. Wird die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder als
Kommanditgesellschaft, bei der persénlich haftender Gesellschafter ausschlieBlich eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung ist, betrieben, so gilt Satz 1 entsprechend. Die Satze 1 und 2 gelten nicht flr externe
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ausschlieflich Spezial-AlF verwalten.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrats oder eines Beirats sollen ihrer Persdnlichkeit und ihrer Sachkunde nach die
Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleisten. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des
Aufsichtsrats oder eines Beirats ist der Bundesanstalt unverzlglich anzuzeigen.

(5) Absatz 4 findet keine Anwendung, soweit die Aufsichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeitnehmer nach den
Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze gewahlt werden.

(6) Die 8§ 24c und 25c¢ bis 25h des Kreditwesengesetzes sowie § 93 Absatz 7 und 8 in Verbindung mit § 93b der
Abgabenordnung gelten fir die externen Kapitalverwaltungsgesellschaften entsprechend.

(7) In den Fallen, in denen eine externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, die Einhaltung

der Anforderungen dieses Gesetzes sicherzustellen, fir die der AIF oder eine andere in seinem Namen
handelnde Stelle verantwortlich ist, unterrichtet die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich die
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Bundesanstalt und, sofern anwendbar, die zustandigen Behdrden des betreffenden EU-AIF. Die Bundesanstalt
kann die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichten, notwendige AbhilfemaRnahmen zu treffen.

(8) Falls die Anforderungen trotz der in Absatz 7 Satz 2 genannten MalBnahmen weiterhin nicht eingehalten
werden, fordert die Bundesanstalt, dass die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre Bestellung als
externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur diesen AIF kiindigt, sofern es sich um einen inlandischen AIF
oder einen EU-AIF handelt. In diesem Fall darf der AIF nicht mehr in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und den anderen Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums vertrieben werden. Die Bundesanstalt
setzt hiervon unverzlglich die zustandigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten der externen AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft in Kenntnis.

§ 19 Inhaber bedeutender Beteiligungen; Verordnungsermachtigung

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende
Beteiligung an einer externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erwerben (interessierter Erwerber), hat
dies der Bundesanstalt unverziglich schriftlich anzuzeigen. § 2c Absatz 1 Satz 2 bis 7 des Kreditwesengesetzes
gilt entsprechend; § 2c Absatz 1 Satz 5 und 6 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden mit der
MaRgabe, dass die Anzeigen jeweils nur gegeniber der Bundesanstalt abzugeben sind.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum des
Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige schriftlich bestatigt hat, zu beurteilen
(Beurteilungszeitraum); im Ubrigen gilt § 2c Absatz 1a des Kreditwesengesetzes entsprechend. Die Bundesanstalt
kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder deren
Erhéhung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den
Aufsichtsanforderungen, insbesondere nach der Richtlinie 2009/65/EG, zu genligen, oder

2. die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Begriindung oder Erhohung der bedeutenden
Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden
wdarde, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz
eine wirksame Aufsicht Uber die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, einen wirksamen
Informationsaustausch zwischen den zustandigen Stellen oder die Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen
diesen beeintrachtigt, oder

3. einerderin § 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 und 3 bis 6 des Kreditwesengesetzes genannten Falle, die
entsprechend gelten, vorliegt.

§ 2¢ Absatz 1b Satz 2 bis 8 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(3) In den in § 2c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes genannten Fallen kann die
Bundesanstalt dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung und den von ihm kontrollierten Unternehmen

die Ausiibung des Stimmrechts untersagen und anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung
verflgt werden darf. Im Fall einer Verfligung nach Satz 1 hat das Gericht am Sitz der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Antrag der Bundesanstalt, der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder eines an ihr Beteiligten einen Treuhander zu bestellen, auf den es die Auslibung des Stimmrechts Ubertragt.
§ 2c Absatz 2 Satz 3 bis 9 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(4) Bei der Beurteilung nach Absatz 2 arbeitet die Bundesanstalt mit den zustandigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der Anzeigepflichtige eine der in § 8 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
bis 3 des Kreditwesengesetzes aufgeflihrten naturlichen oder juristischen Personen ist. § 8 Absatz 3 Satz 3 und 4
des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend. Die Bundesanstalt hat in ihrer Entscheidung alle Bemerkungen oder
Vorbehalte der fiir den Anzeigepflichtigen zustandigen Stelle anzugeben.

(5) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einer externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
aufzugeben oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent
oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, dass
die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist, hat dies der
Bundesanstalt unverziglich schriftlich anzuzeigen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung

des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zu erlassen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und
Ubertragungsweg der nach den Absatzen 1 und 5 zu erstattenden Anzeigen sowie Uber die Unterlagen,
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die mit der Anzeige vorzulegen sind. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 20 Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb

(1) Der Geschaftsbetrieb einer Kapitalverwaltungsgesellschaft bedarf der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auf die Verwaltung bestimmter Arten von inlandischen
Investmentvermdgen beschranken. Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis mit Nebenbestimmungen verbinden.

(2) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen neben der kollektiven Vermdgensverwaltung von
OGAW folgende Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermadgen fir andere mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der Portfolioverwaltung fremder
Investmentvermdgen (Finanzportfolioverwaltung),

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 umfasst, die Anlageberatung,

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1 umfasst, die Verwahrung und Verwaltung von
Anteilen an inlandischen Investmentvermdgen, EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AIF fir andere,

den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden Investmentvermdgen,

soweit der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzlich eine Erlaubnis als externe AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die Verwaltung von AIF sowie Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach Absatz 3,

6. den Abschluss von Altersvorsorgevertragen gemals § 1 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes sowie von Vertragen zum Aufbau einer eigenen kapitalgedeckten Altersversorgung
im Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b des Einkommensteuergesetzes,

7. die Abgabe einer Zusage gegenuber dem Anleger, dass bei Riicknahme von Anteilen, bei Beendigung der
Verwaltung von Vermdégen im Sinne der Nummer 1 und der Beendigung der Verwahrung und Verwaltung
von Anteilen im Sinne der Nummer 3 mindestens ein bestimmter oder bestimmbarer Betrag an den Anleger
gezahlt wird (Mindestzahlungszusage),

8. sonstige Tatigkeiten, die mit den in diesem Absatz genannten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
unmittelbar verbunden sind.

(3) Externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen neben der kollektiven Vermdgensverwaltung von AlF
folgende Dienstleistungen und Nebendienstleistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner nicht in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermdgen fiir andere mit Entscheidungsspielraum sowie die Anlageberatung (individuelle
Vermdgensverwaltung und Anlageberatung),

2. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne des § 1 Absatz 11 des Kreditwesengesetzes
angelegter Vermégen fur andere mit Entscheidungsspielraum einschlielich der Portfolioverwaltung fremder
Investmentvermdégen (Finanzportfolioverwaltung),

3. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 2 umfasst, die Anlageberatung,

soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 2 umfasst, die Verwahrung und Verwaltung von
Anteilen an inlandischen Investmentvermégen, EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AIF fir andere,

5. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 2 umfasst, die Vermittlung von Geschaften Uber die
Anschaffung und VerdauBerung von Finanzinstrumenten (Anlagevermittiung),

6. den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an fremden Investmentvermégen,

soweit der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzlich eine Erlaubnis als externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt wurde, die Verwaltung von OGAW sowie Dienstleistungen und
Nebendienstleistungen nach Absatz 2,

8. den Abschluss von Altersvorsorgevertragen gemals § 1 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetzes sowie von Vertragen zum Aufbau einer eigenen kapitalgedeckten Altersversorgung
im Sinne des § 10 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b des Einkommensteuergesetzes,

9. sonstige Tatigkeiten, die mit den in diesem Absatz genannten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen
unmittelbar verbunden sind.
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(4) Externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen
nicht ausschlieBlich die in Absatz 2 Nummer 1 bis 4 und in Absatz 3 Nummer 1 bis 6 genannten Dienstleistungen
und Nebendienstleistungen erbringen, ohne auch die kollektive Vermbgensverwaltung zu erbringen.

(5) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss
bestimmt sein, dass auBer den Geschaften, die zur Anlage ihres eigenen Vermdgens erforderlich sind, nur die in
Absatz 2 genannten Geschafte und Tatigkeiten betrieben werden. In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss bestimmt sein, dass auBer den Geschaften, die zur Anlage
ihres eigenen Vermdgens erforderlich sind, nur die in Absatz 3 genannten Geschafte und Tatigkeiten betrieben
werden.

(6) Externe Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen sich an Unternehmen beteiligen, wenn der Geschaftszweck
des Unternehmens gesetzlich oder satzungsmaRig im Wesentlichen auf die Geschafte ausgerichtet ist,

welche die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst betreiben darf und eine Haftung der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft aus der Beteiligung durch die Rechtsform des Unternehmens beschrankt ist.

(7) Intern verwaltete OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften durfen keine andere Tatigkeit ausuben als die
Verwaltung des eigenen OGAW; intern verwaltete AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften dirfen keine andere
Tatigkeit ausuben als die Verwaltung des eigenen AlF.

§ 21 Erlaubnisantrag fur eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag fur eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss enthalten:
einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel nach § 25,
die Angabe der Geschaftsleiter,

1

2

3. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaftsleiter,

4. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschaftsleiter,
5

die Namen der an der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten Inhaber sowie Angaben
zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen natiirlichen oder juristischen Personen hinweisen,

7. einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte sowie der organisatorische
Aufbau und die geplanten internen Kontrollverfahren der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hervorgehen
und

8. die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag, die den Anforderungen dieses Gesetzes entsprechen.

(2) Die Bundesanstalt hat Uber die Erteilung der Erlaubnis innerhalb von sechs Monaten nach Einreichung des
vollstandigen Antrags zu entscheiden.

(3) Sofern der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch die Erlaubnis zum Erbringen der
Finanzportfolioverwaltung nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 erteilt wird, ist ihr mit der Erteilung der Erlaubnis die
Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der sie zugeordnet ist.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(5) Beantragt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zusatzlich die Erlaubnis zur Verwaltung von AIF nach
§ 22, muss sie diejenigen Angaben und Unterlagen, die sie bereits mit dem Erlaubnisantrag nach Absatz 1
eingereicht hat, nicht erneut einreichen, sofern diese Angaben und Unterlagen noch aktuell sind.

§ 22 Erlaubnisantrag fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Erlaubniserteilung

(1) Der Erlaubnisantrag fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss enthalten:
1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel nach § 25,
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die Angabe der Geschaftsleiter,
Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaftsleiter,
Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschaftsleiter,

ik w N

die Namen der an der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutend beteiligten Inhaber sowie Angaben
zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit und zur Héhe ihrer jeweiligen Beteiligung,

6. die Angaben der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und anderen natlrlichen oder juristischen Personen hinweisen,

7. einen Geschaftsplan, der neben der Organisationsstruktur der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch
Angaben darlber enthalt, wie die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Pflichten nach diesem Gesetz
nachkommen will,

Angaben Uber die Vergutungspolitik und Vergltungspraxis nach § 37,
Angaben Uber Auslagerungsvereinbarungen nach § 36,
10. Angaben zu den Anlagestrategien, einschlieflich
a) der Arten der Zielfonds, falls es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt,

b) der Grundsatze, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit dem Einsatz von
Leverage anwendet sowie

¢) der Risikoprofile und sonstiger Eigenschaften der AIF, die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt, einschlieRlich Angaben zu den Mitgliedstaaten oder
Drittstaaten, in denen sich der Sitz solcher AIF befindet oder voraussichtlich befinden wird,

11. wenn es sich bei dem AIF um einen Feederfonds oder einen Feeder-AlF handelt, Angaben zum Sitz des
Masterfonds oder des Master-AlF,

12. die Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesellschaftsvertrage aller AIF, die die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, sowie die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag
der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst, wenn sie als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung von Publikums-AIF beabsichtigt,

13. Angaben zu den Vereinbarungen zur Beauftragung der Verwahrstelle nach § 80 fur jeden AIF, den die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, und

14. allein den §§ 165, 269 und 307 Absatz 1 genannten weiteren Informationen flr jeden AIF, den die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt.

(2) Die Bundesanstalt hat Uber die Erteilung der Erlaubnis innerhalb von drei Monaten nach Einreichung

des vollstandigen Antrags zu entscheiden. Die Bundesanstalt kann diesen Zeitraum um bis zu drei Monate
verlangern, wenn sie dies auf Grund der besonderen Umstande des Einzelfalls flr notwendig erachtet. Sie hat
den Antragsteller Uber die Verldngerung der Frist nach Satz 2 zu informieren.

(3) FUr die Zwecke des Absatzes 2 qgilt ein Antrag als vollstandig, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
mindestens die in Absatz 1 Nummer 1 bis 5, 7, 8, 10 und 11 genannten Angaben und Nachweise eingereicht hat.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann mit der Verwaltung von AIF unter Verwendung der gemaR Absatz
1 Nummer 10 im Erlaubnisantrag beschriebenen Anlagestrategien beginnen, sobald die Erlaubnis erteilt ist,
frihestens jedoch einen Monat nachdem sie etwaige fehlende in Absatz 1 Nummer 6, 9, 12, 13 und 14 genannte
Angaben nachgereicht hat.

(5) § 21 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend.
§ 23 Versagung der Erlaubnis einer Kapitalverwaltungsgesellschaft

Einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Erlaubnis zu versagen, wenn
1. das Anfangskapital und die zusatzlichen Eigenmittel nach § 25 nicht zur Verfligung stehen;
2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht mindestens zwei Geschaftsleiter hat;

3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung im Sinne von § 33 Absatz 2 des
Kreditwesengesetzes nicht haben;
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Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung nicht zuverlassig
ist oder aus anderen Grinden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu stellenden Anspriichen gentgt;

enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen naturlichen oder juristischen
Personen bestehen, die die Bundesanstalt bei der ordnungsgemafBen Erflllung ihrer Aufsichtsfunktionen
behindern;

enge Verbindungen zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und anderen naturlichen oder juristischen
Personen bestehen, die den Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates unterstehen, deren
Anwendung die Bundesanstalt bei der ordnungsgemalien Erfullung ihrer Aufsichtsfunktionen behindern;

die Hauptverwaltung oder der satzungsmaBige Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft sich nicht im Inland
befindet;

die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen
Vorkehrungen zum ordnungsgemaRen Betreiben der Geschafte, fir die sie die Erlaubnis beantragt, zu
schaffen, und nicht in der Lage ist, die in diesem Gesetz festgelegten Anforderungen einzuhalten;

die Kapitalverwaltungsgesellschaft ausschlieflich administrative Tatigkeiten, den Vertrieb von eigenen
Investmentanteilen oder Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgensgegenstanden des AIF erbringt,
ohne auch die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement zu erbringen;

die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung erbringt, ohne auch das Risikomanagement zu
erbringen; dasselbe gilt im umgekehrten Fall;

andere als die in den Nummern 1 bis 10 aufgefiihrten Voraussetzungen flr die Erlaubniserteilung nach
diesem Gesetz nicht erflllt sind.

§ 24 Anhorung der zustandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der
Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum; Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Soll eine Erlaubnis einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
erteilt werden, die

1.

Tochter- oder Schwesterunternehmen einer anderen EU-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen
AlF-Verwaltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2004/39/EG, eines Kreditinstituts oder eines Versicherungsunternehmens ist, das in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen ist, oder

durch dieselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird, die eine in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassene EU-Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie
2004/39/EG, ein Kreditinstitut oder ein Versicherungsunternehmen kontrollieren,

hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates anzuhéren.

(2) Auf die Beziehungen zwischen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und Drittstaaten sind die
Bestimmungen des Artikels 15 der Richtlinie 2004/39/EG entsprechend anzuwenden. Fir diesen Zweck sind die in
Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Ausdrlcke ,Wertpapierfirma” und ,Wertpapierfirmen” als ,,0GAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” beziehungsweise ,0GAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften” zu verstehen; der
in Artikel 15 der Richtlinie 2004/39/EG genannte Ausdruck , Erbringung von Wertpapierdienstleistungen” ist als
»Erbringung von Dienstleistungen” zu verstehen.

§ 25 Kapitalanforderungen

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss

1.

mit einem Anfangskapital von

a) mindestens 300 000 Euro ausgestattet sein, sofern es sich um eine interne
Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt,

- Seite 40 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

b) mit einem Anfangskapital von mindestens 125 000 Euro ausgestattet sein, sofern es sich um eine
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt,

2. Uber zusatzliche Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der
verwalteten Investmentvermdgen 250 Millionen Euro Ubersteigt, verfigen, wenn der Wert der von der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen 250 Millionen Euro Uberschreitet; die geforderte Gesamtsumme des Anfangskapitals
und der zusatzlichen Eigenmittel darf jedoch 10 Millionen Euro nicht Gberschreiten.

(2) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft braucht
die Anforderung, zusatzliche Eigenmittel nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 in H6he von bis zu 50 Prozent
aufzubringen, nicht zu erfiillen, wenn sie (iber eine Garantie in derselben Héhe verflgt, die von einem der
folgenden Institute oder Unternehmen gestellt wird:

1. Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben, oder

2. Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, wenn diese
Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denen des Unionsrechts
gleichwertig sind.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen, einschlieflich der Investmentvermdgen, mit deren Verwaltung sie Dritte beauftragt
hat, als Investmentvermdégen der Kapitalverwaltungsgesellschaft; Investmentvermdgen, die die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Auftrag Dritter verwaltet, werden nicht berlcksichtigt. Fir die Zwecke
der Absatze 1 und 4 gelten fur eine externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ebenfalls eine
externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist, ausschlieRlich die Vorschriften fir die externe OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Unabhangig von der Eigenmittelanforderung in Absatz 1 missen die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und
die externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu jeder Zeit Eigenmittel aufweisen, die mindestens einem
Viertel ihrer Kosten entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrechnung des letzten Jahresabschlusses unter
den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen sowie den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen ausgewiesen sind. Liegt flr das erste abgelaufene Geschaftsjahr noch kein
Jahresabschluss vor, sind die Aufwendungen auszuweisen, die im Geschaftsplan flr das laufende Jahr fir die
entsprechenden Posten vorgesehen sind. Die Bundesanstalt kann

1. die Anforderungen nach den Satzen 1 und 2 heraufsetzen, wenn dies durch eine Ausweitung
der Geschaftstatigkeit der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der externen OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft angezeigt ist oder

2. die bei der Berechnung der Relation nach den Satzen 1 und 2 anzusetzenden Kosten fur das
laufende Geschaftsjahr auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft herabsetzen, wenn dies durch
eine gegenuber dem Vorjahr nachweislich erhebliche Reduzierung der Geschaftstatigkeit der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im laufenden
Geschaftsjahr angezeigt ist.

AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften haben der
Bundesanstalt die Angaben und Nachweise zu Ubermitteln, die fur die Uberprafung der Relation und der Erfillung
der Anforderungen nach den Satzen 1 und 3 erforderlich sind.

(5) Werden Altersvorsorgevertrage nach § 20 Absatz 2 Nummer 6 oder § 20 Absatz 3 Nummer 8
abgeschlossen oder Mindestzahlungszusagen nach § 20 Absatz 2 Nummer 7 abgegeben, mussen externe
Kapitalverwaltungsgesellschaften im Interesse der Erflllung ihrer Verpflichtungen gegentber Anlegern
und Aktionaren, insbesondere im Interesse der Sicherheit der ihnen anvertrauten Vermdgenswerte, Uber
angemessene Eigenmittel verfligen.

(6) Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschaftstatigkeiten, denen die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften nach der Richtlinie 2011/61/EU nachgehen kdnnen, abzudecken, mussen AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften Gber

1. zusatzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen
abzudecken, oder
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2. eine bezuglich der abgedeckten Risiken geeignete Versicherung flr die sich aus beruflicher Fahrlassigkeit
ergebende Haftung

verfugen. Im Fall von Satz 1 Nummer 2 ist der Versicherer im Versicherungsvertrag zu verpflichten, der
Bundesanstalt den Beginn und die Beendigung oder Kiindigung des Versicherungsvertrages sowie Umstande, die
den vorgeschriebenen Versicherungsschutz beeintrédchtigen, unverziglich mitzuteilen.

(7) Eigenmittel, einschliellich der zusatzlichen Eigenmittel gemals Absatz 6 Nummer 1, sind entweder in liquiden
Mitteln zu halten oder in Vermdgensgegenstande zu investieren, die kurzfristig unmittelbar in Bankguthaben
umgewandelt werden kénnen und keine spekulativen Positionen enthalten.

(8) FUr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien zu den Risiken, die durch die
zusatzlichen Eigenmittel oder die Berufshaftpflichtversicherung gedeckt werden missen, die Voraussetzungen
flr die Bestimmung der Angemessenheit der zusatzlichen Eigenmittel oder der Deckung durch die
Berufshaftpflichtversicherung und die Vorgehensweise bei der Bestimmung fortlaufender Anpassungen der
Eigenmittel oder der Deckung nach den Artikeln 12 bis 15 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

Unterabschnitt 2
Allgemeine Verhaltens- und Organisationspflichten

§ 26 Allgemeine Verhaltensregeln; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der
Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet,

1. ihrer Tatigkeit ehrlich, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und redlich
nachzugehen,

2. im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermégen oder der Anleger dieser
Investmentvermdgen und der Integritat des Marktes zu handeln,

3. alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten und, wo diese nicht vermieden
werden kdnnen, zur Ermittlung, Beilegung, Beobachtung und gegebenenfalls Offenlegung dieser
Interessenkonflikte zu treffen, um

a) zuvermeiden, dass sich diese nachteilig auf die Interessen der Investmentvermdégen und der Anleger
auswirken und

b) sicherzustellen, dass den von ihr verwalteten Investmentvermdgen eine faire Behandlung zukommt,

4. (ber die flr eine ordnungsgemalie Geschaftstatigkeit erforderlichen Mittel und Verfahren zu verfiigen und
diese wirksam einzusetzen,

5. alle auf die Austbung ihrer Geschaftstatigkeit anwendbaren regulatorischen Anforderungen zu
erfillen, um das beste Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder der Anleger dieser
Investmentvermdgen und die Integritat des Marktes zu fordern und

6. alle Anleger der Investmentvermdgen fair zu behandeln.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf keinem Anleger in einem AIF eine Vorzugsbehandlung
gewahren, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung ist in den Anlagebedingungen, in der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag des entsprechenden AIF vorgesehen.

(4) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Erlaubnis auch die in § 20 Absatz 2 Nummer 1
(Finanzportfolioverwaltung) oder die in § 20 Absatz 3 Nummer 1 (individuelle Vermdgensverwaltung) oder
Nummer 2 (Finanzportfolioverwaltung) genannte Dienstleistung umfasst, darf das Vermdgen des Kunden weder
ganz noch teilweise in Anteile der von ihr verwalteten Investmentvermdgen anlegen, es sei denn, der Kunde hat
zuvor eine allgemeine Zustimmung hierzu gegeben.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbesondere Uber geeignete Verfahren verfligen, um bei

Investmentvermdgen unter Berlcksichtigung des Wertes des Investmentvermégens und der Anlegerstruktur eine
Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch unangemessene Kosten, Gebihren und Praktiken zu vermeiden.
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(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat angemessene Grundsatze und Verfahren anzuwenden, um eine
Beeintrachtigung der Marktstabilitat und Marktintegritat zu verhindern. Missbrauchliche Marktpraktiken sind zu
verhindern, insbesondere die kurzfristige, systematische Spekulation mit Investmentanteilen durch Ausnutzung
von Kursdifferenzen an Bérsen und anderen organisierten Markten und damit verbundene Mdéglichkeiten,
Arbitragegewinne zu erzielen.

(7) Far AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Kriterien, nach welchen die Bundesanstalt
beurteilt, ob AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften ihren in den Absatzen 1 und 2 genannten Pflichten
nachkommen, nach den Artikeln 16 bis 29 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AIF zusatzliche
Bestimmungen zu den in den Artikeln 16 bis 29 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 aufgefiihrten
Kriterien nach Absatz 7 und in Bezug auf OGAW nahere Bestimmungen zu erlassen

1. zu Verhaltensregeln, die den Anforderungen nach den Absatzen 1 und 2 Nummer 1 und 2 entsprechen und

2. Uber die Mittel und Verfahren, die fur eine ordnungsgemale Geschaftstatigkeit solcher
Kapitalverwaltungsgesellschaften erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ubertragen.

§ 27 Interessenkonflikte; Verordnungsermachtigung

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen MaRRnahmen zu treffen, um Interessenkonflikte zu
ermitteln, die im Zusammenhang mit der Verwaltung von Investmentvermdgen auftreten zwischen

1. der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie ihren Flihrungskraften, Mitarbeitern oder jeder anderen Person,
die Uber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft verbunden ist, und
dem von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens,

2. dem Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und einem anderen
Investmentvermdgen oder den Anlegern jenes Investmentvermdgens,

3. dem Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und einem anderen Kunden der
Kapitalverwaltungsgesellschaft,

4. zwei Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(2) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen,
die es ermdglichen, alle angemessenen Manahmen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung
von Interessenkonflikten zu ergreifen, treffen und beibehalten, um zu verhindern, dass Interessenkonflikte den
Interessen der Investmentvermdgen und ihrer Anleger schaden.

(3) Innerhalb ihrer eigenen Betriebsablaufe haben AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften Aufgaben und
Verantwortungsbereiche, die als miteinander unvereinbar angesehen werden kdnnten oder potenziell
systematische Interessenkonflikte hervorrufen kdnnten, zu trennen. AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften haben
zu prufen, ob die Bedingungen der Ausubung ihrer Tatigkeit wesentliche andere Interessenkonflikte nach sich
ziehen kénnten und legen diese den Anlegern der AIF gegeniber offen.

(4) Reichen die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und
Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen Vorkehrungen nicht aus, um nach
vernlnftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko einer Beeintrachtigung von Anlegerinteressen
vermieden wird, so setzt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anleger, bevor sie in ihrem Auftrag Geschafte
tatigt, unmissverstandlich Uber die allgemeine Art und die Quellen der Interessenkonflikte in Kenntnis und
entwickelt angemessene Strategien und Verfahren.

(5) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Arten der in Absatz 1

genannten Interessenkonflikte und die angemessenen Malknahmen, die hinsichtlich der Strukturen und der
organisatorischen und administrativen Verfahren von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erwartet werden,
um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und offenzulegen nach
den Artikeln 30 bis 37 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.
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(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, fir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-AIF zusatzliche
Bestimmungen zu den in den Artikeln 30 bis 37 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 aufgefihrten
MaBnahmen und Verfahren nach Absatz 5 und in Bezug auf OGAW jeweils ndhere Bestimmungen zu erlassen

1. Uber die Mallnahmen, die eine solche Kapitalverwaltungsgesellschaft zu ergreifen hat, um
a) Interessenkonflikte zu erkennen, ihnen vorzubeugen, mit ihnen umzugehen und sie offenzulegen sowie

b) geeignete Kriterien zur Abgrenzung der Arten von Interessenkonflikten festzulegen, die den Interessen
des Investmentvermdgens schaden kénnten und

2. Uber die Strukturen und organisatorischen Anforderungen, die zur Verringerung von Interessenkonflikten
nach Absatz 1 erforderlich sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ubertragen.

§ 28 Allgemeine Organisationspflichten; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Gber eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation verfiigen,
die die Einhaltung der von der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen
gewahrleistet. Eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation umfasst insbesondere

1. ein angemessenes Risikomanagementsystem;

2. angemessene und geeignete personelle und technische Ressourcen;

3. geeignete Regelungen fur die persénlichen Geschafte der Mitarbeiter;

4. geeignete Regelungen fir die Anlage des eigenen Vermdgens der Kapitalverwaltungsgesellschaft;
5

angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen flir den Einsatz der elektronischen Datenverarbeitung;
fur die Verarbeitung und Nutzung personenbezogener Daten ist § 9 des Bundesdatenschutzgesetzes
entsprechend anzuwenden;

6. eine vollstandige Dokumentation der ausgeflihrten Geschafte, die insbesondere gewahrleistet, dass jedes
das Investmentvermdgen betreffende Geschaft nach Herkunft, Kontrahent sowie Art und Abschlusszeitpunkt
und -ort rekonstruiert werden kann;

7. angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere das Bestehen einer internen Revision voraussetzen
und gewahrleisten, dass das Vermdgen der von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentvermégen in Ubereinstimmung mit den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag des Investmentvermdgens sowie den jeweils geltenden rechtlichen Bestimmungen
angelegt wird und

8. eine ordnungsgemale Verwaltung und Buchhaltung.
§ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend.

(2) Eine ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation von OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften umfasst zusatzlich
zu den in Absatz 1 genannten Kriterien insbesondere

1. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ordnungsgeman mit Anlegerbeschwerden umgeht und dass Anleger und Aktionare der von ihr verwalteten
OGAW ihre Rechte uneingeschrankt wahrnehmen kénnen; dies gilt insbesondere, falls die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft EU-OGAW verwaltet; Anleger und Aktionare eines von ihr verwalteten EU-
OGAW mussen die Maglichkeit erhalten, Beschwerde in der Amtssprache oder einer der Amtssprachen des
Herkunftsstaates des EU-OGAW einzureichen und

2. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ihren Informationspflichten gegentber den Anlegern, Aktionaren der von ihr verwalteten OGAW und Kunden,
ihren Vertriebsgesellschaften sowie der Bundesanstalt oder den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
des EU-OGAW nachkommt.

FUr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die inlandische Publikums-AIF verwalten, gilt Satz 1 Nummer 1
Halbsatz 1 entsprechend.

(3) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die in Absatz 1 genannten Verfahren
und Regelungen nach den Artikeln 57 bis 66 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.
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(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen flr Kapitalverwaltungsgesellschaften, die OGAW oder Publikums-
AIF verwalten, zu den Verfahren und Vorkehrungen fur eine ordnungsgemafe Geschaftsorganisation nach

den Absatzen 1 und 2 zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 29 Risikomanagement; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine dauerhafte Risikocontrollingfunktion einzurichten

und aufrechtzuerhalten, die von den operativen Bereichen hierarchisch und funktionell unabhangig

ist (Funktionstrennung). Die Bundesanstalt Uberwacht die Funktionstrennung nach dem Prinzip der
VerhaltnismaRigkeit. Die Kapitalverwaltungsgesellschaften, bei denen auf Grund der Art, des Umfangs und

der Komplexitat ihrer Geschafte und der von ihnen verwalteten Investmentvermégen die Einrichtung einer
hierarchisch und funktionell unabhangigen Risikocontrollingfunktion unverhaltnismaRig ist, missen zumindest in
der Lage sein nachzuweisen, dass besondere Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte ein unabhangiges
Risikocontrolling ermdglichen und dass der Risikomanagementprozess den Anforderungen der Absatze 1 bis 6
genigt und durchgehend wirksam ist.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Uber angemessene Risikomanagementsysteme verflgen,
die insbesondere gewahrleisten, dass die fir die jeweiligen Anlagestrategien wesentlichen Risiken

der Investmentvermdgen jederzeit erfasst, gemessen, gesteuert und dberwacht werden kénnen. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Risikomanagementsysteme regelmaRig, mindestens jedoch einmal
jahrlich, zu Uberprifen und erforderlichenfalls anzupassen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft unterliegt zumindest den folgenden Verpflichtungen:

1. sie tatigt Anlagen flr Rechnung des Investmentvermdgens entsprechend der Anlagestrategie, den Zielen
und dem Risikoprofil des Investmentvermdgens auf Basis angemessener, dokumentierter und regelmalig
aktualisierter Sorgfaltspriufungsprozesse;

2. sie gewahrleistet, dass die mit den einzelnen Anlagepositionen des Investmentvermdgens verbundenen
Risiken sowie deren jeweilige Wirkung auf das Gesamtrisikoprofil des Investmentvermdgens laufend
ordnungsgeman erfasst, gemessen, gesteuert und uberwacht werden kdnnen; sie nutzt hierzu unter
anderem angemessene Stresstests;

3. sie gewabhrleistet, dass die Risikoprofile der Investmentvermdgen der GréRe, der Zusammensetzung
sowie den Anlagestrategien und Anlagezielen entsprechen, wie sie in den Anlagebedingungen, dem
Verkaufsprospekt und den sonstigen Verkaufsunterlagen des Investmentvermdégens festgelegt sind.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legt ein HochstmaR an Leverage fest, den sie flr jedes der von ihr
verwalteten Investmentvermdgen einsetzen kann, sowie den Umfang des Rechts der Wiederverwendung von
Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen der Vereinbarung Uber den Leverage gewahrt werden
kdnnten, wobei sie Folgendes berlicksichtigt:

1. die Art des Investmentvermdgens,
die Anlagestrategie des Investmentvermdgens,
die Herkunft des Leverage des Investmentvermdgens,

.

jede andere Verbindung oder relevante Beziehung zu anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die potenziell
ein Systemrisiko darstellen,

die Notwendigkeit, das Risiko gegenuber jedem einzelnen Kontrahenten zu begrenzen,
das AusmaR, bis zu dem das Leverage abgesichert ist,
das Verhaltnis von Aktiva und Passiva,

© N o w

Umfang, Art und Ausmal der Geschaftstatigkeiten der Kapitalverwaltungsgesellschaft auf den betreffenden
Markten.

(5) FUr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich fir die von ihnen verwalteten AIF die Kriterien fir
1. die Risikomanagementsysteme,
2. die angemessenen zeitlichen Abstande zwischen den Uberpriifungen des Risikomanagementsystems,
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3. die Art und Weise, in der die funktionale und hierarchische Trennung zwischen der Risikocontrollingfunktion
und den operativen Abteilungen, einschlieBlich der Portfolioverwaltung, zu erfolgen hat,

4. die besonderen Schutzvorkehrungen gegen Interessenkonflikte gemal Absatz 1 Satz 3,
die Anforderungen nach Absatz 3 und

die Anforderungen, die ein Originator, ein Sponsor oder ein urspriinglicher Kreditgeber erfiillen muss, damit
eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Namen von AIF in Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente
dieses Typs, die nach dem 1. Januar 2011 emittiert werden, investieren darf, einschlieBlich der
Anforderungen, die gewahrleisten, dass der Originator, der Sponsor oder der urspriingliche Kreditgeber
einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 Prozent behalt sowie

7. die qualitativen Anforderungen, die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die im Namen eines oder
mehrerer AIF in Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente im Sinne von Nummer 6 investieren, erflllen
mussen

nach den Artikeln 38 bis 45 und 50 bis 56 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen fir Kapitalverwaltungsgesellschaften, die OGAW oder Publikums-
AIF verwalten, zu den Risikomanagementsystemen und -verfahren zu erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tGbertragen.

§ 30 Liquiditatsmanagement; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss lber ein angemessenes Liquiditatsmanagementsystem flr

jedes von ihr verwaltete Investmentvermdgen verfligen, es sei denn, es handelt sich um ein geschlossenes
Investmentvermdgen, fir das kein Leverage eingesetzt wird. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat Verfahren
festzulegen, die es ihr ermdéglichen, die Liquiditatsrisiken der Investmentvermédgen zu Uberwachen und hat zu
gewabhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Investmentvermdgens mit den zugrunde liegenden
Verbindlichkeiten des Investmentvermdgens deckt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat regelmaBig Stresstests durchzuflihren und dabei sowohl normale als
auch auBergewdhnliche Liquiditatsbedingungen zugrunde zu legen, die die Bewertung und Uberwachung der
Liquiditatsrisiken der Investmentvermdgen ermdglichen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat zu gewahrleisten, dass die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und
die Ricknahmegrundsatze eines jeden von ihr verwalteten Investmentvermégens lbereinstimmen.

(4) FUr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich fir die von ihnen verwalteten AIF die Kriterien
fir die Liquidititsmanagementsysteme und -verfahren und die Ubereinstimmung von Anlagestrategie,
Liquiditatsprofil und Ricknahmegrundsatzen nach Absatz 3 nach den Artikeln 46 bis 49 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, flir Kapitalverwaltungsgesellschaften in Bezug auf Publikums-

AIF zusatzliche Bestimmungen zu den in den Artikeln 46 bis 49 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 aufgeflihrten Kriterien nach Absatz 4 und in Bezug auf OGAW nahere Bestimmungen zu den
Liquiditatsmanagementsystemen und -verfahren zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 31 Primebroker

(1) Nimmt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur Rechnung des AIF die Dienstleistungen eines Primebrokers
in Anspruch, mussen die Bedingungen in einem schriftlichen Vertrag vereinbart werden. Insbesondere muss

die Méglichkeit einer Ubertragung und Wiederverwendung von Vermdgensgegenstanden des AlF in diesem
Vertrag vereinbart werden und den Anlagebedingungen, der Satzung oder des Gesellschaftsvertrages des AlF
entsprechen. In dem Vertrag muss festgelegt werden, dass die Verwahrstelle Gber den Vertrag in Kenntnis
gesetzt wird.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Auswahl und Benennung der Primebroker, mit denen ein
Vertrag geschlossen wird, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzunehmen.
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§ 32 Entschadigungseinrichtung

Sofern die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis zur Erbringung der Finanzportfolioverwaltung im Sinne
des § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 hat, hat sie die betroffenen Kunden, die nicht Institute im
Sinne des Kreditwesengesetzes sind, Uber die Zugehdérigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche
der Kunden (Entschadigungseinrichtung) in geeigneter Weise zu informieren; § 23a Absatz 1 Satz 2 und 5 sowie
Absatz 2 des Kreditwesengesetzes findet entsprechend Anwendung.

§ 33 Werbung

Auf die Werbung von Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwalteten Investmentgesellschaften findet §
23 des Kreditwesengesetzes entsprechend Anwendung.

§ 34 Anzeigepflichten von Verwaltungsgesellschaften gegenuber der Bundesanstalt

(1) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt alle wesentlichen Anderungen der
Voraussetzungen fur die Erlaubnis, insbesondere wesentliche Anderungen der nach § 21 Absatz 1 und § 22
Absatz 1 vorgelegten Angaben, vor Umsetzung der Anderung mitzuteilen.

(2) BeschlieBt die Bundesanstalt, Beschrankungen vorzuschreiben oder eine nach Absatz 1 mitgeteilte Anderung
abzulehnen, so setzt sie eine Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb eines Monats nach Erhalt der Mitteilung
davon in Kenntnis. Die Bundesanstalt kann diesen Zeitraum um bis zu einen Monat verlangern, wenn sie dies auf
Grund der besonderen Umstande des Einzelfalls der Kapitalverwaltungsgesellschaft fir notwendig erachtet. Sie
hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber die Verldangerung der Frist nach Satz 2 zu informieren.

(3) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1 hat eine Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt
unverzlglich anzuzeigen:

1. den Vollzug der Bestellung einer Person zum Geschaftsleiter;

2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters;

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einem anderen
Unternehmen; als Beteiligung gilt das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 25 Prozent der
Anteile am Kapital oder Stimmrechte des anderen Unternehmens;

die Anderung der Rechtsform und der Firma;

bei externen OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
Publikums-AIF verwalten, sowie bei extern verwalteten Investmentgesellschaften, die Publikums-AIF sind,
jede Anderung ihrer Satzung oder ihres Gesellschaftsvertrages;

6. die Absenkung der Eigenmittel unter die in § 25 vorgesehenen Schwellen;

die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes, die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung
einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme oder Beendigung der Erbringung
grenzuberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung einer Zweigstelle;

die Einstellung des Geschaftsbetriebes;

die Absicht ihrer Geschaftsleiter, eine Entscheidung tber die Auflosung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
herbeizufihren;

10. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an der eigenen Gesellschaft, das Erreichen,
das Uber- und Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent
der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft
Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist, soweit die
Kapitalverwaltungsgesellschaft von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis
erlangt;

11. die Absicht der Vereinigung mit einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt jahrlich anzuzeigen:
1. den Namen und die Anschrift der an ihr bedeutend beteiligten Inhaber sowie die Hohe ihrer Beteiligung,
2. die Errichtung, Verlegung oder SchlieBung einer inlandischen Zweigstelle und
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3. die Begriindung, Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung.

(5) Die Geschaftsleiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft haben der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen:

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als Geschaftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder
Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unternehmen sowie
Veranderungen in der Hohe der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nummer 2 gilt das Halten von mindestens 25 Prozent der
Anteile am Kapital des Unternehmens.

§ 35 Meldepflichten von AlIF-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet die Bundesanstalt regelmaRig Uber die wichtigsten
Markte und Instrumente, auf beziehungsweise mit denen sie fur Rechnung der von ihr verwalteten AIF handelt.
Sie legt Informationen zu den wichtigsten Instrumenten, mit denen sie handelt, zu den Markten, in denen sie
Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den gréBten Risiken und Konzentrationen jedes von ihr
verwalteten AIF vor.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt fir jeden von ihr verwalteten inlandischen
AIF und EU-AIF sowie flir jeden AIF, der von ihr in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben wird, die folgenden
Informationen vor:

1. den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AlF, die schwer zu liquidieren sind und fir die
deshalb besondere Regelungen gelten;

jegliche neuen Vorkehrungen zum Liquiditatsmanagement des AlF;

das aktuelle Risikoprofil des AIF und Angaben zu den Risikomanagementsystemen, die von der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Steuerung des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des
Kontrahentenrisikos sowie sonstiger Risiken, einschlieflich des operationellen Risikos, eingesetzt werden;

4. Angaben zu den wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden, in die der AIF investiert hat, und
die Ergebnisse der nach § 29 Absatz 3 Nummer 2 und § 30 Absatz 2 durchgeflhrten Stresstests.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt der Bundesanstalt auf Verlangen die folgenden Unterlagen vor:

1. einen Jahresbericht Uber jeden von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten inldndischen
Spezial-AIF und EU-AIF sowie flr jeden AIF, der von ihr in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben wird, fiir jedes
Geschaftsjahr gemall § 67 Absatz 1 Satz 1, § 101 Absatz 1 Satz 1, § 120 Absatz 1, § 135 Absatz 1 Satz 1, §
148 Absatz 1 oder § 158,

2. zum Ende jedes Quartals eine detaillierte Aufstellung samtlicher von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwalteten AlF.

(4) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die mindestens einen AIF verwaltet, der in betrachtlichem Umfang
Leverage einsetzt, stellt der Bundesanstalt fiir jeden von ihr verwalteten AIF Folgendes zur Verfligung:

1. den Gesamtumfang des eingesetzten Leverage sowie eine Aufschlisselung nach Leverage, der durch
Kreditaufnahme oder Wertpapier-Darlehen begrindet wird, und Leverage, der durch den Einsatz von
Derivaten oder auf andere Weise zustande kommt,

2. den Umfang, in dem Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens in Zusammenhang mit dem Einsatz
von Leverage wieder verwendet wurden,

3. die Identitat der funf groten Finanzierungsgeber, von denen Kredite oder Wertpapier-Darlehen
aufgenommen wurden, sowie den Umfang dieser jeweils aufgenommenen Kredite oder Wertpapier-Darlehen.

Die Kriterien zur Bestimmung, wann davon auszugehen ist, dass fur die Zwecke des Satzes 1 Leverage in
betrachtlichem Umfang eingesetzt wird, bestimmt sich nach Artikel 111 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013. Die Bundesanstalt nutzt die Informationen nach Satz 1, um festzustellen, inwieweit die Nutzung von
Leverage zur Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem, zur Entstehung des Risikos von Marktstérungen
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oder zur Entstehung von Risiken fir das langfristige Wirtschaftswachstum beitragt. Die Bundesanstalt leitet die
Informationen gemal § 9 weiter.

(5) Die Bundesanstalt kann fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften regelmaRig oder adhoc zusatzliche
Meldepflichten festlegen, sofern dies fiir die wirksame Uberwachung von Systemrisiken erforderlich ist oder
die Bundesanstalt durch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ersucht wurde, solche
zusatzlichen Meldepflichten aufzuerlegen. Die Bundesanstalt informiert die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde Uber die zusatzlichen Meldepflichten nach Satz 1 Halbsatz 2 erste Alternative.

(6) Fur eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft,

1. die, vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67
Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt genannt ist, nach § 317 oder § 330
auslandische AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreibt oder

2. deren Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland gemal$ § 56 ist,

gelten die Absatze 1 bis 5 gemaR § 58 Absatz 11, § 317 Absatz 1 Nummer 3 und § 330 Absatz 1 Satz 1 Nummer

1 Buchstabe a und Nummer 2 entsprechend mit der MaRgabe, dass die Angaben gemaR Absatz 4 auf die von ihr
verwalteten inléndischen Spezial-AlF, EU-AIF und die von ihr in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum vertriebenen AIF beschrankt sind.

(7) Eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft legen der
Bundesanstalt auf Verlangen einen Jahresbericht (iber jeden von ihr verwalteten inldndischen Spezial-AlF fir
jedes Geschaftsjahr gemall § 101 Absatz 1 Satz 1, § 120 Absatz 1, § 135 Absatz 1 Satz 1, § 148 Absatz 1 oder §
158 vor.

(8) Die Kriterien zur Konkretisierung der Meldepflichten nach dieser Vorschrift bestimmen sich nach Artikel 110
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

FuBnote
§ 35 Abs. 5 Satz 1 Kursivdruck: Misste richtig "ad hoc" lauten
§ 36 Auslagerung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann Aufgaben auf ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunternehmen)
unter den folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre gesamte Auslagerungsstruktur anhand von
objektiven Grunden zu rechtfertigen;

2. das Auslagerungsunternehmen muss Uber ausreichende Ressourcen fiir die Ausfihrung der ihm
Ubertragenen Aufgaben verfluigen und die Personen, die die Geschafte des Auslagerungsunternehmens
tatsachlich leiten, mlssen zuverlassig sein und Uber ausreichende Erfahrung verfiigen;

3. sofern die Auslagerung bei einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung und bei
einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement betrifft, dirfen
damit nur Auslagerungsunternehmen beauftragt werden, die fur die Zwecke der Vermdgensverwaltung oder
Finanzportfolioverwaltung zugelassen oder registriert sind und einer Aufsicht unterliegen; § 2 Absatz 6 Satz
1 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes findet insoweit keine Anwendung; kann diese Bedingung bei AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften nicht erflllt werden, kann eine Auslagerung nach Genehmigung durch die
Bundesanstalt erfolgen;

4. wird die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
ausgelagert, muss die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und der zustandigen Aufsichtsbehdrde
des Drittstaates sichergestellt sein;

5. die Auslagerung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
beeintrachtigen; insbesondere darf sie weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran hindern, im Interesse
ihrer Anleger zu handeln, noch darf sie verhindern, dass das Investmentvermdgen im Interesse der Anleger
verwaltet wird;

6. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss darlegen kénnen, dass das Auslagerungsunternehmen
a) unter Berlcksichtigung der ihm Ubertragenen Aufgaben Uber die erforderliche Qualifikation verfugt,
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b) in der Lage ist, die Gbernommenen Aufgaben ordnungsgemal wahrzunehmen und
¢) sorgfaltig ausgewahlt wurde;

7. die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, die ausgelagerten Aufgaben jederzeit wirksam
zu Uberwachen; sie hat sich insbesondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse und die Kiindigungsrechte
vertraglich zu sichern und

8. die Kapitalverwaltungsgesellschaft Gberprift fortwahrend die vom Auslagerungsunternehmen erbrachten
Dienstleistungen.

Die Genehmigung der Auslagerung nach Satz 1 Nummer 3 durch die Bundesanstalt ist innerhalb einer Frist

von vier Wochen nach Eingang des Genehmigungsantrags zu erteilen, wenn die Voraussetzungen fiir die
Genehmigung erfillt sind. Sind die Voraussetzungen fir die Genehmigung nicht erfillt, hat die Bundesanstalt
dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 2 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende oder
geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder Unterlagen
beginnt der Lauf der in Satz 2 genannten Frist erneut.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt eine Auslagerung anzuzeigen, bevor die
Auslagerungsvereinbarung in Kraft tritt.
(3) Die Portfolioverwaltung oder das Risikomanagement darf nicht ausgelagert werden auf

die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer oder

2. ein anderes Unternehmen, dessen Interessen mit denen der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der Anleger
des Investmentvermdgens im Konflikt stehen kénnten, auler wenn ein solches Unternehmen

a) die Ausfiuhrung seiner Aufgaben bei der Portfolioverwaltung oder dem Risikomanagement funktional und
hierarchisch von seinen anderen potenziell dazu im Interessenkonflikt stehenden Aufgaben trennt und

b) die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, steuert, beobachtet und den Anlegern
des Investmentvermdgens gegenlber offenlegt.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ein Verschulden des Auslagerungsunternehmens in gleichem Umfang
zu vertreten wie eigenes Verschulden.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Aufgaben nicht in einem Umfang Ubertragen, der dazu flhrt, dass sie
nicht langer als Verwaltungsgesellschaft angesehen werden kann und zu einer Briefkastenfirma wird.

(6) Das Auslagerungsunternehmen darf die auf ihn ausgelagerten Aufgaben unter den folgenden Bedingungen
weiter Ubertragen (Unterauslagerung):
1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Unterauslagerung vorher zuzustimmen,

2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Unterauslagerung anzuzeigen, bevor die
Unterauslagerungsvereinbarung in Kraft tritt,

3. diein Absatz 1 Nummer 2 bis 8 festgelegten Bedingungen werden auf das Verhaltnis zwischen
Auslagerungsunternehmen und Unterauslagerungsunternehmen entsprechend angewendet.

Satz 1 gilt entsprechend bei jeder weiteren Unterauslagerung.
(7) Absatz 3 gilt entsprechend bei jeder Unterauslagerung der Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements.

(8) Bei OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften muss die Auslagerung mit den von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaRig festgesetzten Vorgaben flr die Verteilung der Anlagen in Einklang
stehen.

(9) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat im Verkaufsprospekt nach § 165 oder § 269 die Aufgaben aufzulisten,
die sie ausgelagert hat.

(10) Im Hinblick auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die Bedingungen zur Erflllung

der Anforderungen nach den Absatzen 1 bis 3 und 6 und 7 sowie die Umstande, unter denen angenommen
wird, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 5 ihre Funktionen in einem Umfang
Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden Iasst, so dass sie nicht langer als Verwalter des AIF
angesehen werden kann, nach den Artikeln 75 bis 82 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013. Fir OGAW-
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Kapitalverwaltungsgesellschaften sind die Artikel 75 bis 82 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
hinsichtlich der Bedingungen zur Erfillung der Anforderungen nach den Absatzen 1 bis 3 und 6 und 7 sowie der
Umstande, unter denen angenommen wird, dass die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz
5 ihre Funktionen in einem Umfang Ubertragen hat, der sie zu einer Briefkastenfirma werden lasst, so dass sie
nicht langer als Verwalter des OGAW angesehen werden kann, entsprechend anzuwenden.

§ 37 Vergutungssysteme; Verordnungsermachtigung

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften legen jeweils fur Geschaftsleiter, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder der verwalteten Investmentvermdégen
haben (Risikotrager), Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergitung

erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsleiter und Risikotrager,
ein VergUtungssystem fest, das mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und
diesem forderlich ist und keine Anreize setzt zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den
Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von ihnen verwalteten Investmentvermdgen
vereinbar sind.

(2) Die Anforderungen an das Vergutungssystem bestimmen sich naher nach Anhang Il der Richtlinie 2011/61/EU.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zur Ausgestaltung und Erganzung der Vorgaben nach Anhang Il der Richtlinie 2011/61/
EU ndhere Bestimmungen zu erlassen uber

1. die Ausgestaltung der Vergutungssysteme, einschlieBlich der Entscheidungsprozesse und
Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der Vergitung, der Ausgestaltung positiver und negativer
VerglUtungsparameter, der Leistungszeitraume sowie der Berlcksichtigung der Anlagestrategie, der Ziele,
der Werte und der langfristigen Interessen der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und der verwalteten
AlF,

2. die Uberwachung der Angemessenheit und Transparenz der Vergiitungssysteme durch die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Weiterentwicklung der Vergutungssysteme,

3. die Moglichkeit, die Auszahlung variabler Verglitungsbestandteile zu untersagen oder auf einen bestimmten
Anteil des Jahresergebnisses zu beschranken,

4. die Offenlegung der Ausgestaltung der Vergitungssysteme und der Zusammensetzung der Verglitung sowie
das Offenlegungsmedium und die Haufigkeit der Offenlegung.

Die Regelungen haben sich insbesondere an Groe und Vergltungsstruktur der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten AIF sowie ihrer internen Organisation und der Art,
des Umfangs, der Komplexitat, des Risikogehalts und der Internationalitat ihrer Geschafte zu orientieren. Im
Rahmen der Bestimmungen nach Satz 1 Nummer 4 missen die auf Offenlegung der Vergltung bezogenen
handelsrechtlichen Bestimmungen nach § 340a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 3401 Absatz 1 Satz 1 des
Handelsgesetzbuchs unberihrt bleiben. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 38 Jahresabschluss, Lagebericht, Prufungsbericht und Abschlusspriifer der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft; Verordnungsermachtigung

(1) Far den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Prifungsbericht einer externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft gelten die §§ 340a bis 3400 des Handelsgesetzbuchs entsprechend. § 26 des
Kreditwesengesetzes ist mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass die dort geregelten Pflichten
gegenuber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(2) Auf die Bestellung eines Abschlussprifers ist § 28 des Kreditwesengesetzes mit der MaRgabe entsprechend
anzuwenden, dass die dort geregelten Pflichten gegenlber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(3) Bei der Prifung des Jahresabschlusses hat der Abschlussprifer auch die wirtschaftlichen Verhaltnisse
der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu prifen. Er hat insbesondere festzustellen, ob die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anzeigepflichten nach den §§ 34, 35, 49 und 53 und die Anforderungen
nach den §§ 25 bis 30, 36 und 37 sowie die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2,
Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) erfillt hat.
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(4) Der Abschlussprifer hat zu prufen, ob die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Verpflichtungen
nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist. Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Nebendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 oder 3 erbringt, hat der Abschlussprifer diese Nebendienstleistungen
besonders zu prifen. Werden Nebendienstleistungen im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 oder

Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erbracht, umfasst die Prifung auch die Einhaltung der in § 5 Absatz 2 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes. Die Prifung kann auch ein geeigneter Prifer im Sinne des § 36
Absatz 1 Satz 6 des Wertpapierhandelsgesetzes vornehmen. § 36 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes gilt
entsprechend. Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der gesonderten Prifung der in § 5 Absatz 2 genannten
Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes ganz oder teilweise absehen, soweit dies aus besonderen Grinden,
insbesondere wegen der Art und des Umfangs der betriebenen Geschafte, angezeigt ist. § 29 Absatz 3 des
Kreditwesengesetzes ist mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass die dort geregelten Pflichten
gegenuber der Deutschen Bundesbank nicht gelten.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen tber
den Zeitpunkt der Prafung, weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Prufungsberichts zu erlassen, soweit
dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur
Beurteilung der Tatigkeit der externen Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erhalten. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

Unterabschnitt 3
Weitere MaBnahmen der Aufsichtsbehorde

§ 39 Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft
1. vonihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch macht,

2. den Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr ausibt
oder

3. ausdrucklich auf sie verzichtet.

Bei Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, bei Investmentaktiengesellschaften
mit fixem Kapital, bei offenen Investmentkommanditgesellschaften oder bei geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaften muss der Verzicht im Sinne von Satz 1 Nummer 3 gegenuber der
Bundesanstalt durch Vorlage eines Handelsregisterauszuges nachgewiesen werden, aus dem sich die
entsprechende Anderung des Unternehmensgegenstandes wie auch die Anderung der Firma ergibt.

(2) Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Uber die Erlaubnis zur Finanzportfolioverwaltung
nach § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 verflgt, erlischt diese Erlaubnis, wenn die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach § 11 des Einlagen- und Anlegerentschadigungsgesetzes von der
Entschadigungseinrichtung ausgeschlossen wird.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
aufheben, wenn

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis auf Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erwirkt hat,

2. die Eigenmittel der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter die in § 25 vorgesehenen Schwellen absinken und
die Gesellschaft nicht innerhalb einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist diesen Mangel behoben
hat,

3. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die eine Versagung der Erlaubnis nach § 23 Nummer 2 bis 11
rechtfertigen wirden,

4. die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auch Uber die Erlaubnis zur Finanzportfolioverwaltung nach §
20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2 verfiigt und die Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 (ber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201) nicht mehr erfullt,

5. die Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes verstoRt.
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(4) § 38 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden, wenn die Bundesanstalt die Erlaubnis der
Kapitalverwaltungsgesellschaft aufhebt oder die Erlaubnis erlischt.

§ 40 Abberufung von Geschaftsleitern

(1) In den Fallen des § 39 Absatz 3 kann die Bundesanstalt statt der Aufhebung der Erlaubnis die Abberufung der
verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und ihnen die Ausibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Organbefugnisse abberufener Geschaftsleiter so lange auf einen geeigneten
Sonderbeauftragten Ubertragen, bis die Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber neue Geschaftsleiter verfugt, die
den in § 23 Nummer 3 genannten Anforderungen genigen. § 45c Absatz 6 und 7 des Kreditwesengesetzes ist
entsprechend anzuwenden.

§ 41 MaBnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln

Entsprechen bei einer Kapitalverwaltungsgesellschaft die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 25, kann die
Bundesanstalt Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstéBe gegen § 25 zu unterbinden.
Sie kann insbesondere Entnahmen durch Gesellschafter und die Ausschittung von Gewinnen untersagen oder
beschranken. Beschlisse Uber die Gewinnausschittung sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach Satz 1
widersprechen. § 45 Absatz 5 Satz 1 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§ 42 Malnahmen bei Gefahr

Die Bundesanstalt kann zur Abwendung einer Gefahr in folgenden Fallen geeignete und erforderliche
Malknahmen ergreifen:

1. Dbei einer Gefahr fur die Erfullung der Verpflichtungen einer Kapitalverwaltungsgesellschaft gegentber ihren
Glaubigern,

2. bei einer Gefahr flr die Sicherheit der Vermdgensgegenstande, die der Kapitalverwaltungsgesellschaft
anvertraut sind, oder

3. beim begrindeten Verdacht, dass eine wirksame Aufsicht Uber die Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den
Bestimmungen dieses Gesetzes nicht mdéglich ist.

§ 43 Insolvenzantrag, Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren

(1) Auf den Fall der Zahlungsunfahigkeit, der Uberschuldung oder der drohenden Zahlungsunfahigkeit einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist § 46b Absatz 1 des Kreditwesengesetzes entsprechend anzuwenden.

(2) Die Glaubiger sind Uber die Eréffnung des Insolvenzverfahrens in entsprechender Anwendung des § 46f des
Kreditwesengesetzes zu unterrichten.

Unterabschnitt 4
Pflichten fur registrierungspflichtige AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften

§ 44 Registrierung und Berichtspflichten

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erfiillen,
sind zur Registrierung bei der Bundesanstalt verpflichtet,

2. weisen sich und die von ihnen zum Zeitpunkt der Registrierung verwalteten AIF gegeniber der
Bundesanstalt aus,

3. legen der Bundesanstalt zum Zeitpunkt ihrer Registrierung Informationen zu den Anlagestrategien der von
ihnen verwalteten AIF vor,

4. unterrichten die Bundesanstalt regelmaRig Uber
a) die wichtigsten Instrumente, mit denen sie handeln und
b) die grélSten Risiken und die Konzentrationen der von ihnen verwalteten AIF,
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um der Bundesanstalt eine effektive Uberwachung der Systemrisiken zu erméglichen,

5. teilen der Bundesanstalt unverziglich mit, wenn die in § 2 Absatz 4, 4a oder 5 genannten Voraussetzungen
nicht mehr erfillt sind,

6. mussen juristische Personen oder Personenhandelsgesellschaften sein und
dirfen nur AlF in der Rechtsform
a) einerjuristischen Person oder

b) einer Personenhandelsgesellschaft, bei der persénlich haftender Gesellschafter ausschlieBlich eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist, und

bei der die Nachschusspflicht der Anleger ausgeschlossen ist, verwalten.

(2) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4b erflllen, gelten Absatz
1 Nummer 1 bis 4. Sie teilen der Bundesanstalt unverziglich mit, wenn die in § 2 Absatz 4b genannten
Voraussetzungen nicht mehr erfullt sind.

(3) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erflllen, legen der
Bundesanstalt mit dem Antrag auf Registrierung zusatzlich zu den in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Angaben
folgende Informationen vor:

1. die Angabe der Geschaftsleiter,
2. Angaben zur Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaftsleiter,
3. Angaben zur Beurteilung der fachlichen Eignung der Geschaftsleiter.

(4) Die Bundesanstalt bestatigt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Registrierung innerhalb einer

Frist von zwei Wochen nach Eingang des vollstandigen Registrierungsantrags, wenn die Voraussetzungen

fur die Registrierung erfullt sind. Bei Registrierungsantragen von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die

die Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erfiillen, kann die Bundesanstalt diesen Zeitraum um bis zu zwei
Wochen verlangern, wenn sie dies auf Grund der besonderen Umstande des Einzelfalls flr notwendig erachtet.
Die Registrierung gilt als bestatigt, wenn (iber den Registrierungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1
entschieden worden ist und die Bundesanstalt die Frist nicht gemaR Satz 2 verlangert hat. Die Bundesanstalt
versagt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Registrierung, wenn

1. die Bedingungen des § 2 Absatz 4, 4a, 4b oder 5 nicht erfullt sind,

2. nicht alle zum Zeitpunkt der Registrierung erforderlichen Informationen gemaR Absatz 1 bis 3 und 7
vorgelegt wurden,

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erfullt, keine
juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft ist,

4. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4, 4a oder 5 erflllt, AIF in einer
anderen als den in Absatz 1 Nummer 7 genannten Rechtsformen verwaltet,

5. die Hauptverwaltung oder der satzungsmaRige Sitz der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sich nicht im
Inland befindet,

6. bei AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4b oder 5 erfullen, Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsleiter der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung nicht haben.

(5) Die Bundesanstalt kann die Registrierung auer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
aufheben, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Registrierung auf Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erwirkt hat,

2. der Bundesanstalt Tatsachen bekannt werden, die eine Versagung der Registrierung nach Absatz 4
rechtfertigen wirden,

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieser Vorschrift oder die
weiteren gemaR § 2 Absatz 4, 4a, 4b oder 5 anzuwendenden Bestimmungen dieses Gesetzes verstoRt.
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Statt der Aufhebung der Registrierung kann die Bundesanstalt die Abberufung der verantwortlichen
Geschaftsleiter verlangen und ihnen die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen. § 40 Absatz 2 findet entsprechend
Anwendung.

(6) Sind die in § 2 Absatz 4, 4b oder 5 genannten Voraussetzungen nicht mehr erflllt, hat die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 innerhalb von 30 Kalendertagen
zu beantragen. Sind die in § 2 Absatz 4a genannten Voraussetzungen nicht mehr erflllt, hat die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 30 Kalendertagen

1. eine Registrierung nach § 44 Absatz 1 Nummer 1, Absatz 2 bis 4 zu beantragen, wenn sie die
Voraussetzungen nach § 2 Absatz 4b Satz 1 oder 5 Satz 1 erfullt, oder

2. die Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 zu beantragen, wenn sie nicht die in Nummer 1 genannten
Voraussetzungen erfullt.

(7) Nahere Bestimmungen zu den Pflichten der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Registrierung und

zur Vorlage von Informationen, um eine effektive Uberwachung von Systemrisiken zu erméglichen und zur
Mitteilungspflicht gegentber den zustandigen Behérden nach Absatz 1 ergeben sich aus den Artikeln 2 bis 5 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

§ 45 Erstellung und Bekanntmachung von Jahresberichten

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Voraussetzungen von § 2 Absatz 5 erflllt, hat fiir jeden
von ihr verwalteten geschlossenen inlandischen Publikums-AlIF, der nicht verpflichtet ist, nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs einen Jahresabschluss offenzulegen, fiir den Schluss eines jeden Geschaftsjahres
einen Jahresbericht zu erstellen und spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres beim Betreiber
des Bundesanzeigers elektronisch einzureichen sowie den Anlegern auf Anforderung auch in Papierform

zur Verfligung zu stellen. Ist die Feststellung des Jahresabschlusses oder dessen Priifung oder die Prifung

des Lageberichts binnen dieser Frist nicht madglich, ist § 328 Absatz 1 Nummer 1 Satz 2 und Nummer 2

des Handelsgesetzbuchs entsprechend anzuwenden; die fehlenden Angaben zur Feststellung oder der
Bestatigungsvermerk oder der Vermerk Uiber dessen Versagung sind spatestens neun Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres nachzureichen und nach Absatz 3 bekannt machen zu lassen.

—_

2) Der Jahresbericht im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 besteht mindestens aus
dem nach MalRgabe des § 46 aufgestellten und von einem Abschlussprifer gepriften Jahresabschluss,
dem nach MalRgabe des § 46 aufgestellten und von einem Abschlussprifer gepriften Lagebericht,

einer den Vorgaben des § 264 Absatz 2 Satz 3 beziehungsweise des § 289 Absatz 1 Satz 5 des
Handelsgesetzbuchs entsprechenden Erklarung der gesetzlichen Vertreter des geschlossenen inlandischen
Publikums-AIF sowie

w N e

4. den Bestatigungen des Abschlussprufers nach § 47.

(3) Der Jahresbericht im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ist unverzlglich nach der elektronischen Einreichung im
Bundesanzeiger bekannt zu machen. § 325 Absatz 1 Satz 7, Absatz 2 bis 2b, 5 und 6 sowie die §§ 328 und 329
Absatz 1, 2 und 4 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(4) Die Bekanntmachung ist Gber die Internetseite des Unternehmensregisters zuganglich zu machen; die
Unterlagen sind in entsprechender Anwendung des § 8b Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs vom
Betreiber des Bundesanzeigers zu Ubermitteln.

§ 46 Inhalt von Jahresabschliussen und Lageberichten

Bei einem geschlossenen inlandischen Publikums-AlF, der von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 5 erfillt, sind fUr den Jahresabschluss die Bestimmungen des Ersten
Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs und flr den Lagebericht die
Bestimmungen des § 289 des Handelsgesetzbuchs einzuhalten, soweit sich aus dem entsprechend anwendbaren
§ 135 Absatz 3 bis 11 nichts anderes ergibt. § 264 Absatz 1 Satz 4 Halbsatz 1, Absatz 3, 4 und § 264b des
Handelsgesetzbuchs sind nicht anzuwenden.

§ 47 Prufung und Bestatigung des Abschlussprufers
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(1) Der Jahresabschluss und der Lagebericht eines geschlossenen inlandischen Publikums-AIF im Sinne des §
46 Absatz 1 sind durch einen Abschlussprifer nach MalRgabe der Bestimmungen des Dritten Unterabschnitts
des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs zu prifen. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht missen mit dem Bestatigungsvermerk oder einem Vermerk Gber die Versagung der Bestatigung
versehen sein.

(2) Der Abschlussprifer hat bei seiner Prifung auch festzustellen, ob die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
die die Voraussetzungen von § 2 Absatz 5 erflllt, die Bestimmungen eines dem AIF zugrunde liegenden
Gesellschaftsvertrags, eines Treuhandverhaltnisses oder einer Satzung sowie der Anlagebedingungen beachtet
hat.

(3) Die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten ist vom Abschlussprifer zu prifen und deren OrdnungsmaRBigkeit zu bestatigen. Dies gilt auch fur
den Fall, dass der Anteil oder die Aktie am AIF fur den Anleger durch einen Treuhander gehalten wird.

§ 48 Verkiirzung der handelsrechtlichen Offenlegungsfrist

(1) Ist der geschlossene inlandische Publikums-AlF im Sinne des § 46 Absatz 1 nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs zur Offenlegung des Jahresabschlusses verpflichtet, tritt an die Stelle des Ablaufs des
zwolften Monats des dem Abschlussstichtag nachfolgenden Geschaftsjahres im Sinne des § 325 Absatz 1 Satz 2
des Handelsgesetzbuchs der Ablauf des neunten Monats.

(2) § 326 des Handelsgesetzbuchs tber die groBenabhangigen Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften
ist nicht anzuwenden.

Unterabschnitt 5
Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr bei OGAW-
Verwaltungsgesellschaften

§ 49 Zweigniederlassung und grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr durch
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften; Verordnungsermachtigung

(1) Eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt die Absicht, eine Zweigniederlassung in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zu errichten, um die kollektive Vermdgensverwaltung oder Tatigkeiten nach §
20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuuben, unverzuglich anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss neben der
Erklarung der Absicht nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll,
2. einen Geschaftsplan,

a) aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen gemaR Artikel 6 Absatz 2 und 3 der
Richtlinie 2009/65/EG und der organisatorische Aufbau der Zweigniederlassung hervorgehen,

b) der eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens umfasst, das von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde und

¢) der eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG enthalt,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Aufnahmemitgliedstaat
angefordert und Schriftsticke zugestellt werden kénnen und

4. die Namen der Personen, die die Zweigniederlassung leiten werden.

(2) Besteht in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln, Ubermittelt die Bundesanstalt die
Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der vollstandigen Unterlagen den
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies

der anzeigenden OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich mit. Sie unterrichtet die zustandigen
Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls (iber die
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Sicherungseinrichtung, der die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft angehdrt. Lehnt die Bundesanstalt
es ab, die Anzeige nach Absatz 1 an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft weiterzuleiten, teilt sie dies der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der vollstandigen Anzeige nach
Absatz 1 Satz 2 unter Angabe der Grinde mit.

(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erst die Zweigniederlassung errichten und ihre Tatigkeit
aufnehmen, wenn ihr eine Mitteilung der zustéandigen Stelle des Aufnahmemitgliedstaates Uber die
Meldepflichten und die anzuwendenden Bestimmungen zugegangen ist oder, sofern diese Stelle sich nicht
juBert, wenn seit der Ubermittiung der Angaben durch die Bundesanstalt an die zustandige Stelle des
Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach Absatz 2 Satz 1 zwei Monate
vergangen sind.

(4) Andern sich die Verhaltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 angezeigt wurden, hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates

der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden

der Anderungen schriftlich anzuzeigen. Die Bundesanstalt entscheidet innerhalb eines Monats nach

Eingang der Anderungsanzeige, ob hinsichtlich der Anderungen nach Satz 1 Griinde bestehen, die
Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
anzuzweifeln. Die Bundesanstalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft Anderungen ihrer Einschatzung an der Angemessenheit der Organisationsstruktur
und der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie Anderungen der Sicherungseinrichtung
unverziglich mit.

(5) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend flr die Absicht, im Wege des grenzlberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum die kollektive Vermdgensverwaltung oder
Tatigkeiten nach § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszuiben. Die Anzeige muss neben der Erklarung der
Absicht nach Satz 1 Folgendes enthalten:

1. die Bezeichnung des Staates, in dem die grenziberschreitende Dienstleistung ausgetbt werden soll und
2. einen Geschaftsplan,

a) aus dem die geplanten Dienstleistungen und Nebendienstleistungen gemaR Artikel 6 Absatz 2 und 3 der
Richtlinie 2009/65/EG hervorgehen,

b) der eine Beschreibung des Risikomanagementverfahrens umfasst, das von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erarbeitet wurde und

c) der eine Beschreibung der Verfahren und Vereinbarungen zur Einhaltung von Artikel 15 der Richtlinie
2009/65/EG enthalt.

(6) Die Bundesanstalt Gbermittelt die Angaben nach Absatz 5 Satz 2 innerhalb eines Monats nach

Eingang der vollstandigen Unterlagen den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und teilt dies der anzeigenden OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
unverziglich mit. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates

der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegebenenfalls Uber die Sicherungseinrichtung, der die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft angehdrt. Unmittelbar nachdem die Bundesanstalt die zustandigen

Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet hat,

kann die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre Tatigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufnehmen.

Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 5 Satz 2 Nummer 2 angezeigt wurden, hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderungen vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich
anzuzeigen.

(7) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die beabsichtigen, gemaR Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu
errichten oder gemal Absatz 5 im Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Tatigkeiten nach §
20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 auszulben, missen mindestens einen OGAW verwalten.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass die Absatze 1 bis 4 flr die Errichtung einer Zweigniederlassung in
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einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von
Abkommen der Europaischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

§ 50 Besonderheiten fur die Verwaltung von EU-OGAW durch OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, liber eine Zweigniederlassung oder im Wege

des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs EU-OGAW zu verwalten, fugt die Bundesanstalt der

Anzeige nach § 49 Absatz 1 Satz 2 oder § 49 Absatz 5 Satz 2 eine Bescheinigung darutber bei, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erhalten hat, die einer Zulassung gemaR
der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, sowie eine Beschreibung des Umfangs dieser Erlaubnis. In diesem Fall hat
die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates dartber hinaus
folgende Unterlagen zu Ubermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle im Sinne der Artikel 23 und 33 der Richtlinie 2009/65/EG
und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben nach § 36 bezlglich der Aufgaben der Portfolioverwaltung und
der administrativen Tatigkeiten im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft in diesem Aufnahmemitgliedstaat bereits EU-OGAW der
gleichen Art, ist ein Hinweis auf die bereits Ubermittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine Anderungen
ergeben.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft (iber jede Anderung des Umfangs der Erlaubnis der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie aktualisiert die Informationen, die in der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz
1 enthalten sind. Alle nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 hat

die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft den zustédndigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates unmittelbar
mitzuteilen.

(3) Fordert die zustandige Stelle des Aufnahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft von
der Bundesanstalt auf Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Ausklnfte dartber an, ob die Art des
EU-OGAW, dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Erlaubnis der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
erfasst ist oder fordert sie Erlduterungen zu den nach Absatz 1 Satz 2 Gbermittelten Unterlagen an, gibt die
Bundesanstalt ihre Stellungnahme binnen zehn Arbeitstagen ab.

(4) Auf die Tatigkeit einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU-OGAW verwaltet, sind die §§ 1 bis

43 sowie die im Herkunftsmitgliedstaat des EU-OGAW anzuwendenden Vorschriften, die Artikel 19 Absatz

3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG umsetzen, entsprechend anzuwenden. Soweit diese Tatigkeit Uber eine
Zweigniederlassung ausgeubt wird, sind § 26 Absatz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 26
Absatz 8 sowie § 27 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 27 Absatz 6 nicht anzuwenden.

§ 51 Inlandische Zweigniederlassungen und grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr von EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft darf ohne Erlaubnis der Bundesanstalt (iber eine inlandische
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland die kollektive
Vermdgensverwaltung von inlandischen OGAW sowie Dienstleistungen und Nebendienstleistungen nach § 20
Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4 erbringen, wenn die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft

1. durch ihre Erlaubnis die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt haben und
2. der Bundesanstalt eine Anzeige Uber die Absicht der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Gbermittelt haben,

a) eine inlandische Zweigniederlassung im Sinne des Artikels 17 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/65/EG zu errichten oder

b) Tatigkeiten im Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Sinne des Artikels 18 Absatz
2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG zu erbringen.

Beabsichtigt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die Anteile eines von ihr verwalteten EU-OGAW im Inland
zu vertreiben, ohne eine inlandische Zweigniederlassung zu errichten oder im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs (iber diesen Vertrieb hinaus weitere Tatigkeiten zu erbringen, unterliegt dieser Vertrieb
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lediglich den §§ 293, 294, 297, 298, 301 bis 306 sowie 309 bis 311. § 53 des Kreditwesengesetzes ist im Fall des
Satzes 1 nicht anzuwenden.

(2) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine Zweigniederlassung im
Inland zu errichten, innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der Anzeige gemaR Absatz 1 Satz 1 auf Folgendes
hinzuweisen:

1. die Meldungen an die Bundesanstalt, die fir ihre geplanten Tatigkeiten vorgeschrieben sind und
2. die nach Absatz 4 Satz 1 anzuwendenden Bestimmungen.

Nach Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spatestens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die
Zweigniederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen. Andern sich die Verhéaltnisse, die die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe b bis d der Richtlinie 2009/65/EG der
zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates angezeigt hat, hat die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft dies
der Bundesanstalt mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen. § 94
Absatz 3, die §§ 293, 294, 309 bis 311 bleiben unberuhrt.

(3) Die Bundesanstalt hat eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, im Inland im Wege des
grenzlberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig zu werden, innerhalb eines Monats nach Eingang der
Anzeige gemaR Absatz 1 Satz 1 auf Folgendes hinzuweisen:

1. die Meldungen an die Bundesanstalt, die fur ihre geplanten Tatigkeiten vorgeschriebenen sind, und
2. die nach Absatz 4 Satz 3 anzuwendenden Bestimmungen.

Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Tatigkeit unmittelbar nach Unterrichtung der Bundesanstalt
durch die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft aufnehmen.
Andern sich die Verhaltnisse, die die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend Artikel 18 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates angezeigt hat,
hat die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft dies der Bundesanstalt vor dem Wirksamwerden der Anderungen
schriftlich anzuzeigen. § 94 Absatz 3, die §§ 293, 294 und die §§ 309 bis 311 bleiben unberihrt.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 14, 26 Absatz
2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 8, und § 27 Absatz 1, auch in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach § 27 Absatz 6, die §§ 33, 34 Absatz 3 Nummer 8 sowie § 294 Absatz 1, die
§§ 297, 302, 304, 312 und 313 dieses Gesetzes anzuwenden. Soweit diese Zweigniederlassungen Dienst- und
Nebendienstleistungen im Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1, 2, 3 oder 4, soweit es sich um den Vertrieb

von Anteilen an fremden OGAW handelt, erbringen, sind dariber hinaus § 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die
§§ 31a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 18 des Gesetzes
Uber die Deutsche Bundesbank mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlassungen
derselben EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlassung gelten. Auf die Tatigkeiten im Wege
des grenziuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 sind die §§ 14, 294 Absatz 1, die §§
297, 302, 304, 312 und 313 dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden.

(5) Kommt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft ihren Verpflichtungen nach Absatz 4 und § 52 Absatz 4 nicht
nach, fordert die Bundesanstalt diese auf, den Mangel innerhalb einer bestimmten Frist zu beheben. Kommt die
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Aufforderung nicht nach, unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen
Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft. Ergreift der Herkunftsmitgliedstaat
keine MaBnahmen oder erweisen sich die MaBnahmen als unzureichend, kann die Bundesanstalt

1. nach der Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen MaBnahmen selbst ergreifen und falls erforderlich die
Durchfihrung neuer Geschafte im Inland untersagen sowie

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unterrichten, wenn die zustandige Stelle des
Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft nach Ansicht der Bundesanstalt nicht in
angemessener Weise tatig geworden ist.

(6) In dringenden Fallen kann die Bundesanstalt vor Einleitung des in Absatz 5 vorgesehenen Verfahrens die
erforderlichen MaBnahmen ergreifen. Sie hat die Europaische Kommission und die zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hiervon unverzlglich zu unterrichten. Die
Bundesanstalt hat die Malnahmen zu andern oder aufzuheben, wenn die Europaische Kommission dies nach
Anhdrung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft und der
Bundesanstalt beschliel3t.
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(7) Die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach
vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die fur die
aufsichtliche Uberwachung der Zweigniederlassung erforderlich sind, bei der Zweigniederlassung priifen. Auf
Ersuchen der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat die
Bundesanstalt

1. die Richtigkeit der Daten zu Uberprifen, die von der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft fir die zustandigen
Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu aufsichtlichen Zwecken
Ubermittelt wurden, oder

2. zu gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschaftsprifer oder ein Sachverstandiger diese Daten
Uberprift.

Die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaBem Ermessen gegentiiber Aufsichtsstellen in Drittstaaten entsprechend
verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewahrleistet ist. § 5 Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes Gber die
Grenzen der Amtshilfe gilt entsprechend. Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des Absatzes 1 Satz
1 haben die Prifung zu dulden.

(8) Die 8§ 24c und 25c¢ bis 25h des Kreditwesengesetzes sowie § 93 Absatz 7 und 8 in Verbindung mit § 93b der
Abgabenordnung gelten fiir die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 entsprechend.

§ 52 Besonderheiten fur die Verwaltung inlandischer OGAW durch EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Die Verwaltung eines inlandischen OGAW durch eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Gber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs setzt voraus, dass die
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Anzeige nach § 51
Absatz 1 Satz 1 eine Bescheinigung daruber beigefligt haben, dass die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft in
ihrem Herkunftsmitgliedstaat eine Zulassung gemaR der Richtlinie 2009/65/EG erhalten hat, eine Beschreibung
des Umfangs dieser Zulassung sowie Einzelheiten daruber, auf welche Arten von OGAW diese Zulassung
beschrankt ist. Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt dartber hinaus folgende Unterlagen
zu Ubermitteln:

1. die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle im Sinne des Artikels 23 oder des Artikels 33 der
Richtlinie 2009/65/EG und

2. Angaben Uber die Auslagerung von Aufgaben beziglich der Portfolioverwaltung und der administrativen
Tatigkeiten im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie 2009/65/EG.

Verwaltet die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft bereits inlandische OGAW der gleichen Art, ist ein Hinweis
auf die bereits (bermittelten Unterlagen ausreichend, sofern sich keine Anderungen ergeben. Die §§ 162 und
163 bleiben unberihrt. Satz 2 findet keine Anwendung, sofern die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft im Inland
lediglich EU-OGAW vertreiben will.

(2) Soweit es die Austbung der Aufsicht Uber die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung eines
inlandischen OGAW erfordert, kann die Bundesanstalt von den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft Erlauterungen zu den Unterlagen nach Absatz 1 anfordern sowie auf
Grundlage der Bescheinigung nach Absatz 1 Satz 1 Auskiinfte dartber anfordern, ob die Art des inlandischen
OGAW, dessen Verwaltung beabsichtigt ist, von der Zulassung der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erfasst ist.

(3) Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt alle nachfolgenden inhaltlichen Anderungen zu
den Unterlagen nach Absatz 1 Satz 2 unmittelbar mitzuteilen.
(4) Die Bundesanstalt kann die Verwaltung eines inlandischen OGAW untersagen, wenn

1. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie
2009/65/EG nicht entspricht,

2. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von den zustandigen Stellen ihres Herkunftsmitgliedstaates keine
Zulassung zur Verwaltung der Art von OGAW erhalten hat, deren Verwaltung im Inland beabsichtigt wird,
oder

3. die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft die Unterlagen nach Absatz 1 nicht eingereicht hat.

Vor einer Untersagung hat die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft anzuhéren.
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(5) Auf die Tatigkeit einer EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die inlandische OGAW verwaltet, sind ungeachtet
der Anforderungen nach § 51 Absatz 4 die §§ 68 bis 79, 91 bis 123, 162 bis 213, 294 Absatz 1, §§ 297, 306, 312
und 313 entsprechend anzuwenden.

Unterabschnitt 6
Grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr und
Drittstaatenbezug bei AlIF-Verwaltungsgesellschaften

§ 53 Verwaltung von EU-AIF durch AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Uber eine Erlaubnis nach den §§ 20, 22 verflgt,
erstmals im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder iber eine Zweigniederlassung EU-AIF
zu verwalten, so Ubermittelt sie der Bundesanstalt folgende Angaben:

1. den Mitgliedstaat der Europaischen Union oder den Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder Gber
eine Zweigniederlassung zu verwalten beabsichtigt,

2. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche EU-AIF sie zu verwalten beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum zu errichten, so hat sie der Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 folgende
Informationen zu Ubermitteln:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF Unterlagen angefordert werden kénnen, sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschaftsfuhrer der Zweigniederlassung.

(3) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die Verwaltung des EU-AIF durch die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen dieses Gesetz verstoRt oder verstoen wird, Ubermittelt die Bundesanstalt
binnen eines Monats nach dem Eingang der vollstandigen Unterlagen nach Absatz 1 oder binnen zwei Monaten
nach dem Eingang der vollstandigen Unterlagen nach Absatz 2 diese zusammen mit einer Bescheinigung

Uber die Erlaubnis der betreffenden AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft an die zustandigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich ber die Ubermittiung
der Unterlagen. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erst unmittelbar nach dem Eingang der
Ubermittlungsmeldung in dem jeweiligen Aufnahmemitgliedstaat mit der Verwaltung von EU-AIF beginnen.

(5) Eine Anderung der nach Absatz 1 oder Absatz 2 (bermittelten Angaben hat die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt mindestens einen Monat vor der Durchfiihrung

der geplanten Anderungen schriftlich anzuzeigen. Im Fall von ungeplanten Anderungen hat die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anderung der Bundesanstalt unmittelbar nach dem Eintritt der Anderung
schriftlich anzuzeigen.

(6) Wiirde die geplante Anderung dazu flihren, dass die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung
des EU-AIF durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstoRt, untersagt die Bundesanstalt der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich die Anderung.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet der Absatze 5 und 6 durchgefiihrt oder wiirde eine durch einen
unvorhersehbaren Umstand ausgeléste Anderung dazu flihren, dass die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
die Verwaltung des EU-AIF durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstoRt, ergreift die Bundesanstalt alle
erforderlichen MaBnahmen.

(8) Uber Anderungen, die im Einklang mit diesem Gesetz stehen, unterrichtet die Bundesanstalt unverziglich die
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.
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§ 54 Zweigniederlassung und grenzuberschreitender Dienstleistungsverkehr von EU-
AlIF-Verwaltungsgesellschaften im Inland

(1) Die Verwaltung eines inlandischen Spezial-AIF durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft im Inland Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs setzt voraus, dass die
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt folgende
Angaben und Unterlagen Ubermittelt haben:

1. eine Bescheinigung darlber, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung gemaR der Richtlinie
2011/61/EU erhalten hat, durch die die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt sind,

2. die Anzeige der Absicht der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, in der Bundesrepublik Deutschland Uber eine
Zweigniederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs inlandische Spezial-
AIF zu verwalten sowie

3. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche inlandischen Spezial-AlF die EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt.

(2) Die Errichtung einer Zweigniederlassung durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft setzt voraus, dass
die zusténdigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt
zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 folgende Informationen Ubermittelt haben:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Inland Unterlagen angefordert werden kénnen, sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschaftsfihrer der Zweigniederlassung.

(3) Die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft kann unmittelbar nach dem Erhalt der Ubermittlungsmeldung durch ihren
Herkunftsmitgliedstaat gemaR Artikel 33 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU mit der Verwaltung von inlandischen
Spezial-AlF im Inland beginnen.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 14, 26 Absatz 2,
3und 7, § 27 Absatz 1 bis 4, die §§ 31, 33, 34 Absatz 3 Nummer 8 sowie § 295 Absatz 5 und 7, §§ 307 und 308
entsprechend anzuwenden. Auf die Tatigkeiten im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 sind die 8§ 14, 295 Absatz 5 und 7, §§ 307 und 308 entsprechend anzuwenden.

(5) Auf die Tatigkeit einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, die inlandische Spezial-AlF verwaltet, sind ungeachtet
der Anforderungen nach Absatz 4 die §§ 80 bis 161, 273 Satz 1 und §§ 274 bis 292 entsprechend anzuwenden.

§ 55 Bedingungen fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche auslandische
AIF verwalten, die weder in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union noch in den
Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben
werden

(1) Die Verwaltung von auslandischen AIF, die weder in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union noch in den
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben werden, durch eine nach
diesem Gesetz zugelassene AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist zuldssig, wenn

1. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft alle in der Richtlinie 2011/61/EU flr diese AIF festgelegten
Anforderungen mit Ausnahme der Anforderungen der §§ 67 und 80 bis 90 erfllt und

2. geeignete Vereinbarungen liber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und den
Aufsichtsbehdrden des Drittstaates bestehen, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, durch die ein
effizienter Informationsaustausch gewahrleistet wird, der es der Bundesanstalt ermdoglicht, ihre Aufgaben
nach diesem Gesetz wahrzunehmen.

(2) Nahere Bestimmungen zu den in Absatz 1 Nummer 2 genannten Vereinbarungen (ber die Zusammenarbeit
richten sich nach den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 sowie nach den
Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.
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§ 56 Bestimmung der Bundesrepublik Deutschland als Referenzmitgliedstaat einer
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Die Bundesrepublik Deutschland ist Referenzmitgliedstaat einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft,

1. wenn sie gemaR den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kriterien
Referenzmitgliedstaat sein kann und kein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als Referenzmitgliedstaat in Betracht kommt oder

2. falls gemaR den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kriterien sowohl die
Bundesrepublik Deutschland als auch ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als Referenzmitgliedstaat in
Betracht kommt, wenn die Bundesrepublik Deutschland gemall dem Verfahren nach Absatz 2 oder durch
Entscheidung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft nach Absatz 4 als Referenzmitgliedstaat
festgelegt worden ist.

(2) In den Fallen, in denen gemaR Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU neben der Bundesrepublik
Deutschland weitere Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder weitere Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum als Referenzmitgliedstaat in Betracht kommen, hat die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft bei der Bundesanstalt zu beantragen, dass diese sich mit den zustandigen Stellen aller
in Betracht kommenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tber

den Europaischen Wirtschaftsraum Uber die Festlegung des Referenzmitgliedstaates fur die auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaft einigt. Die Bundesanstalt und die anderen zustandigen Stellen legen innerhalb eines
Monats nach Eingang eines Antrags nach Satz 1 gemeinsam den Referenzmitgliedstaat fur die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft fest.

(3) Wird die Bundesrepublik Deutschland nach Absatz 2 als Referenzmitgliedstaat festgelegt, setzt die
Bundesanstalt die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft unverziglich von dieser Festlegung in Kenntnis.

(4) Wird die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft nicht innerhalb von sieben Tagen nach Erlass der
Entscheidung gemaR Absatz 2 Satz 2 ordnungsgemal Uber die Entscheidung der zustandigen Stellen informiert
oder haben die betreffenden zustandigen Stellen innerhalb der in Absatz 2 Satz 2 genannten Monatsfrist keine
Entscheidung getroffen, kann die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft selbst ihren Referenzmitgliedstaat
gemaR den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU aufgefihrten Kriterien festlegen.

(5) Die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre Absicht zu belegen, in einem
bestimmten Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem bestimmten Vertragsstaat des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum einen leistungsfahigen Vertrieb aufzubauen, indem sie gegeniber den
zustandigen Stellen des von ihr angegebenen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ihre Vertriebsstrategie offenlegt.

§ 57 Zulassigkeit der Verwaltung von inlandischen Spezial-AIF und EU-AIF sowie
des Vertriebs von AIF gemaR den §§ 325, 326, 333 oder 334 durch auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaften

(1) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, fir die die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat
nach § 56 ist und die beabsichtigt, inlandische Spezial-AlF oder EU-AIF zu verwalten oder von ihr verwaltete

AIF gemaR Artikel 39 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, bedarf der Erlaubnis
der Bundesanstalt. Die Bundesanstalt hat gegenuber auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, fur die die
Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat nach § 56 ist, die Befugnisse, die ihr nach diesem Gesetz
gegenuber AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften zustehen. Ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, denen
die Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 58 erteilt hat, unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt nach dem
vorliegenden Gesetz.

(2) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine Erlaubnis gemaR Absatz

1 einzuholen, ist verpflichtet, die gleichen Bestimmungen nach diesem Gesetz einzuhalten wie AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AIF verwalten, mit Ausnahme der §§ 53, 54, 321, 323 und 331.
Soweit die Einhaltung einer der in Satz 1 genannten Bestimmungen dieses Gesetzes mit der Einhaltung der
Rechtsvorschriften des Drittstaates unvereinbar ist, denen die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
oder der in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den
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Europaischen Wirtschaftsraum vertriebene auslandische AIF unterliegt, besteht fiir die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft keine Verpflichtung, sich an die Bestimmungen dieses Gesetzes zu halten, wenn sie
belegen kann, dass

1. es nicht mdglich ist, die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes mit der Einhaltung einer
verpflichtenden Rechtsvorschrift, der die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder den Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum vertriebene auslandische AIF unterliegt, zu verbinden,

2. die Rechtsvorschriften des Drittstaates, denen die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der
auslandische AIF unterliegt, eine gleichwertige Bestimmung mit dem gleichen Regelungszweck und dem
gleichen Schutzniveau fir die Anleger des betreffenden AIF enthalten und

3. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandische AIF die in Nummer 2 genannte
gleichwertige Bestimmung erfullt.

(3) Eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die beabsichtigt, eine Erlaubnis gemaR Absatz 1 einzuholen,
muss Uber einen gesetzlichen Vertreter mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland verfligen. Der gesetzliche
Vertreter ist die Kontaktstelle flr die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder den Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum.
Samtliche Korrespondenz zwischen den zustandigen Stellen und der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
und zwischen den EU-Anlegern des betreffenden AIF und der ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft

gemal der Richtlinie 2011/61/EU erfolgt Uber diesen gesetzlichen Vertreter. Der gesetzliche Vertreter nimmt
gemeinsam mit der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft die Compliance-Funktion in Bezug auf die von
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gemaR der Richtlinie 2011/61/EU ausgeflhrten Verwaltungs- und
Vertriebstatigkeiten wahr.

§ 58 Erteilung der Erlaubnis fur eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, inlandische Spezial-AlF oder EU-AIF zu verwalten
oder von ihr verwaltete AIF gemaR Artikel 39 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU in den Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben
und gibt sie die Bundesrepublik Deutschland als Referenzmitgliedstaat an, hat sie bei der Bundesanstalt einen
Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis zu stellen.

(2) Nach Eingang eines Antrags auf Erteilung einer Erlaubnis gemaR Absatz 1 beurteilt die Bundesanstalt, ob
die Entscheidung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaates
die Kriterien gemal § 56 einhalt. Ist dies nicht der Fall, lehnt sie den Antrag der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft auf Erteilung einer Erlaubnis unter Angabe der Griinde fur die Ablehnung ab. Sind die
Kriterien gemaR § 56 eingehalten worden, flhrt die Bundesanstalt das Verfahren nach den Absatzen 3 bis 6
durch.

(3) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die Entscheidung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaates die Kriterien gemaR Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/

EU einhalt, setzt sie die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde von diesem Umstand in

Kenntnis und ersucht sie, eine Empfehlung zu ihrer Beurteilung auszusprechen. In ihrer Mitteilung an die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde legt die Bundesanstalt der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde die Begriindung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft flir deren Entscheidung
hinsichtlich des Referenzmitgliedstaates und Informationen Uber die Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft vor.

(4) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mitteilung gemaR Absatz 3 spricht die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehodrde eine an die Bundesanstalt gerichtete Empfehlung zu deren Beurteilung hinsichtlich des
Referenzmitgliedstaates gemal den in Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Kriterien aus.
Wahrend die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaR Artikel 37 Absatz 5 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2011/61/EU die Beurteilung der Bundesanstalt prift, wird die Frist nach § 22 Absatz 2 Satz 1 oder 2
gehemmt.

(5) Schlagt die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und

Marktaufsichtsbehérde gemall Absatz 4 vor, die Erlaubnis als Referenzmitgliedstaat zu erteilen, setzt sie die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde davon unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.
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(6) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
gemaR Absatz 4 vorschlagt, die Erlaubnis als Referenzmitgliedstaat zu erteilen und die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, Anteile von durch sie verwalteten AIF in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum
als der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stellen
der betreffenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der betreffenden Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis. Gegebenenfalls setzt die
Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stellen der Herkunftsmitgliedstaaten der von der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft verwalteten AIF unter Angabe ihrer Griinde in Kenntnis.

(7) Unbeschadet des Absatzes 9 erteilt die Bundesanstalt die Erlaubnis erst dann, wenn die folgenden
zusatzlichen Bedingungen eingehalten sind:

1. die Bundesrepublik Deutschland wird als Referenzmitgliedstaat von der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft gemaR den Kriterien nach § 56 angegeben und durch die Offenlegung der
Vertriebsstrategie bestatigt und das Verfahren gemaR den Absatzen 3 bis 6 wurde von der Bundesanstalt
durchgefihrt;

2. die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft hat einen gesetzlichen Vertreter mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland ernannt;

3. der gesetzliche Vertreter ist, zusammen mit der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die
Kontaktperson der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft flr die Anleger der betreffenden AlF, fur die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde und fir die zustandigen Stellen im Hinblick auf die
Tatigkeiten, fir die die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum eine Erlaubnis hat und
er ist zumindest hinreichend ausgestattet, um die Compliance-Funktion gemaR der Richtlinie 2011/61/EU
wahrnehmen zu kénnen;

4. es bestehen geeignete Vereinbarungen uber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt, den
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der betreffenden EU-AIF und den Aufsichtsbehdrden des
Drittstaates, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren satzungsmaBigen Sitz hat, damit
zumindest ein effizienter Informationsaustausch gewahrleistet ist, der es den zustandigen Stellen ermdéglicht,
ihre Aufgaben gemaR der Richtlinie 2011/61/EU wahrzunehmen;

5. der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren satzungsmaRigen Sitz hat, steht
nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle
MaBnahmen gegen die Geldwasche und die Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde;

6. der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren satzungsmaRigen Sitz hat,
hat mit der Bundesrepublik Deutschland eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemaR
Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und
Vermdgen vollstandig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten,
gegebenenfalls einschlielich multilateraler Abkommen Uber die Besteuerung, gewahrleistet;

7. die auf auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften anwendbaren Rechts- und Verwaltungsvorschriften
eines Drittstaates oder die Beschréankungen der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der Aufsichtsbehérden
dieses Drittstaates hindern die zustandigen Stellen nicht an der effektiven Wahrnehmung ihrer
Aufsichtsfunktionen gemaR der Richtlinie 2011/61/EU.

(8) Die in Absatz 7 Nummer 4 genannten Vereinbarungen Gber Zusammenarbeit werden durch die Artikel 113 bis
115 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 sowie durch die Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehodrde konkretisiert.

(9) Die Erlaubnis durch die Bundesanstalt wird im Einklang mit den fur die Erlaubnis von AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden Vorschriften dieses Gesetzes erteilt. Diese gelten vorbehaltlich
folgender Kriterien entsprechend:

1. die Angaben gemaR § 22 Absatz 1 Nummer 1 bis 9 werden durch folgende Angaben und Unterlagen erganzt:

a) eine Begrindung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft flir die von ihr vorgenommene
Beurteilung beziiglich des Referenzmitgliedstaates gemaR den Kriterien nach Artikel 37 Absatz 4 der
Richtlinie 2011/61/EU sowie Angaben zur Vertriebsstrategie;

b) eine Liste der Bestimmungen der Richtlinie 2011/61/EU, deren Einhaltung der auslandischen
AlIF-Verwaltungsgesellschaft unméglich ist, da ihre Einhaltung durch die auslandische AIF-
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Verwaltungsgesellschaft gemaR § 57 Absatz 2 Satz 2 nicht vereinbar ist mit der Einhaltung einer
zwingenden Rechtsvorschrift des Drittstaates, der die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder
der in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum vertriebene auslandische AIF unterliegt;

¢) schriftliche Belege auf der Grundlage der von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
ausgearbeiteten technischen Regulierungsstandards gemaR Artikel 37 Absatz 23 Buchstabe b der
Richtlinie 2011/61/EU, dass die betreffenden Rechtsvorschriften des Drittstaates Vorschriften enthalten,
die den Vorschriften, die nicht eingehalten werden kénnen, gleichwertig sind, denselben regulatorischen
Zweck verfolgen und den Anlegern der betreffenden AIF dasselbe MaR an Schutz bieten und dass
die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft sich an diese gleichwertigen Vorschriften halt; diese
schriftlichen Belege werden durch ein Rechtsgutachten zum Bestehen der betreffenden inkompatiblen
zwingenden Vorschrift im Recht des Drittstaates untermauert, das auch eine Beschreibung des
Regulierungszwecks und der Merkmale des Anlegerschutzes enthalt, die mit der Vorschrift angestrebt
werden, und

d) den Namen des gesetzlichen Vertreters der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft und den Ort, an
dem er seinen Sitz hat;

2. die Angaben gemaR § 22 Absatz 1 Nummer 10 bis 14 kénnen beschrankt werden auf die inlandischen
Spezial-AIF oder EU-AIF, die die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt, und
auf die von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwalteten AIF, die sie mit einem Pass in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zu vertreiben beabsichtigt;

§ 23 Nummer 7 findet keine Anwendung;

ein Erlaubnisantrag gilt als vollstandig, wenn zusatzlich zu den in § 22 Absatz 3 genannten Angaben und
Verweisen die Angaben gemaRR Nummer 1 vorgelegt wurden;

5. die Bundesanstalt beschrankt die Erlaubnis in Bezug auf die Verwaltung von inldndischen AIF auf die
Verwaltung von inlandischen Spezial-AlF; in Bezug auf die Verwaltung von EU-AIF kann die Bundesanstalt die
Erlaubnis auf die Verwaltung von bestimmten Arten von EU-AIF und auf Spezial-EU-AIF beschranken.

(10) Hinsichtlich des Erléschens oder der Aufhebung der Erlaubnis einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft gilt § 39 entsprechend.

(11) Ausléndische AlF-Verwaltungsgesellschaften, denen die Bundesanstalt die Erlaubnis nach den Vorschriften
dieses Gesetzes erteilt hat, haben die fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Spezial-AlF verwalten,
geltenden Vorschriften entsprechend einzuhalten, soweit sich aus diesem Gesetz nichts anderes ergibt.

§ 59 Befreiung einer auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft von Bestimmungen
der Richtlinie 2011/61/EU

(1) Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft gemaR § 57 Absatz
2 Satz 2 von der Einhaltung bestimmter Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU befreit werden kann, so setzt sie
die Europaische Wertpapier-und Marktaufsichtsbehdrde hiervon unverziglich in Kenntnis. Zur Begriindung dieser
Beurteilung zieht sie die von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft gemalt § 58 Absatz 9 Nummer 1
Buchstabe b und ¢ vorgelegten Angaben heran.

(2) Innerhalb eines Monats nach Eingang der Mitteilung nach Absatz 1 spricht die Europaische Wertpapier-

und Marktaufsichtsbehérde eine an die Bundesanstalt gerichtete Empfehlung hinsichtlich der Anwendung der
Ausnahme von der Einhaltung der Richtlinie 2011/61/EU auf Grund der Unvereinbarkeit gemals § 57 Absatz 2 Satz
2 aus. Wahrend der Uberprifung durch die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemaR Artikel 37
Absatz 9 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU wird die Frist nach § 22 Absatz 2 Satz 1 oder 2 gehemmt.

(3) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
gemal Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu erteilen, setzt sie die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde davon unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis.

(4) Wenn die Bundesanstalt entgegen der Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
gemal Absatz 2 vorschlagt, die Erlaubnis zu erteilen und die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, Anteile von durch sie verwalteten AIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik Deutschland
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zu vertreiben, setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stellen der betreffenden Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Angabe
ihrer Grinde in Kenntnis.

§ 60 Unterrichtung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde im
Hinblick auf die Erlaubnis einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft durch die
Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde unverzuglich Gber
das Ergebnis des Erlaubnisverfahrens, Uber Anderungen hinsichtlich der Erlaubnis der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft und Gber einen Entzug der Erlaubnis.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde von

den Erlaubnisantragen, die sie abgelehnt hat und legt dabei Angaben zu den auslandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaften, die eine Erlaubnis beantragt haben sowie die Grinde fur die Ablehnung vor. Wenn
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, die ein zentrales Verzeichnis dieser Angaben fihrt,
Informationen aus diesem Verzeichnis der Bundesanstalt auf Anfrage zur Verfigung gestellt hat, behandelt die
Bundesanstalt diese Informationen vertraulich.

§ 61 Anderung des Referenzmitgliedstaates einer auslidndischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft

(1) Die weitere Geschaftsentwicklung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und den Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum

hat keine Auswirkungen auf die Bestimmung des Referenzmitgliedstaates. Wenn eine durch die Bundesanstalt
zugelassene auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft jedoch innerhalb von zwei Jahren nach ihrer Erstzulassung
ihre Vertriebsstrategie andert und wenn diese Anderung, falls die gednderte Vertriebsstrategie die urspriingliche
Vertriebsstrategie gewesen ware, die Festlegung des Referenzmitgliedstaates beeinflusst hatte, hat die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt von dieser Anderung vor ihrer Durchfilhrung

in Kenntnis zu setzen und ihren neuen Referenzmitgliedstaat gemaR den Kriterien nach Artikel 37 Absatz

4 der Richtlinie 2011/61/EU und entsprechend der neuen Strategie anzugeben. Die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft hat ihre Beurteilung zu begriinden, indem sie ihre neue Vertriebsstrategie der
Bundesanstalt gegenliber offenlegt. Zugleich hat die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft Angaben zu ihrem
gesetzlichen Vertreter, einschlieflich zu dessen Name und dem Ort, an dem er seinen Sitz hat, vorzulegen. Der
gesetzliche Vertreter muss seinen Sitz in dem neuen Referenzmitgliedstaat haben.

(2) Die Bundesanstalt beurteilt, ob die Festlegung durch die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft

gemaR Absatz 1 zutreffend ist und setzt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde von dieser
Beurteilung in Kenntnis. In ihrer Meldung an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde legt die
Bundesanstalt die Begriindung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft fir ihre Beurteilung hinsichtlich
des Referenzmitgliedstaates und Informationen Uber die neue Vertriebsstrategie der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft vor.

(3) Nachdem die Bundesanstalt die Empfehlung der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
im Hinblick auf ihre Beurteilung gemald Absatz 2 erhalten hat, setzt sie die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren urspriinglichen gesetzlichen Vertreter und die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

(4) Ist die Bundesanstalt mit der von der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft vorgenommenen Beurteilung
einverstanden, so setzt sie auch die zustandigen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaates von der Anderung in
Kenntnis. Die Bundesanstalt Gbermittelt den zustandigen Stellen des neuen Referenzmitgliedstaates unverziglich
eine Abschrift der Erlaubnis- und Aufsichtsunterlagen der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft. Ab

dem Zeitpunkt des Zugangs der Zulassungs- und Aufsichtsunterlagen sind die zustandigen Stellen des neuen
Referenzmitgliedstaates flr Zulassung und Aufsicht der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft zustandig.

(5) Wenn die abschlieBende Entscheidung der Bundesanstalt im Widerspruch zu den Empfehlungen der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemaR Absatz 3 steht, gilt Folgendes:

1. die Bundesanstalt setzt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde davon unter Angabe ihrer
Grinde in Kenntnis;
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2. wenn die auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaft Anteile von durch sie verwalteten AIF in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum als der Bundesrepublik Deutschland vertreibt, setzt die Bundesanstalt davon auch die
zustandigen Stellen dieser anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis. Gegebenenfalls
setzt die Bundesanstalt davon auch die zustandigen Stellen der Herkunftsmitgliedstaaten der von der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwalteten AIF unter Angabe ihrer Grinde in Kenntnis.

(6) Erweist sich anhand des tatsachlichen Verlaufs der Geschaftsentwicklung der auslandischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum innerhalb von zwei Jahren nach Erteilung ihrer Erlaubnis, dass der von
der ausladndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt ihrer Erlaubnis vorgelegten Vertriebsstrategie nicht
gefolgt worden ist, die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft diesbezlglich falsche Angaben gemacht hat
oder die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft sich bei der Anderung ihrer Vertriebsstrategie nicht an die
Absatze 1 bis 5 gehalten hat, so fordert die Bundesanstalt die auslandische Verwaltungsgesellschaft auf, den
Referenzmitgliedstaat gemaR ihrer tatsachlichen Vertriebsstrategie anzugeben. Das Verfahren nach den Absatzen
1 bis 5 ist entsprechend anzuwenden. Kommt die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft der Aufforderung der
Bundesanstalt nicht nach, so entzieht sie ihr die Erlaubnis.

(7) Andert die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihre Vertriebsstrategie nach Ablauf der in Absatz 1
genannten Zeitspanne und will sie ihren Referenzmitgliedstaat entsprechend ihrer neuen Vertriebsstrategie
andern, so kann sie bei der Bundesanstalt einen Antrag auf Anderung ihres Referenzmitgliedstaates stellen. Das
Verfahren nach den Absatzen 1 bis 5 qgilt entsprechend.

(8) Sofern die Bundesrepublik Deutschland gemaR den Absatzen 1 bis 7 als neuer Referenzmitgliedstaat
festgelegt wird, gilt die Zulassung des bisherigen Referenzmitgliedstaates als Erlaubnis im Sinne des § 58. § 39
ist entsprechend anzuwenden.

§ 62 Rechtsstreitigkeiten

(1) Sofern die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft ist oder als solcher in Betracht kommt, werden alle zwischen der Bundesanstalt und
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft auftretenden Streitigkeiten nach deutschem Recht beigelegt und
unterliegen deutscher Gerichtsbarkeit.

(2) Alle Streitigkeiten, die zwischen der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft oder dem AIF einerseits
und Anlegern des jeweiligen AIF, die ihren Sitz in der Europadischen Union oder in einem Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben, andererseits auftreten, werden nach dem
Recht des jeweiligen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des Vertragsstaates des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum beigelegt, in dem der Anleger seinen Sitz hat und unterliegen dessen
Gerichtsbarkeit.

§ 63 Verweismoglichkeiten der Bundesanstalt an die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde

Die Bundesanstalt kann die folgenden Angelegenheiten der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
zur Kenntnis bringen, die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen
Befugnisse tatig werden kann:

1. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Entscheidung einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
hinsichtlich ihres Referenzmitgliedstaates einverstanden ist,

2. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der Anwendung von Artikel 37 Absatz 7 Unterabsatz 1
Buchstabe a bis e und g der Richtlinie 2011/61/EU durch die zustandigen Stellen des Referenzmitgliedstaates
einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft einverstanden ist,

3. wenn eine flr einen EU-AIF zustandige Stelle die gemaR Artikel 37 Absatz 7 Unterabsatz 1 Buchstabe
d der Richtlinie 2011/61/EU geforderten Vereinbarungen tber Zusammenarbeit nicht innerhalb eines
angemessenen Zeitraums abschliefSt,

4. wenn die Bundesanstalt nicht mit einer von den zustandigen Stellen des Referenzmitgliedstaates einer
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft erteilten Zulassung einverstanden ist,
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5. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Bewertung der Anwendung von Artikel 37 Absatz 9 der Richtlinie
2011/61/EU durch die zustandigen Stellen des Referenzmitgliedstaates einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft einverstanden ist,

6. wenn die Bundesanstalt nicht mit der Beurteilung hinsichtlich der Festlegung des Referenzmitgliedstaates
nach Artikel 37 Absatz 11 oder Absatz 12 der Richtlinie 2011/61/EU einverstanden ist,

7. wenn eine zustandige Stelle einen Antrag auf Informationsaustausch gemag den auf Grundlage von
Artikel 37 Absatz 17 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen Kommission erlassenen technischen
Regulierungsstandards ablehnt.

§ 64 Vergleichende Analyse der Zulassung von und der Aufsicht uber auslandische
AlIF-Verwaltungsgesellschaften

(1) Sofern die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach Artikel 38 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU Leitlinien und Empfehlungen herausgibt, um einheitliche, effiziente und wirksame Praktiken fur
die Aufsicht Gber auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften zu schaffen, unternimmt die Bundesanstalt alle
erforderlichen Anstrengungen, um diesen Leitlinien und Empfehlungen nachzukommen.

(2) Die Bundesanstalt bestatigt binnen zwei Monaten nach der Herausgabe einer Leitlinie oder Empfehlung, ob
sie dieser Leitlinie oder Empfehlung nachkommt oder nachzukommen beabsichtigt. Wenn sie der Leitlinie oder
Empfehlung nicht nachkommt oder nachzukommen beabsichtigt, teilt sie dies der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde unter Angabe der Grinde mit.

§ 65 Verwaltung von EU-AIF durch auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaften, fir
die die Bundesrepublik Deutschland Referenzmitgliedstaat ist

(1) Die Verwaltung eines EU-AIF durch eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, fir die die Bundesrepublik
Deutschland gemal § 56 Referenzmitgliedsstaat ist und die tber eine Erlaubnis nach § 58 verfligt, im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder Uber eine Zweigniederlassung setzt voraus, dass sie der
Bundesanstalt folgende Angaben Ubermittelt hat:

1. den Mitgliedstaat der Europaischen Union oder den Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen
Wirtschaftsraum, in dem sie EU-AIF im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder tGber
eine Zweigniederlassung zu verwalten beabsichtigt;

2. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Arten von EU-AIF sie zu verwalten
beabsichtigt.

(2) Die Errichtung einer Zweigniederlassung durch eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum setzt voraus, dass sie der Bundesanstalt zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1
folgende Informationen Ubermittelt hat:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF Unterlagen angefordert werden kdnnen sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschaftsfuhrer der Zweigniederlassung.

(3) Besteht kein Grund zur Annahme, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung
des EU-AIF durch diese gegen dieses Gesetz verstoRt oder verstoRen wird, Gbermittelt die Bundesanstalt

die vollstandigen Unterlagen binnen eines Monats nach dem Eingang der vollstandigen Unterlagen nach
Absatz 1 oder gegebenenfalls binnen zwei Monaten nach dem Eingang der vollstandigen Unterlagen nach
Absatz 2 zusammen mit einer Bescheinigung Uber die Erlaubnis der betreffenden auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft.

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft unverziglich iber die
Ubermittlung der Unterlagen. Die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft darf erst nach Eingang der
Ubermittlungsmeldung mit der Verwaltung von EU-AIF im jeweiligen Aufnahmemitgliedstaat beginnen. Die
Bundesanstalt teilt zudem der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit, dass die auslandische
AlIF-Verwaltungsgesellschaft in den jeweiligen Aufnahmemitgliedstaaten mit der Verwaltung des EU-AIF beginnen
kann.
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(5) Eine Anderung der nach Absatz 1 oder gegebenenfalls nach Absatz 2 iibermittelten Angaben hat die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt mindestens einen Monat vor der Durchfuhrung der
Anderung, oder, bei ungeplanten Anderungen, unverziiglich nach Eintreten der Anderung, schriftlich anzuzeigen.

(6) Sollte die geplante Anderung dazu fithren, dass die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwaltung des EU-AIF durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstoft, untersagt die Bundesanstalt der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft unverzuglich die Anderung.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet der Absatze 5 und 6 durchgefiihrt oder fiihrt eine durch einen
ungeplanten Umstand ausgeldste Anderung dazu, dass die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwaltung des EU-AIF durch diese nunmehr gegen dieses Gesetz verstdRt, so ergreift die Bundesanstalt alle
erforderlichen MaRnahmen.

(8) Uber Anderungen, die im Einklang mit diesem Gesetz stehen, unterrichtet die Bundesanstalt unverziglich die
zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft von diesen
Anderungen.

§ 66 Inlandische Zweigniederlassung und grenziberschreitender
Dienstleistungsverkehr von auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaften, deren
Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die
Bundesrepublik Deutschland ist, erstmals im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder Gber
eine Zweigniederlassung inlandische Spezial-AlF zu verwalten, so ist dies nur zuldssig, wenn die zustandigen
Stellen des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt folgende
Angaben und Unterlagen Ubermittelt haben:

1. eine Bescheinigung dariber, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft eine Zulassung gemald der
Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, durch die die im Inland beabsichtigten Tatigkeiten abgedeckt sind,

2. die Anzeige der Absicht der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, in der Bundesrepublik Deutschland
im Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs oder (iber eine Zweigniederlassung inlandische
Spezial-AlF zu verwalten sowie

3. einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche inlandischen Spezial-AlF die auslandische
AIF-Verwaltungsgesellschaft zu verwalten beabsichtigt.

(2) Beabsichtigt die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft die Errichtung einer Zweigniederlassung, so ist
dies nur zulassig, wenn die zustandigen Stellen des Referenzmitgliedsstaates der Bundesanstalt zusatzlich zu
den Angaben nach Absatz 1 folgende Informationen Ubermittelt haben:

1. den organisatorischen Aufbau der Zweigniederlassung,
2. die Anschrift, unter der im Inland Unterlagen angefordert werden kdnnen sowie
3. die Namen und Kontaktangaben der Geschaftsfuhrer der Zweigniederlassung.

(3) Die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft kann unmittelbar nach dem Erhalt der Ubermittlungsmeldung
durch ihren Referenzmitgliedstaat gemal Artikel 41 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU mit der Verwaltung von
inlandischen Spezial-AIF im Inland beginnen.

(4) Auf die Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1 sind § 3 Absatz 1, 4 und 5, die §§ 14, 26 Absatz 2,
3und 7, § 27 Absatz 1 bis 4, die §§ 33, 34 Absatz 3 Nummer 8 sowie die §§ 293, 295 Absatz 5, §§ 307 und 308
entsprechend anzuwenden. Auf die Tatigkeiten im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
nach Absatz 1 Satz 1 sind die §§ 14, 293, 295 Absatz 5, §§ 307 und 308 entsprechend anzuwenden.

(5) Auf die Tatigkeit einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die
Bundesrepublik Deutschland ist und die inlandische Spezial-AIF verwaltet, sind ungeachtet der Anforderungen
nach Absatz 4 die §§ 80 bis 161, 273 Satz 1 und §§ 274 bis 292 entsprechend anzuwenden.

§ 67 Jahresbericht fiir EU-AIF und auslandische AIF

- Seite 70 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(1) Jede AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, fir jeden von ihr verwalteten EU-AIF und flr

jeden von ihr in der Europaischen Union vertriebenen EU-AIF oder auslandischen AIF fur jedes Geschaftsjahr
spatestens sechs Monate nach Ende des Geschaftsjahres einen Jahresbericht gemaR Absatz 3 zu erstellen. Dieser
Jahresbericht ist den Anlegern auf Anfrage vorzulegen.

(2) Ist der EU-AIF oder auslandische AIF nach der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen
Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind (ABI. L 390

vom 31.12.2004, S. 38), verpflichtet, Jahresfinanzberichte zu verdffentlichen, so sind Anlegern auf Anfrage
lediglich die Angaben nach Absatz 3 Nummer 4 bis 6 zusatzlich vorzulegen. Die Vorlage kann gesondert
spatestens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahres oder in Form einer Erganzung bei der Verdéffentlichung
des Jahresfinanzberichts erfolgen.

(3) Der Jahresbericht muss mindestens Folgendes enthalten:

1. eine Bilanz oder eine Vermdgensibersicht;

2. eine Aufstellung der Ertrage und Aufwendungen des Geschaftsjahres;
3. einen Bericht Uber die Tatigkeiten im abgelaufenen Geschaftsjahr;
4

jede wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres eingetretene wesentliche Anderung hinsichtlich der nach §
307 Absatz 1 oder Absatz 2 erste Alternative in Verbindung mit § 297 Absatz 4 und § 308 Absatz 1 bis 4 zur
Verfligung zu stellenden Informationen;

5. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergutungen, gegliedert in feste und
variable von der Kapitalverwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlte Vergutungen, die Zahl der
Begunstigten und gegebenenfalls die vom AIF gezahlten Carried Interest;

6. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergutungen, aufgegliedert nach
Fihrungskraften und Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das
Risikoprofil des AIF auswirkt.

Inhalt und Form des Jahresberichts bestimmen sich im Ubrigen nach den Artikeln 103 bis 107 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden gemal den Rechnungslegungsstandards des
Herkunftsmitgliedstaates des AIF oder gemaR den Rechnungslegungsstandards des Drittstaates, in dem
der auslandische AIF seinen Sitz hat, oder gemaR den in den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem
Gesellschaftsvertrag des AIF festgelegten Rechnungslegungsstandards erstellt. Dies gilt nicht im Fall des
Absatzes 2.

(5) Die im Jahresbericht enthaltenen Zahlenangaben werden von einer oder mehreren Personen gepruft,

die gemaR der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006 Uber
Abschlussprufungen von Jahresabschlissen und konsolidierten Abschlissen (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87)
gesetzlich zur Abschlussprifung zugelassen sind. Der Abschlussprifer hat das Ergebnis der Prifung in einem
Bestatigungsvermerk zusammenzufassen. Der Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers einschlieflich etwaiger
Einschrankungen ist in jedem Jahresbericht vollstandig wiederzugeben. Abweichend von den Satzen 1 und 2
kdnnen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die auslandische AIF verwalten, die Jahresberichte dieser AIF

einer Prifung entsprechend den internationalen Prifungsstandards unterziehen, die in dem Staat verbindlich
vorgeschrieben oder zugelassen sind, in dem der auslandische AIF seinen satzungsmaRigen Sitz hat.

Abschnitt 3
Verwahrstelle

Unterabschnitt 1
Vorschriften fur OGAW-Verwahrstellen

§ 68 Beauftragung und jahrliche Prufung; Verordnungsermachtigung

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass flir jeden von ihr verwalteten OGAW
eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 beauftragt wird. Die Beauftragung der Verwahrstelle ist in einem
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schriftlichen Vertrag zu vereinbaren. Der Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fur
erforderlich erachtet wird, damit die Verwahrstelle nach den Vorschriften dieses Gesetzes und gemaR den
anderen einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben fir den OGAW, fur den sie als
Verwahrstelle beauftragt wurde, nachkommen kann.

(2) Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut mit satzungsmaligem Sitz in der Europaischen Union, das gemaR § 32
des Kreditwesengesetzes oder den im Herkunftsmitgliedstaat des EU-OGAW anzuwendenden Vorschriften, die
die Richtlinie 2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und
Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1) umsetzen, zugelassen ist.

(3) Verwaltet die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft inlandische OGAW, muss die Verwahrstelle ihren Sitz
im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben. Bei der Verwahrstelle fur einen inlandischen OGAW muss es sich
um ein Kreditinstitut handeln, das Gber die Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschafts nach § 1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes verflgt. Als Verwahrstelle fur inlandische OGAW kann auch eine
Zweigniederlassung eines Kreditinstituts im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes im
Geltungsbereich dieses Gesetzes beauftragt werden.

(4) Mindestens ein Geschaftsleiter des Kreditinstituts, das als Verwahrstelle beauftragt werden soll, muss tber
die fur die Verwahrstellenaufgaben erforderliche Erfahrung verfligen. Das Kreditinstitut muss bereit und in der
Lage sein, die fir die Erflllung der Verwahrstellenaufgaben erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zu
schaffen.

(5) Die Verwahrstelle muss ein Anfangskapital von mindestens 5 Millionen Euro haben. Hiervon unberthrt bleiben
etwaige Eigenmittelanforderungen nach dem Kreditwesengesetz.

(6) Der Vertrag nach Absatz 1 muss insbesondere die Inhalte Gber den Informationsaustausch berlcksichtigen,
die in den Artikeln 30 bis 33 und 35 der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf organisatorische
Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der Vereinbarung
zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft (ABl. L 176 vom 10.7.2010, S. 42) genannt sind. Der
Vertrag unterliegt dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates des OGAW. Der Vertrag kann auch verschiedene
OGAW betreffen; in diesem Fall hat er eine Liste aller OGAW zu enthalten, auf die sich der Vertrag bezieht. Uber
die in Artikel 30 Buchstabe c und d der Richtlinie 2010/43/EU genannten Mittel und Verfahren kann auch ein
gesonderter schriftlicher Vertrag geschlossen werden.

(7) Die ordnungsgemale Erfullung der gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten als Verwahrstelle durch das
Kreditinstitut oder die Zweigniederlassung ist durch einen geeigneten Abschlussprifer einmal jahrlich zu prifen.
Geeignete Prifer sind Wirtschaftsprifer, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes Uber ausreichende Erfahrung
verflugen. Die Verwahrstelle hat den Prifer spatestens zwei Monate nach Ablauf des Kalenderjahres zu bestellen,
auf das sich die Prifung erstreckt. Die Verwahrstelle hat den Prifer vor der Erteilung des Prifungsauftrags

der Bundesanstalt anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die
Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks geboten ist. Der
Prifer hat den Prifungsbericht unverziglich nach Beendigung der Prifung der Bundesanstalt einzureichen.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Gber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prafung nach Absatz 7
Satz 1 zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit als Verwahrstelle zu erhalten. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 69 Aufsicht

(1) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die
Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen verbinden. Erlasst die Bundesanstalt eine
Ubertragungsanordnung nach § 48a Absatz 1 oder § 48k Absatz 1 des Kreditwesengesetzes gegeniiber einer
Verwahrstelle mit der Folge, dass deren Verwahrstellenaufgaben auf einen Gbernehmenden Rechtstrager
Ubergehen, gilt der durch die Anordnung herbeigefihrte Verwahrstellenwechsel als genehmigt, sobald der
Verwahrstelle die Anordnung gemaR § 48g Absatz 1 des Kreditwesengesetzes bekannt gegeben wird. Die
Bundesanstalt hat die OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die die Verwahrstelle beauftragt haben, unverziglich
nach Bekanntgabe der Ubertragungsanordnung tiber den Wechsel der Verwahrstelle zu unterrichten.
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(2) Die Bundesanstalt kann der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel der Verwahrstelle
auferlegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn die Verwahrstelle ihre gesetzlichen oder vertraglichen Pflichten
nicht ordnungsgemaR erfullt oder ihr Anfangskapital die nach § 68 Absatz 5 vorgeschriebene Mindesthéhe
unterschreitet.

(3) Die Verwahrstelle stellt der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Verfugung, welche die
Verwahrstelle im Rahmen der Erflllung ihrer Aufgaben erhalten hat und welche die Bundesanstalt oder die
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnten.
Im letzteren Fall stellt die Bundesanstalt den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft die erhaltenen Informationen unverzlglich zur Verfiigung.

(4) Erlasst die Bundesanstalt gegeniber der Verwahrstelle MaBnahmen auf Grundlage des § 46 Absatz 1 Satz 2
Nummer 4 bis 6 des Kreditwesengesetzes oder wird ein Moratorium nach § 47 des Kreditwesengesetzes erlassen,
hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich eine neue Verwahrstelle zu beauftragen; Absatz 1
bleibt unberihrt. Bis zur Beauftragung der neuen Verwahrstelle kann die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
mit Genehmigung der Bundesanstalt bei einem anderen Kreditinstitut im Sinne des § 68 Absatz 3 ein Sperrkonto
errichten, Uber das die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zahlungen fur Rechnung des inlandischen OGAW
tatigen oder entgegennehmen kann.

§ 70 Interessenkollision

(1) Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle unabhangig von der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieflich im Interesse der Anleger.

(2) Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den inlandischen OGAW oder die fir Rechnung des
inlandischen OGAW tatige OGAW-Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem
inlandischen OGAW, den Anlegern des inlandischen OGAW, der OGAW-Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst
schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Aufgaben vorgenommen
wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
Anlegern des inlandischen OGAW gegenlber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu
Organisation und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und der OGAW-Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser
Vorschriften ist von einer bis auf Ebene der Geschaftsfiihrung unabhangigen Stelle zu Gberwachen.

(3) Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder dem inlandischen OGAW oder seinen Anlegern darf eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle wahrnehmen.

(4) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigten
Handlungsbevollmachtigten der Verwahrstelle durfen nicht gleichzeitig Angestellte der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb
ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig
Angestellte der Verwahrstelle sein.

(5) Die Verwahrstelle darf die zum inlandischen OGAW gehdérenden Vermdgensgegenstande nicht
wiederverwenden.

§ 71 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen oder Aktien eines inlandischen OGAW

(1) Die Verwahrstelle hat die Anteile oder Aktien eines inlandischen OGAW auszugeben und zurtickzunehmen.
Anteile oder Aktien dirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind
vorbehaltlich von § 180 Absatz 4 sowie § 190 Absatz 1 und 2 unzulassig.

(2) Der Preis fur die Ausgabe von Anteilen oder Aktien (Ausgabepreis) muss dem Nettoinventarwert des Anteils
oder der Aktie am inlandischen OGAW zuzuglich eines in den Anlagebedingungen festzusetzenden Aufschlags
gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 entsprechen. Der Ausgabepreis ist an die Verwahrstelle zu entrichten und von
dieser abzlglich des Aufschlags unverziglich auf einem fur den inldndischen OGAW eingerichteten gesperrten
Konto zu verbuchen.

(3) Der Preis fur die Ricknahme von Anteilen oder Aktien (Ricknahmepreis) muss dem Nettoinventarwert des
Anteils oder der Aktie am inlandischen OGAW abzlglich eines in den Anlagebedingungen festzusetzenden
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Abschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 entsprechen. Der Ricknahmepreis ist, abziglich des Abschlags, von
dem gesperrten Konto an den Anleger zu zahlen.

(4) Der Ausgabeaufschlag nach Malgabe von Absatz 2 Satz 1 und der Ricknahmeabschlag nach MaRgabe von
Absatz 3 Satz 1 kénnen an die OGAW-Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt werden.

§ 72 Verwahrung

(1) Die Verwahrstelle hat die zum inldndischen OGAW gehérenden Wertpapiere und Einlagezertifikate in ein
gesperrtes Depot zu legen.

(2) Die zum inlandischen OGAW gehdrenden Guthaben sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die Verwahrstelle ist
berechtigt und verpflichtet, auf Anweisung der OGAW-Verwaltungsgesellschaft auf den Sperrkonten vorhandene
Guthaben

1. auf andere Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum oder

2. auf andere Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,

zu Ubertragen.
(3) Nicht verwahrfahige Vermdgensgegenstande sind laufend von der Verwahrstelle zu Gberwachen.
§ 73 Unterverwahrung

(1) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach § 72 unter den folgenden Bedingungen auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern:

1. die Aufgaben werden nicht in der Absicht tbertragen, die Vorschriften dieses Gesetzes zu umgehen;
2. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund flir die Unterverwahrung gibt;
3. die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor

a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Gbertragen méchte,
und

b) bei der laufenden Kontrolle und regelméaBigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile
ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm
Ubertragenen Aufgaben;

4. die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfiihrung der ihm (ibertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

a) der Unterverwahrer verflgt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fiir die Art und
die Komplexitat der ihm anvertrauten Vermégensgegenstande des inlandischen OGAW oder der fur
dessen Rechnung handelnden OGAW-Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,

b) in Bezug auf die Verwahraufgaben nach § 72 unterliegt der Unterverwahrer einer wirksamen Regulierung
der Aufsichtsanforderungen, einschlielich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht in der
betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmaRigen externen Rechnungsprufung durch die sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

¢) der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstande der Kunden der Verwahrstelle von seinen
eigenen Vermdgensgegenstanden und von den Vermdgensgegenstanden der Verwahrstelle in einer
solchen Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet
werden kénnen,

d) der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach § 70 Absatz 1, 2, 4 und 5 und nach § 72 ein.

(2) Wenn nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen und wenn es keine ortsansassigen Einrichtungen
gibt, die die Anforderungen fir eine Beauftragung nach Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b erflllen, darf die
Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so lange
Ubertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen
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gibt, die die Anforderungen flr eine Unterverwahrung erflllen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden
Bedingungen:

1. die OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger des jeweiligen inlandischen OGAW vor Tatigung ihrer
Anlage ordnungsgemaR unterrichtet

a) daruber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates
erforderlich ist und

b) (ber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen und
2. derinlandische OGAW oder die flr Rechnung des inlandischen OGAW tatige OGAW-Verwaltungsgesellschaft

muss die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsansassigen
Einrichtung zu lbertragen.

(3) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den Absatzen 1 und 2 die Verwahraufgaben
nach § 72 auf ein anderes Unternehmen unterauslagern. § 77 Absatz 3 und 4 gilt entsprechend fir die jeweils
Beteiligten.

(4) Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach § 72 darf die Verwahrstelle ihre nach diesem Unterabschnitt
festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

(5) Die Erbringung von Dienstleistungen nach der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpapierliefer- und
Abrechnungssysteme, wie es flr die Zwecke jener Richtlinie vorgesehen ist, oder die Erbringung ahnlicher
Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und Abrechnungssysteme von Drittstaaten wird flir Zwecke dieser
Vorschrift nicht als Auslagerung von Verwahraufgaben angesehen.

§ 74 Zahlung und Lieferung
(1) Die Verwahrstelle hat folgende Geldbetrage auf einem flr den inlandischen OGAW eingerichteten gesperrten
Konto zu verbuchen:

den Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermdgensgegenstanden des inlandischen OGAW,

die anfallenden Ertrage,

1

2

3. Entgelte fur Wertpapier-Darlehen und

4. den Optionspreis, den ein Dritter fir das ihm eingeraumte Optionsrecht zahlt, sowie
5

sonstige dem inlandischen OGAW zustehende Geldbetrage.

(2) Aus den gesperrten Konten oder Depots fuhrt die Verwahrstelle auf Weisung der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder eines Unternehmens, das die Aufgaben der OGAW-Verwaltungsgesellschaft nach
MaRgabe von § 36 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 oder 4 wahrnimmt, folgende Tatigkeiten durch:

1. die Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Vermdgensgegenstanden,
die Leistung und Ruckgewahr von Sicherheiten fur Derivate, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte,
Zahlungen von Transaktionskosten und sonstigen Geblhren sowie die Begleichung sonstiger durch die
Verwaltung des inlandischen OGAW bedingter Verpflichtungen,

2. die Lieferung beim Verkauf von Vermogensgegenstanden sowie die Lieferung bei der darlehensweisen
Ubertragung von Wertpapieren sowie etwaiger weiterer Lieferpflichten,

3. die Ausschittung der Gewinnanteile an die Anleger.

§ 75 Zustimmungspflichtige Geschafte
(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschafte nur mit Zustimmung der
Verwahrstelle durchfihren:

1. die Aufnahme von Krediten nach MaRgabe des § 199, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen
handelt,

2. die Anlage von Mitteln des inlandischen OGAW in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie
Verfliigungen Uber solche Bankguthaben.
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(2) Die Verwahrstelle hat den Geschaften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses Gesetzes und mit den Anlagebedingungen
Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verfligung zu, obwohl die Bedingungen von Satz 1 nicht erflllt sind, berihrt
dies nicht die Wirksamkeit der Verflgung. Eine Verfigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegenuber
den Anlegern unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten
herleiten, sind entsprechend anzuwenden.

§ 76 Kontrollfunktion

(1) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

1. die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und die Ermittlung des Wertes der Anteile den Vorschriften dieses
Gesetzes und den Anlagebedingungen entsprechen,

2. bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der
ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

3. die Ertrage des inlandischen OGAW gemaR den Vorschriften dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen
verwendet werden und

4. die erforderlichen Sicherheiten fir Wertpapier-Darlehen nach MaRgabe des § 200 Absatz 2 rechtswirksam
bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(2) Die Verwahrstelle hat die Weisungen der OGAW-Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht
gegen gesetzliche Vorschriften und die Anlagebedingungen verstofien.

§ 77 Haftung

(1) Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem inlandischen OGAW oder gegenuber den Anlegern des inlandischen
OGAW fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch
einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 72 Absatz 1 (ibertragen wurde. Im
Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem inldndischen OGAW oder der fiir Rechnung
des inlandischen OGAW handelnden OGAW-Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher
Art zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzuflihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen GegenmafRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspruche, die sich aus den
Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben
unberlhrt.

(2) Die Verwahrstelle haftet auch gegenliber dem inlandischen OGAW oder den Anlegern des inlandischen OGAW
fir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach diesem Gesetz nicht erfullt.

(3) Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung geméaB § 73 unberiihrt.

(4) Unbeschadet des Absatzes 3 kann sich die Verwahrstelle bei einem Abhandenkommen von
Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer nach § 73 verwahrt wurden, von der Haftung befreien, wenn
sie nachweisen kann, dass

1. alle Bedingungen fur die Auslagerung ihrer Verwahrungsaufgaben nach § 73 erfillt sind,
2. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer gibt,
a) indem die Haftung der Verwahrstelle ausdriicklich auf diesen Unterverwahrer Gbertragen wird und

b) der es dem inlandischen OGAW oder der flir Rechnung des inlandischen OGAW handelnden OGAW-
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, seinen oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von
Finanzinstrumenten gegeniiber dem Unterverwahrer geltend zu machen oder der es der Verwahrstelle
ermdglicht, solch einen Anspruch fir sie geltend zu machen und

3. es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen OGAW oder der flir
Rechnung des inlandischen OGAW handelnden OGAW-Verwaltungsgesellschaft gibt, in dem eine
Haftungsbefreiung der Verwahrstelle ausdriicklich gestattet ist und ein objektiver Grund fur die vertragliche
Vereinbarung einer solchen Haftungsbefreiung angegeben wird.
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(5) Wenn nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen und es keine ortsansassigen Einrichtungen

gibt, die die Anforderungen flr eine Auslagerung nach § 73 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b erflllen, kann die
Verwahrstelle sich von der Haftung befreien, sofern die folgenden Bedingungen eingehalten sind:

1. die Anlagebedingungen oder die Satzung des betreffenden inlandischen OGAW erlauben ausdricklich eine
Haftungsbefreiung unter den in diesem Absatz genannten Voraussetzungen,

2. die OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger der entsprechenden inlandischen OGAW vor Tatigung
ihrer Anlage ordnungsgemaR Uber diese Haftungsbefreiung und die Umstande, die diese Haftungsbefreiung
rechtfertigen, unterrichtet,

3. derinlandische OGAW oder die flir Rechnung des inlandischen OGAW tatige OGAW-Verwaltungsgesellschaft
hat die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer ortsansassigen
Einrichtung zu Ubertragen,

4. es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen OGAW oder
der fur Rechnung des inlandischen OGAW tatigen OGAW-Verwaltungsgesellschaft, in dem solch eine
Haftungsbefreiung ausdrucklich gestattet ist und

5. es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer,
a) in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdrucklich auf den Unterverwahrer Ubertragen wird und

b) der es dem inldndischen OGAW oder der flr Rechnung des inlandischen OGAW tatigen OGAW-
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, seinen oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von
Finanzinstrumenten gegenuber dem Unterverwahrer geltend zu machen oder der es der Verwahrstelle
ermoglicht, solch einen Anspruch fur sie geltend zu machen.

(6) Die Artikel 100 bis 102 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 gelten entsprechend fir die Zwecke
dieser Vorschrift.

§ 78 Geltendmachung von Anspruchen der Anleger; Verordnungsermachtigung

(1) Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

1. Anspriche der Anleger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetzes oder der Anlagebedingungen
gegen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft geltend zu machen und

2. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung Widerspruch zu erheben, wenn in einen
inlandischen OGAW wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fir den der inldandische OGAW nicht haftet; die
Anleger kénnen nicht selbst Widerspruch gegen die Zwangsvollstreckung erheben.

Satz 1 Nummer 1 schliefSt die Geltendmachung von Ansprichen gegen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
durch die Anleger nicht aus.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anleger gegen die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen
Schadenersatzanspruch gegen die Verwahrstelle geltend machen.

(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat unter Beteiligung der Verwahrstelle fiir die Falle

einer fehlerhaften Berechnung von Anteilswerten und ohne Beteiligung der Verwahrstelle fir die Falle

einer Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben bei einem inlandischen OGAW geeignete
Entschadigungsverfahren fiir die betroffenen Anleger vorzusehen. Die Verfahren mussen insbesondere

die Erstellung eines Entschadigungsplans umfassen sowie die Prifung des Entschadigungsplans und der
Entschadigungsmalnahmen durch einen Wirtschaftspriifer vorsehen. Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen
zu den Entschadigungsverfahren und deren Durchfiihrung zu erlassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlieRlich der Beteiligung der depotfiihrenden Stellen des Anlegers und
einer Mindesthdhe der fehlerhaften Berechnung des Anteilswertes, ab der das Entschadigungsverfahren
durchzufihren ist, sowie gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines vereinfachten Entschadigungsverfahrens
bei Unterschreitung einer bestimmten Gesamtschadenshéhe,
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2. den gegenidber einem betroffenen Anleger oder inldandischen OGAW vorzunehmenden
Entschadigungsmalnahmen sowie gegebenenfalls zu Bagatellgrenzen, bei denen solche
Entschadigungsmalnahmen einen unverhaltnismaBigen Aufwand verursachen wirden,

3. Meldepflichten gegeniber der Bundesanstalt und gegebenenfalls gegentber den zustéandigen Stellen des
Herkunftsstaates der einen inlandischen OGAW verwaltenden EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft,

4. Informationspflichten gegenlber den betroffenen Anlegern,

Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entschadigungsplans und Einzelheiten der
Entschadigungsmalnahmen sowie

6. Inhalt und Umfang der Priifung des Entschadigungsplans und der EntschadigungsmaBnahmen durch einen
Wirtschaftsprifer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 79 Vergutung, Aufwendungsersatz

(1) Die Verwahrstelle darf der OGAW-Verwaltungsgesellschaft aus den zu einem inlandischen OGAW gehdrenden
Konten nur die flir die Verwaltung des inlandischen OGAW zustehende Vergutung und den ihr zustehenden Ersatz
von Aufwendungen auszahlen.

(2) Die Verwahrstelle darf die Vergitung, die ihr fir die Verwahrung des inlandischen OGAW und die
Wahrnehmung der Aufgaben nach MalRgabe dieses Gesetzes zusteht, nur mit Zustimmung der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft entnehmen.

Unterabschnitt 2
Vorschriften fur AlIF-Verwahrstellen

§ 80 Beauftragung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass fir jeden von ihr verwalteten AIF eine
Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 oder, sofern die Voraussetzungen nach den Absatzen 3 und 4 erfiillt
sind, eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 3 beauftragt wird; § 55 bleibt unberthrt. Die Beauftragung

der Verwahrstelle ist in einem schriftlichen Vertrag zu vereinbaren. Der Vertrag regelt unter anderem den
Informationsaustausch, der fir erforderlich erachtet wird, damit die Verwahrstelle nach den Vorschriften dieses
Gesetzes und gemal’ den anderen einschlagigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben flir den
AlIF, fir den sie als Verwahrstelle beauftragt wurde, nachkommen kann.

(2) Die Verwahrstelle ist

1. ein Kreditinstitut mit satzungsmafigem Sitz in der Europadischen Union, das gemaR § 32 des
Kreditwesengesetzes oder den im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF anzuwendenden Vorschriften, die die
Richtlinie 2006/48/EG umsetzen, zugelassen ist;

2. eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG mit satzungsmaligem Sitz
in der Europaischen Union, fur die die Eigenkapitalanforderungen gemal Artikel 20 Absatz 1 der Richtlinie
2006/49/EG, einschliellich der Kapitalanforderungen fiir operationelle Risiken, gelten, die gemaR den
Vorschriften, die die Richtlinie 2004/39/EG umsetzen, zugelassen ist und die auch die Nebendienstleistungen
wie Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung von Kunden gemaR Anhang |
Abschnitt B Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG erbringt; solche Wertpapierfirmen mussen in jedem
Fall Gber Eigenmittel verfligen, die den in Artikel 9 der Richtlinie 2006/49/EG genannten Betrag des
Anfangskapitals nicht unterschreiten oder

3. eine andere Kategorie von Einrichtungen, die einer Beaufsichtigung und standigen Uberwachung unterliegen
und die am 21. Juli 2011 unter eine der von den Mitgliedstaaten gemaR Artikel 23 Absatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG festgelegten Kategorien von Einrichtungen fallen, aus denen eine Verwahrstelle gewahlt werden
kann.

(3) Abweichend von Absatz 2 kann die Verwahrstelle fir geschlossene AIF anstelle der in § 80 Absatz 2 Nummer 1
bis 3 genannten Einrichtungen auch ein Treuhander sein, der die Aufgaben einer Verwahrstelle im Rahmen seiner
beruflichen oder geschaftlichen Tatigkeit wahrnimmt, wenn
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1. beiden geschlossenen AIF innerhalb von funf Jahren nach Tatigung der ersten Anlagen keine
Rucknahmerechte ausgelbt werden kénnen,

2. die geschlossenen AIF im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der Regel

a) nichtin Vermdgensgegenstande investieren, die nach § 81 Absatz 1 Nummer 1 verwahrt werden
mussen, oder

b) in Emittenten oder nicht bérsennotierte Unternehmen investieren, um nach § 261 Absatz 7, den §§ 287,
288 maglicherweise die Kontrolle Uber solche Unternehmen zu erlangen.

In Bezug auf die berufliche oder geschaftliche Tatigkeit muss der Treuhander
1. einer gesetzlich anerkannten obligatorischen berufsmaBigen Registrierung oder
2. Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder berufsstandischen Regeln unterliegen,

die ausreichend finanzielle und berufliche Garantien bieten kénnen, um es ihm zu ermdglichen, die relevanten
Aufgaben einer Verwahrstelle wirksam auszufihren und die mit diesen Funktionen einhergehenden
Verpflichtungen zu erflllen. Die ausreichende finanzielle und berufliche Garantie ist laufend zu gewahrleisten.
Der Treuhénder hat Anderungen, die seine finanziellen und beruflichen Garantien betreffen, der Bundesanstalt
unverzlglich anzuzeigen. Sofern der Treuhander zum Zwecke der finanziellen Garantie eine Versicherung
abschlieft, ist das Versicherungsunternehmen im Versicherungsvertrag zu verpflichten, der Bundesanstalt
den Beginn und die Beendigung oder Kiindigung des Versicherungsvertrages sowie Umstande, die den
vorgeschriebenen Versicherungsschutz beeintrachtigen, unverziglich mitzuteilen.

(4) Der Treuhander im Sinne von Absatz 3 muss der Bundesanstalt vor Beauftragung benannt werden. Hat die
Bundesanstalt gegen die Beauftragung Bedenken, kann sie verlangen, dass binnen angemessener Frist ein
anderer Treuhander benannt wird. Unterbleibt dies oder hat die Bundesanstalt auch gegen die Beauftragung des
neu vorgeschlagenen Treuhanders Bedenken, so hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Verwahrstelle im
Sinne von Absatz 2 zu beauftragen.

(5) Unbeschadet von Absatz 6 Satz 3 kann die Verwahrstelle fur auslandische AIF auch ein Kreditinstitut oder ein
Unternehmen sein, das den in Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Unternehmen vergleichbar ist, sofern
die Bedingungen des Absatzes 8 Satz 1 Nummer 2 eingehalten sind.

(6) Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen inlandischen AIF, muss die Verwahrstelle

ihren satzungsmaliigen Sitz oder ihre satzungsmaBige Zweigniederlassung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes haben. Verwaltet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen EU-AIF, muss die Verwahrstelle
ihren satzungsmaRigen Sitz oder ihre satzungsmaRige Zweigniederlassung im Herkunftsmitgliedstaat

des EU-AIF haben. Bei auslandischen AIF kann die Verwahrstelle ihren satzungsmaRigen Sitz oder ihre
satzungsmaRige Zweigniederlassung in dem Drittstaat haben, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat
oder im Geltungsbereich dieses Gesetzes, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen auslandischen
AIF verwaltet oder in dem Referenzmitgliedstaat der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die den
auslandischen AIF verwaltet; § 55 bleibt unberihrt.

(7) Wird fur den inlandischen AIF eine Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 Nummer 1 beauftragt, muss es
sich um ein Kreditinstitut handeln, das Uber die Erlaubnis zum Betreiben des Depotgeschafts nach § 1 Absatz

1 Satz 2 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes oder zur Erbringung des eingeschrankten Verwahrgeschafts

nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12 des Kreditwesengesetzes verfigt. Wird fir den inlandischen AIF eine
Verwahrstelle im Sinne des Absatzes 2 Nummer 2 beauftragt, muss es sich um ein Finanzdienstleistungsinstitut
handeln, das Uber die Erlaubnis zum eingeschrankten Verwahrgeschaft nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12
des Kreditwesengesetzes verfligt; wird das in § 83 Absatz 6 Satz 2 aufgefuhrte Geldkonto bei der Verwahrstelle
eroffnet, muss es sich bei der Verwahrstelle um ein Kreditinstitut handeln, das Uber die Erlaubnis zum Betreiben
des Einlagengeschafts nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes verflgt.

(8) Unbeschadet der Anforderungen der Absatze 2 bis 5 unterliegt die Beauftragung einer Verwahrstelle mit Sitz
in einem Drittstaat den folgenden Bedingungen:

1. zwischen den zustandigen Behdérden des Mitgliedstaates, in dem die Anteile des auslandischen AIF
gehandelt werden sollen, und, falls es sich um unterschiedliche Behérden handelt, den Behérden des
Herkunftsmitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
bestehen Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch mit den zustandigen
Behorden der Verwahrstelle,
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2. die Verwahrstelle unterliegt einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen, einschlieflich
Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht, die jeweils den Rechtsvorschriften der Europaischen
Union entsprechen und die wirksam durchgesetzt werden,

3. der Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle MaBnahmen gegen die Geldwasche und die
Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde,

4. die Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des auslandischen AIF vertrieben werden sollen, und,
soweit verschieden, der Herkunftsmitgliedstaat der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft haben mit dem Drittstaat, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat, eine
Vereinbarung abgeschlossen, die den Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdgen vollstandig entspricht und einen
wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, einschlieBlich multilateraler Steuerabkommen,
gewahrleistet,

5. die Verwahrstelle haftet vertraglich gegenliber dem auslandischen AIF oder gegeniiber den Anlegern des
auslandischen AIF entsprechend § 88 Absatz 1 bis 4 und erklart sich ausdricklich zur Einhaltung von § 82
bereit.

Ist eine zustandige Behdrde eines anderen Mitgliedstaates nicht mit der Bewertung der Anwendung

von Satz 1 Nummer 1, 3 oder 5 durch die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft einverstanden, kann die betreffende
zustandige Behorde die Angelegenheit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zur Kenntnis
bringen; diese kann nach den ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 lbertragenen Befugnisse
tatig werden.

(9) Mindestens ein Geschaftsleiter der Einrichtung, die als Verwahrstelle beauftragt werden soll, muss Gber

die flir die Verwahrstellenaufgaben erforderliche Erfahrung verfliigen. Diese Einrichtung muss bereit und in der
Lage sein, die fur die Erflillung der Verwahrstellenaufgaben erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zu
schaffen. Wird eine naturliche Person als Treuhander nach den Absatzen 3 und 4 mit der Verwahrstellenfunktion
beauftragt, muss dieser iber die fir die Verwahrstellenaufgaben erforderliche Erfahrung verfligen sowie die flr
die Erflllung der Verwahrstellenaufgaben notwendigen organisatorischen Vorkehrungen schaffen.

(10) Die in den in Absatz 1 genannten schriftlichen Vertrag aufzunehmenden Einzelheiten und die allgemeinen
Kriterien zur Bewertung, ob die Anforderungen an die aufsichtliche Regulierung und an die Aufsicht in
Drittstaaten nach Absatz 8 Satz 1 Nummer 2 den Rechtsvorschriften der Europaischen Union entsprechen und
wirksam durchgesetzt werden, bestimmen sich nach den Artikeln 83 und 84 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013.

§ 81 Verwahrung

(1) Die Verwahrstelle hat die Vermégensgegenstande des inlandischen AlF oder der flir Rechnung des
inlandischen AIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft wie folgt zu verwahren:

1. flr Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU, die in Verwahrung genommen werden kénnen,
gilt:

a) die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch Ubergeben werden kdnnen;

b) zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/
EG festgelegten Grundsatzen in den Blchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen
des inlandischen AIF oder der fur ihn tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, registriert
werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht eindeutig als zum inlandischen
AIF gehdrend identifiziert werden kénnen;

2. fur sonstige Vermdgensgegenstande qilt:

a) die Verwahrstelle prift das Eigentum des inlandischen AIF oder der fiir Rechnung des inlandischen AIF
tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft an solchen Vermégensgegenstanden und fiihrt Aufzeichnungen
derjenigen Vermdgensgegenstande, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der inlandische
AIF oder die flr Rechnung des inlandischen AIF tatige AlIF-Verwaltungsgesellschaft an diesen
Vermdgensgegenstanden das Eigentum hat;
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b) die Beurteilung, ob der inldndische AIF oder die flir Rechnung des inlandischen AIF tatige AlF-
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer oder Eigentimerin ist, beruht auf Informationen oder Unterlagen,
die vom inlandischen AIF oder von der AlF-Verwaltungsgesellschaft vorgelegt werden und, soweit
verfugbar, auf externen Nachweisen;

¢) die Verwahrstelle halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

(2) Die Bedingungen fiir die Auslibung der Aufgaben einer Verwahrstelle nach Absatz 1, einschlieRlich
der Art der Finanzinstrumente, die nach Absatz 1 Nummer 1 von der Verwahrstelle verwahrt werden sollen,

2. der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahraufgaben Uber bei einem Zentralverwahrer
registrierte Finanzinstrumente austuben kann, und

3. der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form emittierte und beim Emittenten oder
bei einer Registrierstelle registrierte Finanzinstrumente nach Absatz 1 Nummer 2 zu verwahren hat,

bestimmen sich nach den Artikeln 85 bis 97 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.
§ 82 Unterverwahrung

(1) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach § 81 auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) unter
den folgenden Bedingungen auslagern:

1. die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die Vorschriften dieses Gesetzes zu umgehen;
2. die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fur die Unterverwahrung gibt;
3. die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor

a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen méchte,
und

b) bei der laufenden Kontrolle und regelméaBigen Uberpriifung von Unterverwahrern, denen sie Teile
ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm
Ubertragenen Aufgaben;

4. die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfihrung der ihm Ubertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

a) der Unterverwahrer verflgt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fur die Art und
die Komplexitat der ihm anvertrauten Vermdgensgegenstande des inlandischen AIF oder der fur dessen
Rechnung handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,

b) in Bezug auf die Verwahraufgaben nach § 81 Absatz 1 Nummer 1 unterliegt der Unterverwahrer einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmaRigen externen Rechnungsprifung, durch
die sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

¢) der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstande der Kunden der Verwahrstelle von seinen
eigenen Vermodgensgegenstanden und von den Vermdgensgegenstanden der Verwahrstelle in einer
solchen Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet
werden kdnnen,

d) im Hinblick auf Spezial-AlF darf der Unterverwahrer die Vermdgensgegenstande nicht ohne vorherige
Zustimmung des inlandischen Spezial-AIF oder der fiir Rechnung des inlandischen Spezial-AlF tatigen
AlF-Verwaltungsgesellschaft und vorherige Mitteilung an die Verwahrstelle verwenden; bei Publikums-AIF
ist eine Wiederverwendung unabhangig von der Zustimmung ausgeschlossen und

e) der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach den §§ 81 und 85 Absatz 1, 2 und 5 ein.

(2) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen und wenn es keine
ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fur eine Beauftragung nach Absatz 1 Nummer

4 Buchstabe b erflllen, darf die Verwahrstelle ihre Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige
Einrichtung nur insoweit und so lange Ubertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es
keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fur eine Unterverwahrung erflllen; der erste
Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:
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1. die AlF-Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger des jeweiligen inldandischen AIF vor Tatigung ihrer Anlage
ordnungsgemaR unterrichtet

a) daruber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates
erforderlich ist, und

b) Uber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und

2. derinlandische AIF oder die fir Rechnung des inlandischen AIF tatige AlIF-Verwaltungsgesellschaft muss die
Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsansassigen Einrichtung
zu Ubertragen.

(3) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den Absatzen 1 und 2 die Verwahraufgaben
nach § 81 auf ein anderes Unternehmen unterauslagern. § 88 Absatz 2 und 4 gilt entsprechend fir die jeweils
Beteiligten.

(4) Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach § 81 darf die Verwahrstelle ihre nach diesem Unterabschnitt
festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

(5) Die Erbringung von Dienstleistungen nach der Richtlinie 98/26/EG durch Wertpapierliefer- und
Abrechnungssysteme, wie es flr die Zwecke jener Richtlinie vorgesehen ist, oder die Erbringung ahnlicher
Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und Abrechnungssysteme von Drittstaaten wird flir Zwecke dieser
Vorschrift nicht als Auslagerung von Verwahraufgaben angesehen.

(6) Die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen nach Absatz 1 Nummer 3 sowie die Trennungspflicht nach Absatz
1 Nummer 4 Buchstabe c bestimmen sich nach den Artikeln 98 und 99 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013.

§ 83 Kontrollfunktion

(1) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass

1. die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen oder Aktien des inlandischen AIF und die Ermittlung des Wertes
der Anteile oder Aktien des inlandischen AIF den Vorschriften dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen,
der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag des inlandischen AIF entsprechen,

2. bei den flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den inlandischen AIF oder flr Rechnung des inlandischen AIF Gberwiesen wird,

3. die Ertrage des inlandischen AIF nach den Vorschriften dieses Gesetzes und nach den Anlagebedingungen,
der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag des inlandischen AIF verwendet werden.

(2) Verwahrt die Verwahrstelle Vermdgenswerte von Publikums-AlF, hat sie zusatzlich zu den Kontrollpflichten
nach Absatz 1 sicherzustellen, dass die erforderlichen Sicherheiten fliir Wertpapier-Darlehen nach Magabe des §
200 Absatz 2 rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

(3) Halt der Publikums-AIF Anteile oder Aktien an einer Gesellschaft im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22
oder des § 261 Absatz 1 Nummer 3, hat die Verwahrstelle die Vermdgensaufstellung dieser Gesellschaft zum
Bewertungszeitpunkt zu Gberprifen. Bei einem offenen Publikums-AIF, der Beteiligungen an einer Immobilien-
Gesellschaft halt, hat die Verwahrstelle zudem zu Uberwachen, dass der Erwerb einer Beteiligung unter
Beachtung der §§ 234 bis 238 erfolgt.

(4) Um die Verfligungsbeschrankung nach § 84 Absatz 1 Nummer 3 sicherzustellen, hat die Verwahrstelle
Folgendes zu lberwachen:

1. beiinldndischen Immobilien die Eintragung der Verfligungsbeschrankung in das Grundbuch,

2. bei EU- oder auslandischen Immobilien die Sicherstellung der Wirksamkeit der Verfligungsbeschrankung,
3. bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 261 Absatz 2 Nummer 2 bis 8,

a) sofern ein Register flir den jeweiligen Vermdgensgegenstand besteht, die Eintragung der
Verfugungsbeschrankung in dieses Register oder,

b) wenn kein Register besteht, die Sicherstellung der Wirksamkeit der Verflgungsbeschrankung.
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(5) Die Verwahrstelle hat die Weisungen der AlF-Verwaltungsgesellschaft auszufihren, sofern diese nicht gegen
gesetzliche Vorschriften oder die Anlagebedingungen verstoRen.

(6) Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die Zahlungsstrome der inlandischen AIF ordnungsgemaf
Uberwacht werden und sorgt insbesondere dafur, dass samtliche Zahlungen von Anlegern oder im Namen von
Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen eines inldndischen AIF geleistet wurden. Die Verwahrstelle hat dafr
zu sorgen, dass die gesamten Geldmittel des inlandischen AIF auf einem Geldkonto verbucht wurden, das fur
Rechnung des inlandischen AIF, im Namen der AlF-Verwaltungsgesellschaft, die flir Rechnung des inlandischen
AIF tatig ist, oder im Namen der Verwahrstelle, die fur Rechnung des inlandischen AIF tatig ist, bei einer der
folgenden Stellen eréffnet wurde:

1. einer Stelle nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG oder

2. einer Stelle der gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in dem Geldkonten verlangt werden, solange
eine solche Stelle einer wirksamen Regulierung der Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht unterliegt,
die jeweils den Rechtsvorschriften der Europaischen Union entsprechen, wirksam durchgesetzt werden und
insbesondere mit den Grundsatzen nach Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG Ubereinstimmen.

Sofern Geldkonten im Namen der Verwahrstelle, die fiir Rechnung des inlandischen AIF handelt, eréffnet werden,
sind keine Geldmittel der in Satz 2 genannten Stelle und keine Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen
Konten zu verbuchen.

(7) Die Bedingungen fiir die Auslibung der Aufgaben einer Verwahrstelle nach den Absatzen 1, 5 und 6
bestimmen sich nach den Artikeln 85 bis 97 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

§ 84 Zustimmungspflichtige Geschafte

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschafte im Hinblick auf Publikums-AIF nur
mit Zustimmung der Verwahrstelle durchfihren:

1. die Aufnahme von Krediten nach MalBgabe der §§ 199, 221 Absatz 6, der §§ 254 und 263 Absatz 1, soweit es
sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,

2. die Anlage von Mitteln des Publikums-AIF in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfligungen
Uber solche Bankguthaben,

3. die Verfliigung Gber zum Immobilien-Sondervermégen gehérende Immobilien und zum geschlossenen
Publikums-AlF gehérende Vermdgensgegenstande im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1,

4. die Belastung von in Nummer 3 genannten Vermdgensgegenstanden sowie die Abtretung von Forderungen
aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen und

5. Verfugungen Uber Beteiligungen an Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 oder des § 261
Absatz 1 Nummer 3 oder, wenn es sich nicht um eine Minderheitsbeteiligung handelt, die Verfligung Uber
zum Vermaogen dieser Gesellschaften gehdrende Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz 1 oder
des § 261 Absatz 1 Nummer 1 sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.

(2) Die Verwahrstelle hat den Geschaften nach Absatz 1 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses Gesetzes und mit den Anlagebedingungen
Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verflgung zu, obwohl die Bedingungen von Satz 1 nicht erfullt sind, berthrt
dies nicht die Wirksamkeit der Verflgung. Eine Verfigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegenuber
den Anlegern unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten
herleiten, sind entsprechend anzuwenden.

§ 85 Interessenkollision

(1) Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und im Interesse des inlandischen AIF und seiner Anleger.

(2) Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den inlandischen AIF oder die fur Rechnung des
inlandischen AIF tatige AIF-Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem
inldandischen AIF, den Anlegern des inlandischen AIF, der AlF-Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen
kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfuhrung ihrer Aufgaben
als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die
potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des
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inldandischen AIF gegentber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation
und Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und der AlIF-Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist
von einer bis einschlieRlich der Ebene der Geschaftsfihrung unabhangigen Stelle zu Gberwachen. Wird eine
natlrliche Person als Treuhander nach § 80 Absatz 3 und 4 mit der Verwahrstellenfunktion beauftragt, gilt nur
Satz 1.

(3) Im Hinblick auf Spezial-AlF darf die Verwahrstelle die in § 81 genannten Vermdgensgegenstande nicht ohne
vorherige Zustimmung des inlandischen Spezial-AlF oder der fur Rechnung des inlandischen Spezial-AlF tatigen
AlF-Verwaltungsgesellschaft wiederverwenden; bei Publikums-AlIF ist eine Wiederverwendung unabhangig von
der Zustimmung ausgeschlossen.

(4) Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle und der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder dem inlandischen AIF oder seinen Anlegern

1. darf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle wahrnehmen,

2. darf ein Primebroker, der als Kontrahent bei Geschaften flr Rechnung des inlandischen AIF auftritt, nicht die
Aufgaben einer Verwahrstelle flr diesen inlandischen AIF wahrnehmen; dies gilt nicht, wenn eine funktionale
und hierarchische Trennung der Ausfuhrung seiner Aufgaben als Verwahrstelle von seinen Aufgaben
als Primebroker vorliegt und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert,
beobachtet und den Anlegern des inlandischen AIF offengelegt werden. Unter Einhaltung der Bedingungen
nach § 82 ist es zulassig, dass die Verwahrstelle einem solchen Primebroker ihre Verwahraufgaben ubertragt.

(5) Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigten
Handlungsbevollmachtigten der Verwahrstelle dirfen nicht gleichzeitig Angestellte der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbetrieb
ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig
Angestellte der Verwahrstelle sein. Wird eine natlrliche Person als Treuhander nach § 80 Absatz 3 und 4 mit der
Verwahrstellenfunktion beauftragt, darf dieser nicht gleichzeitig Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats,
Gesellschafter oder Angestellter der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens sein.

§ 86 Informationspflichten gegenuber der Bundesanstalt

Die Verwahrstelle stellt der Bundesanstalt auf Anfrage alle Informationen zur Verfligung, die sie im

Rahmen der Erfullung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandigen Behorden des AIF oder der AlF-
Verwaltungsgesellschaft benétigen kénnen. Ist die Bundesanstalt nicht die zustandige Behérde des AIF oder der
AlIF-Verwaltungsgesellschaft, stellt sie den zustandigen Behérden des AIF und der AlF-Verwaltungsgesellschaft die
erhaltenen Informationen unverziglich zur Verfiigung.

§ 87 Anwendbare Vorschriften fiir Publikums-AIF

Fir Verwahrstellen, die mit der Verwahrung von Publikums-AIF beauftragt sind, gelten zusatzlich zu den
Vorschriften dieses Unterabschnitts die Regelungen des § 69 Absatz 1, 2 und 4 entsprechend.

§ 88 Haftung

(1) Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem inlandischen AIF oder gegeniber den Anlegern des inlandischen
AIF flr das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 81 Absatz 1 Nummer 1 Ubertragen wurde.
Im Fall eines solchen Abhandenkommens hat die Verwahrstelle dem inlandischen AIF oder der flir Rechnung

des inlandischen AIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft unverzlglich ein Finanzinstrument gleicher

Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf auBere Ereignisse zurlickzuflihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben
unberlhrt.

(2) Die Verwahrstelle haftet auch gegeniber dem inlandischen AIF oder den Anlegern des inlandischen AIF
fur samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen nach
diesem Gesetz fahrlassig oder vorsatzlich nicht erfullt.
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(3) Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung geméaR § 82 unberiihrt.

(4) Unbeschadet des Absatzes 3 kann sich die Verwahrstelle bei einem Abhandenkommen von
Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer nach § 82 verwahrt wurden, von der Haftung befreien, wenn
sie nachweisen kann, dass

1.
2.

alle Bedingungen flr die Auslagerung ihrer Verwahraufgaben nach § 82 erfiillt sind,
es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer gibt,
a) in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdricklich auf diesen Unterverwahrer tGbertragen wird und

b) der es dem inlandischen AIF oder der fir Rechnung des inlandischen AIF handelnden AIF-
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, seinen oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von
Finanzinstrumenten gegeniiber dem Unterverwahrer geltend zu machen oder der es der Verwahrstelle
ermdglicht, solch einen Anspruch fir sie geltend zu machen und

es einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen AIF oder der flir Rechnung
des inlandischen AIF handelnden AlF-Verwaltungsgesellschaft gibt, in dem eine Haftungsbefreiung der
Verwahrstelle ausdriicklich gestattet ist und ein objektiver Grund fur die vertragliche Vereinbarung einer
solchen Haftungsbefreiung angegeben wird.

(5) Wenn nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente
von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen und es keine ortsansassigen Einrichtungen

gibt, die die Anforderungen flr eine Auslagerung nach § 82 Absatz 1 Nummer 4 Buchstabe b erflllen, kann die
Verwahrstelle sich von der Haftung befreien, sofern die folgenden Bedingungen eingehalten sind:

1.

die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des betreffenden inlandischen AIF
erlauben ausdrucklich eine Haftungsbefreiung unter den in diesem Absatz genannten Voraussetzungen,

die AIF-Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger des entsprechenden inlandischen AIF vor Tatigung ihrer
Anlage ordnungsgemaR Uber diese Haftungsbefreiung und die Umstande, die diese Haftungsbefreiung
rechtfertigen, unterrichtet,

der inlandische AIF oder die fur Rechnung des inlandischen AIF tatige AlIF-Verwaltungsgesellschaft hat die
Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer ortsansassigen Einrichtung zu
Ubertragen,

es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem inlandischen AIF oder der flr
Rechnung des inlandischen AIF tatigen AlF-Verwaltungsgesellschaft, in dem solch eine Haftungsbefreiung
ausdricklich gestattet ist und

es gibt einen schriftlichen Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem Unterverwahrer,
a) in dem die Haftung der Verwahrstelle ausdrucklich auf den Unterverwahrer Ubertragen wird und

b) der es dem inldndischen AIF oder der flir Rechnung des inlandischen AIF tatigen AlF-
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, seinen oder ihren Anspruch wegen des Abhandenkommens von
Finanzinstrumenten gegenuber dem Unterverwahrer geltend zu machen oder der es der Verwahrstelle
ermaglicht, solch einen Anspruch fur sie geltend zu machen.

(6) Die Artikel 100 bis 102 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 bestimmen naher

1.

die Bedingungen und Umstande, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als abhandengekommen
anzusehen sind,

was unter duBeren Ereignissen, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen nach
Absatz 1 unabwendbar gewesen waren, zu verstehen ist sowie

die Bedingungen und Umstande, unter denen ein objektiver Grund fir die vertragliche Vereinbarung einer
Haftungsbefreiung nach Absatz 4 vorliegt.

§ 89 Geltendmachung von Anspruchen der Anleger; Verordnungsermachtigung

(1) Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
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1. Anspruche der Anleger wegen Verletzung der Vorschriften dieses Gesetzes oder der Anlagebedingungen
gegen die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft geltend zu machen,

2. im Fall von Verfigungen nach MaRRgabe des § 84 Absatz 2 Satz 3 und 4 Anspriche der Anleger gegen den
Erwerber eines Gegenstandes des Publikums-AIF im eigenen Namen geltend zu machen und

3. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung Widerspruch zu erheben, wenn in einen
inlandischen AIF wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fur den der inlandische AIF nicht haftet; die Anleger
kénnen nicht selbst Widerspruch gegen die Zwangsvollstreckung erheben.

Satz 1 Nummer 1 schlieft die Geltendmachung von Anspriichen gegen die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
durch die Anleger nicht aus.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anleger gegen die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen
Schadenersatzanspruch gegen die Verwahrstelle geltend machen.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat flir die Falle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilswerten
oder einer Verletzung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben bei einem inldndischen AIF geeignete
Entschadigungsverfahren fiir die betroffenen Anleger vorzusehen. Die Verfahren mussen insbesondere

die Erstellung eines Entschadigungsplans umfassen sowie die Prifung des Entschadigungsplans und der
Entschadigungsmalnahmen durch einen Wirtschaftspriifer vorsehen. Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen
zu den Entschadigungsverfahren und deren Durchfiihrung zu erlassen, insbesondere zu

1. Einzelheiten des Verfahrens einschlieBlich, soweit erforderlich, der Beteiligung der depotfiihrenden
Stellen des Anlegers und einer Mindesthéhe der fehlerhaften Berechnung des Anteilswertes, ab der das
Entschadigungsverfahren durchzufliihren ist sowie gegebenenfalls zu den Einzelheiten eines vereinfachten
Entschadigungsverfahrens bei Unterschreitung einer bestimmten Gesamtschadenshdhe,

2. den gegeniuber einem betroffenen Anleger oder inlandischen AIF vorzunehmenden
Entschadigungsmalnahmen sowie gegebenenfalls zu Bagatellgrenzen, bei denen solche
Entschadigungsmalnahmen einen unverhaltnismaBigen Aufwand verursachen wirden,

3. Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt und gegebenenfalls gegentber den zustéandigen Stellen des
Herkunftsstaates der einen inlandischen AIF verwaltenden EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft,

Informationspflichten gegenlber den betroffenen Anlegern,

Inhalt und Aufbau des zu erstellenden Entschadigungsplans und zu den Einzelheiten der
Entschadigungsmalinahmen sowie

6. Inhalt und Umfang der Prafung des Entschadigungsplans und der Entschadigungsmafnahmen durch einen
Wirtschaftsprufer.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ubertragen.

§ 90 Anwendbare Vorschriften fir auslandische AIF

Verwaltet eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen auslandischen AIF und beauftragt sie eine Verwahrstelle
mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland oder verwaltet eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland nach § 56 ist, einen auslandischen AIF und beauftragt
eine Verwahrstelle mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland, gelten die Vorschriften dieses Unterabschnitts
entsprechend; § 55 bleibt unberihrt.

Abschnitt 4
Offene inlandische Investmentvermogen

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur offene inlandische
Investmentvermogen
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§ 91 Rechtsform

(1) Offene inldandische Investmentvermégen darfen nur als Sondervermdgen gemaR den Vorschriften des
Unterabschnitts 2 oder als Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital gemaR den Vorschriften des
Unterabschnitts 3 aufgelegt werden.

(2) Abweichend von Absatz 1 dirfen offene inlandische Investmentvermdégen, die nicht inlandische OGAW sind
und deren Anteile nach dem Gesellschaftsvertrag ausschlieBlich von professionellen und semiprofessionellen
Anlegern erworben werden dirfen, zusatzlich als offene Investmentkommanditgesellschaft gemal den
Vorschriften des Unterabschnitts 4 aufgelegt werden.

(3) Abweichend von den Absatzen 1 und 2 dirfen offene inlandische Investmentvermdégen, die nach den
Anlagebedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen, nur als Sondervermdgen aufgelegt
werden.

Unterabschnitt 2
Allgemeine Vorschriften fur Sondervermogen

§ 92 Sondervermogen

(1) Die zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande kénnen nach MalRgabe der
Anlagebedingungen im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder im Miteigentum der Anleger stehen.
Das Sondervermdgen ist von dem eigenen Vermdgen der Kapitalverwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

(2) Zum Sondervermdgen gehort auch alles, was die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grund eines zum
Sondervermdgen gehdrenden Rechts oder durch ein Rechtsgeschaft erwirbt, das sich auf das Sondervermégen
bezieht, oder was derjenige, dem das Sondervermdgen zusteht, als Ersatz fur ein zum Sondervermdgen
gehdrendes Recht erwirbt.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf mehrere Sondervermégen bilden. Diese haben sich durch ihre
Bezeichnung zu unterscheiden und sind getrennt zu halten.

(4) Auf das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Kapitalverwaltungsgesellschaft ist das Depotgesetz
nicht anzuwenden.

(5) Vermdogen, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder gemal§ § 20
Absatz 3 Nummer 1 oder 2 verwaltet werden, bilden keine Sondervermdégen.

§ 93 Verfugungsbefugnis, Treuhanderschaft, Sicherheitsvorschriften

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zu einem Sondervermdégen
gehdrenden Gegenstande nach MalRgabe dieses Gesetzes und der Anlagebedingungen zu verfigen und alle
Rechte aus ihnen auszulben.

(2) Das Sondervermdgen haftet nicht fur Verbindlichkeiten der Kapitalverwaltungsgesellschaft; dies gilt auch
far Verbindlichkeiten der Kapitalverwaltungsgesellschaft aus Rechtsgeschaften, die sie flir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger tatigt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nicht berechtigt, im Namen der Anleger
Verbindlichkeiten einzugehen. Von den Vorschriften dieses Absatzes abweichende Vereinbarungen sind
unwirksam.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich wegen ihrer Anspruche auf Verglitung und auf Ersatz von
Aufwendungen aus den flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften nur aus dem
Sondervermdgen befriedigen; die Anleger haften ihr nicht persénlich.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Blrgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.

(5) Gegenstande, die zu einem Sondervermdgen gehdéren, durfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur

Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden; eine unter Versto§ gegen diese Vorschrift
vorgenommene Verfigung ist gegenuber den Anlegern unwirksam. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn fur
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Rechnung eines Sondervermdégens nach den §§ 199, 221 Absatz 6, §§ 254, 274, 283 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, §
284 Absatz 4 Kredite aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdaumt oder Wertpapier-Pensionsgeschafte
nach § 203 oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder ahnliche Geschafte nach Mallgabe
des § 197 abgeschlossen werden oder wenn fir Rechnung eines Sondervermégens nach § 283 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 Leerverkaufe getatigt oder einem Sondervermégen im Sinne des § 283 Absatz 1 Wertpapier-Darlehen
gewahrt werden.

(6) Forderungen gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und Forderungen, die zu einem Sondervermdgen
gehdren, kdnnen nicht gegeneinander aufgerechnet werden. Dies gilt nicht fir Rahmenvertrage tGber
Geschafte nach § 197 Absatz 3 Nummer 3, nach den §§ 200 und 203 oder mit Primebrokern, fur die vereinbart
ist, dass die auf Grund dieser Geschafte oder des Rahmenvertrages flr Rechnung des Sondervermégens
begrindeten Anspriche und Forderungen selbsttatig oder durch Erklarung einer Partei aufgerechnet oder

im Fall der Beendigung des Rahmenvertrages wegen Nichterflllung oder Insolvenz durch eine einheitliche
Ausgleichsforderung ersetzt werden.

(7) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sondervermdgen aufgenommen, so haftet die
Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die Leistung der ausstehenden Einlagen nur mit dem eigenen Vermdgen.

(8) Sind Anteile in den Verkehr gelangt, ohne dass der Anteilswert dem Sondervermégen zugeflossen ist, so hat
die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus ihrem eigenen Vermdgen den fehlenden Betrag in das Sondervermdgen
einzulegen.

§ 94 Stimmrechtsausiuibung; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft bedarf zur Ausiibung des Stimmrechts aus den zu einem Sondervermdégen
gehdrenden Aktien keiner schriftlichen Vollmacht der Anleger. § 129 Absatz 3 des Aktiengesetzes ist
entsprechend anzuwenden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft soll das Stimmrecht aus Aktien von
Gesellschaften, die ihren Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben, im Regelfall selbst ausiben. Das
Stimmrecht kann fir den Einzelfall durch einen Bevollmachtigten ausgelbt werden; dabei sollen ihm Weisungen
far die Auslbung erteilt werden. Ein unabhangiger Stimmrechtsvertreter kann auf Dauer und ohne Weisungen fur
die Stimmrechtsaustbungen bevollmachtigt werden.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist hinsichtlich der von ihr verwalteten Sondervermdégen kein
Tochterunternehmen im Sinne des § 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 2 Absatz 6 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135 Absatz 3 Satz 4
des Aktiengesetzes, wenn folgende Voraussetzungen erfullt sind:

1. die Kapitalverwaltungsgesellschaft tbt ihre Stimmrechte unabhangig vom Mutterunternehmen aus,
2. das Sondervermégen wird nach MaRgabe der Richtlinie 2009/65/EG verwaltet,

3. das Mutterunternehmen teilt der Bundesanstalt den Namen dieser Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
fur deren Uberwachung zustandige Behdrde oder das Fehlen einer solchen mit und

4. das Mutterunternehmen erklart gegeniliber der Bundesanstalt, dass die Voraussetzungen der Nummer 1
erfillt sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt jedoch dann als Tochterunternehmen, wenn

1. das Mutterunternehmen oder ein anderes vom Mutterunternehmen kontrolliertes Unternehmen
im Sinne des § 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes seinerseits Anteile an dem von dieser
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Sondervermdégen halt und

2. die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind,
nicht nach freiem Ermessen, sondern nur auf Grund unmittelbarer oder mittelbarer Weisungen ausuben
kann, die ihr vom Mutterunternehmen oder von einem anderen im Sinne des § 22 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes kontrollierten Unternehmen des Mutterunternehmens erteilt werden.

Stimmrechte aus Aktien, die zu einem von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Sondervermdgen
gehdren, das kein Spezialsondervermdgen ist und dessen Vermdgensgegenstande im Miteigentum der Anleger
stehen, gelten fir die Anwendung des § 21 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 29 Absatz 2 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Stimmrechte der Kapitalverwaltungsgesellschaft; stehen die
Vermdgensgegenstande dieses Sondervermdgens im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft, sind auf
die Stimmrechte § 22 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und § 30 Absatz 1 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes nicht anzuwenden. Fiir die Mitteilungspflichten nach § 25 des Wertpapierhandelsgesetzes
gilt Satz 3 entsprechend.
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(3) Fur EU-Verwaltungsgesellschaften gilt Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 entsprechend. Absatz 2 Satz 3 ist entsprechend anzuwenden, wenn der Anleger
regelmalig keine Weisungen fur die Ausubung der Stimmrechte erteilen kann.

(4) Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das einer Erlaubnis nach § 20 oder § 113 beddirfte,

wenn es seinen Sitz im Inland hatte, ist hinsichtlich des von ihm verwalteten Investmentvermdgens kein
Tochterunternehmen im Sinne des § 22 Absatz 3 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 2 Absatz 6 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135 Absatz 3 Satz 4
des Aktiengesetzes, wenn die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

1. das Unternehmen genlgt beziglich seiner Unabhangigkeit Anforderungen, die denen fir
Kapitalverwaltungsgesellschaften nach Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 5 Nummer 1 gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehmen des Unternehmens gibt eine Mitteilung entsprechend Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 ab
und

3. das Mutterunternehmen erklart gegeniber der Bundesanstalt, dass die Voraussetzungen der Nummer 1
erfillt sind.

Absatz 2 Satz 2 bis 4 gilt entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zu erlassen tber

1. Umstaénde, unter denen im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 und 2 eine Unabhangigkeit der
Kapitalverwaltungsgesellschaft vom Mutterunternehmen gegeben ist und

2. die Gleichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates zur Unabhangigkeit von Kapitalverwaltungsgesellschaften
vom Mutterunternehmen.

§ 95 Anteilscheine

(1) Die Anteile an Sondervermdgen werden in Anteilscheinen verbrieft. Die Anteilscheine kénnen auf den Inhaber
oder auf Namen lauten. Lauten sie auf den Namen, so gelten fir sie die §§ 67 und 68 des Aktiengesetzes
entsprechend. Die Anteilscheine kdnnen Uber einen oder mehrere Anteile desselben Sondervermdgens
ausgestellt werden. Die Anteilscheine sind von der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von der Verwahrstelle zu
unterzeichnen. Die Unterzeichnung kann durch mechanische Vervielfaltigung geschehen.

(2) Stehen die zum Sondervermégen gehérenden Gegenstande den Anlegern gemeinschaftlich zu, so

geht mit der Ubertragung der in dem Anteilschein verbrieften Anspriiche auch der Anteil des VerauRerers

an den zum Sondervermégen gehdérenden Gegenstanden auf den Erwerber Uber. Entsprechendes gilt fur
sonstige rechtsgeschaftliche Verfligungen sowie fir Verfigungen, die im Wege der Zwangsvollstreckung oder
Arrestvollziehung erfolgen. Uber den Anteil an den zum Sondervermdgen gehérenden Gegensténden kann in
keiner anderen Weise verfugt werden.

§ 96 Anteilklassen und Teilsondervermogen; Verordnungsermachtigung

(1) Die Anteile an einem Sondervermdgen kdnnen unter Berlcksichtigung der Festlegungen in der
Rechtsverordnung nach Absatz 4 nach verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilswertes, der
Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterteilt werden
(Anteilklassen). Anteile einer Anteilklasse haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Die Kosten bei Einflhrung
neuer Anteilklassen fur bestehende Sondervermdgen mussen zulasten der Anteilpreise der neuen Anteilklasse in
Rechnung gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fur jede Anteilklasse gesondert zu errechnen.

(2) Unter Berlcksichtigung der Festlegung in der Rechtsverordnung nach Absatz 4 kdnnen mehrere
Sondervermdgen, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals
unterscheiden (Teilsondervermdégen), zusammengefasst werden (Umbrella-Konstruktion). Die Kosten flr die
Auflegung neuer Teilsondervermégen darfen nur zulasten der Anteilpreise der neuen Teilsondervermégen

in Rechnung gestellt werden. Bei Publikumssondervermdgen sind die Anlagebedingungen eines
Teilsondervermégens und deren Anderungen durch die Bundesanstalt nach MaRgabe der §§ 162 und 163 zu
genehmigen. Bei Spezialsondervermdgen sind die Anlagebedingungen eines Teilsondervermégens und deren
wesentliche Anderungen bei der Bundesanstalt gemaR § 273 vorzulegen.
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(3) Die jeweiligen Teilsondervermdgen einer Umbrella-Konstruktion sind von den Gbrigen Teilsondervermdégen
der Umbrella-Konstruktion vermégensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhaltnis der Anleger
untereinander wird jedes Teilsondervermdgen als eigenstandiges Zweckvermégen behandelt. Die Rechte von
Anlegern und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilsondervermdgen, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung,
Ubertragung und Auflésung, beschranken sich auf die Vermdgensgegenstinde dieses Teilsondervermégens.
Fir die auf das einzelne Teilsondervermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende
Teilsondervermdgen. Absatz 1 Satz 4 qilt entsprechend.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung, Rechnungslegung und
Ermittlung des Wertes jeder Anteilklasse oder jedes Teilsondervermdgens zu erlassen. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 97 Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen

(1) Anteilscheine durfen in Sammelverwahrung im Sinne des Depotgesetzes nur genommen werden, wenn sie
auf den Inhaber lauten oder blanko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteilschein abhanden gekommen oder vernichtet, so kann die Urkunde, wenn nicht das Gegentaeil
darin bestimmt ist, im Aufgebotsverfahren fur kraftlos erklart werden. § 799 Absatz 2 und § 800 des Blrgerlichen
Gesetzbuchs gelten sinngemaR. Sind Gewinnanteilscheine auf den Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der
Kraftloserklarung des Anteilscheins auch der Anspruch aus den noch nicht falligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Ist ein Anteilschein infolge einer Beschadigung oder einer Verunstaltung nicht mehr zum Umlauf geeignet,

so kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und die Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch mit
Sicherheit erkennbar sind, von der Gesellschaft die Erteilung einer neuen Urkunde gegen Aushandigung der alten
verlangen. Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschielRen.

(4) Neue Gewinnanteilscheine durfen an den Inhaber des Erneuerungsscheins nicht ausgeben werden, wenn
der Besitzer des Anteilscheins der Ausgabe widerspricht. In diesem Fall sind die Scheine dem Besitzer des
Anteilscheins auszuhandigen, wenn er die Haupturkunde vorlegt.

§ 98 Rucknahme von Anteilen, Aussetzung

(1) Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil an dem Sondervermdgen
aus diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten sind in den Anlagebedingungen festzulegen. Flr ein
Spezialsondervermdgen kann abweichend von Satz 1 vereinbart werden, dass die Riicknahme von Anteilen nur
zu bestimmten Ricknahmeterminen, jedoch mindestens einmal im Jahr erfolgt.

(2) In den Anlagebedingungen kann vorgesehen werden, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Ricknahme der Anteile aussetzen darf, wenn aulRergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solange die Ricknahme ausgesetzt
ist, durfen keine Anteile ausgegeben werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt und

den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in denen sie Anteile des Sondervermdégens vertreibt,
die Entscheidung zur Aussetzung der Ricknahme unverziglich anzuzeigen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile im Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverzuglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Satz 4 findet auf Spezial-AlF keine Anwendung.

(3) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist; die Bundesanstalt
soll die Aussetzung der Ricknahme anordnen, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei einem
Immobilien-Sondervermaégen im Fall des Absatzes 2 Satz 1 die Aussetzung nicht vornimmt oder im Fall des § 257
der Verpflichtung zur Aussetzung nicht nachkommt. Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.

§ 99 Kundigung und Verlust des Verwaltungsrechts
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(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung eines Sondervermdégens unter Einhaltung
einer Kuindigungsfrist von sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darUber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Die Anlagebedingungen kénnen eine langere Kindigungsfrist
vorsehen. Die Anleger sind Gber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften
Datentragers unverziglich zu unterrichten. Abweichend von Satz 1 kann fur ein Spezialsondervermégen in den
Anlagebedingungen auch eine kirzere Kandigungsfrist vereinbart werden; bei Spezialsondervermdégen ist eine
Bekanntmachung der Kiindigung im Bundesanzeiger und im Jahresbericht nicht erforderlich.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ihre Auflésung nicht fir einen friheren als den Zeitpunkt
beschlielen, in dem ihr Recht zur Verwaltung aller Sondervermdgen erlischt.

(3) Das Recht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Sondervermégen zu verwalten, erlischt ferner mit

der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse nach § 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird. Die Sondervermégen gehdéren nicht zur Insolvenzmasse
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

(4) Wird die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus einem in den Absatzen 2 und 3 nicht genannten Grund
aufgeldst oder wird gegen sie ein allgemeines Verfligungsverbot erlassen, so hat die Verwahrstelle das Recht,
hinsichtlich eines bei ihr verwahrten Sondervermaégens fir die Anleger deren Vertragsverhaltnis mit der
Kapitalverwaltungsgesellschaft ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zu kiindigen.

(5) Kein Anleger kann die Aufhebung der in Ansehung des Sondervermdgens bestehenden Gemeinschaft der
Anleger verlangen; ein solches Recht steht auch nicht einem Glaubiger, Pfandglaubiger, Pfandungsglaubiger oder
dem Insolvenzverwalter Uber das Vermdgen eines Anlegers zu.

§ 100 Abwicklung des Sondervermogens

(1) Erlischt das Recht der Kapitalverwaltungsgesellschaft, ein Sondervermdgen zu verwalten, so geht,

1. wenn das Sondervermdgen im Eigentum der Kapitalverwaltungsgesellschaft steht, das Sondervermdgen auf
die Verwahrstelle Gber,

2. wenn es im Miteigentum der Anleger steht, das Verflgungsrecht Uber das Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle Uber.

(2) Die Verwahrstelle hat das Sondervermdgen abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen.

(3) Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen
und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens nach MaRgabe der
bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen
verbinden. § 415 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Abweichend von Satz 1 bedarf die
Ubertragung der Verwaltung eines Spezialsondervermégens auf eine andere AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
keiner Genehmigung der Bundesanstalt; die Ubertragung ist der Bundesanstalt anzuzeigen.

§ 101 Jahresbericht

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fiir jedes OGAW-Sondervermdgen fur den Schluss eines jeden
Geschaftsjahres spatestens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahres und flr jedes AlF-Sondervermdégen

flr den Schluss eines jeden Geschaftsjahres spatestens sechs Monate nach Ende des Geschaftsjahres einen
Jahresbericht nach den Satzen 2 und 3 zu erstellen. Der Jahresbericht muss einen Bericht Gber die Tatigkeit der
Kapitalverwaltungsgesellschaft im abgelaufenen Geschaftsjahr und alle wesentlichen Angaben enthalten, die
es den Anlegern ermdglichen, sich ein Urteil (iber diese Tatigkeit und die Ergebnisse des Sondervermdégens zu
bilden. Der Jahresbericht muss enthalten:

1. eine Vermdgensaufstellung der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande sowie der
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahmen, Pensionsgeschaften, Wertpapier-Darlehensgeschaften und der
sonstigen Verbindlichkeiten. Die Vermdgensgegenstande sind nach Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und
Kurswert aufzuflhren. Der Wertpapierbestand ist zu untergliedern in Wertpapiere mit einer Zulassung zum
Handel an einer Borse, an einem organisierten Markt zugelassene oder in diesen einbezogene Wertpapiere,
Wertpapiere aus Neuemissionen, die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen werden sollen, sonstige Wertpapiere gemaR § 198 Absatz 1
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Nummer 1 und 3 und verbriefte Geldmarktinstrumente sowie Schuldscheindarlehen, wobei eine weitere
Gliederung nach geeigneten Kriterien unter Bertcksichtigung der Anlagepolitik nach prozentualen Anteilen
am Wert des Sondervermdgens vorzunehmen ist. Fir jeden Posten der Vermdgensaufstellung ist sein Anteil
am Wert des Sondervermdgens anzugeben. Fur jeden Posten der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente

und Investmentanteile sind auch die wahrend des Berichtszeitraums getatigten Kaufe und Verkaufe nach
Nennbetrag oder Zahl aufzufihren. Der Wert des Sondervermdgens ist anzugeben. Es ist anzugeben,
inwieweit zum Sondervermdgen gehdrende Vermdgensgegenstande Gegenstand von Rechten Dritter sind;

die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, Pensionsgeschafte und Wertpapier-Darlehen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen. Die wahrend des Berichtszeitraums von Spezialsondervermégen nach § 283 getatigten
Leerverkaufe in Wertpapieren sind unter Nennung von Art, Nennbetrag oder Zahl, Zeitpunkt der Verkaufe
und Nennung der erzielten Erldse anzugeben;

die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile und der Wert eines Anteils gemaR § 168 Absatz 1;

eine nach Art der Ertrage und Aufwendungen gegliederte Ertrags- und Aufwandsrechnung. Sie ist so

zu gestalten, dass aus ihr die Ertrage aus Anlagen, sonstige Ertrage, Aufwendungen fir die Verwaltung

des Sondervermogens und fur die Verwahrstelle, sonstige Aufwendungen und Gebiihren und der
Nettoertrag sowie Erh6hungen und Verminderungen des Sondervermdgens durch VeraulRerungsgeschafte
ersichtlich sind. AuBerdem ist eine Ubersicht (iber die Entwicklung des Sondervermégens wahrend des
Berichtszeitraums zu erstellen, die auch Angaben Uber ausgeschittete und wieder angelegte Ertrage, Mehr-
oder Minderwerte bei den ausgewiesenen Vermodgensgegenstanden sowie Angaben Uber Mittelzufllisse aus
Anteilverkaufen und Mittelabfllisse durch Anteilricknahmen enthalten muss;

die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft beschlossene Verwendung der Ertrage des Sondervermdégens;

bei Publikumssondervermdgen eine vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschéftsjahre, wobei zum
Ende jedes Geschaftsjahres der Wert des Publikumssondervermégens und der Wert eines Anteils anzugeben
sind.

(2) Im Jahresbericht eines Publikumssondervermdégens sind ferner anzugeben:

1.

eine als Prozentsatz auszuweisende Gesamtkostenquote im Sinne des § 166 Absatz 5 Satz 1; sofern

in den Anlagebedingungen eine erfolgsabhangige Verwaltungsvergltung oder eine zusatzliche
Verwaltungsvergltung fur den Erwerb, die VerauRerung oder die Verwaltung von Vermdgensgegenstanden
nach § 231 Absatz 1 und § 234 vereinbart wurde, ist diese dariber hinaus gesondert als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Publikumssondervermégens anzugeben;

die an die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergutungen, falls in
den Anlagebedingungen flr die Vergitungen und Kosten eine Pauschalgebuhr vereinbart wird; der Anleger
ist darauf hinzuweisen, ob und welche Kosten dem Publikumssondervermdgen gesondert in Rechnung
gestellt werden;

eine Beschreibung, ob der Kapitalverwaltungsgesellschaft Rickvergutungen der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen

zuflieBen und ob je nach Vertriebsweg ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermdégen an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergitungen fir Vergitungen an Vermittler von Anteilen des
Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet werden;

der Betrag der Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne der §§ 196 und 230 berechnet
worden sind sowie die Vergitung, die dem Sondervermdgen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
selbst, einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

(3) Der Jahresbericht eines AIF muss zusatzlich folgende Angaben enthalten:

1.

die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergutungen, gegliedert in feste und
variable von der Kapitalverwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlte Vergutungen, die Zahl der
Beguinstigten und gegebenenfalls der vom inlandischen AIF gezahlten Carried Interest;
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2. die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergitungen, aufgeteilt nach
Fihrungskraften und Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren berufliche Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des inlandischen AIF ausgewirkt hat;

3. bei Publikumssondervermdgen jede wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres eingetretene wesentliche
Anderung der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen und bei Spezialsondervermégen jede
wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderung hinsichtlich der nach § 307
Absatz 1 oder Absatz 2 erste Alternative in Verbindung mit § 297 Absatz 4 und § 308 Absatz 4 zur Verflgung
zu stellenden Informationen.

Die néheren Anforderungen zu Inhalt und Form des Jahresberichts bestimmen sich fir AIF nach den Artikeln 103
bis 107 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

§ 102 Abschlussprifung

Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist durch einen Abschlussprifer zu prufen. Der Abschlussprufer wird
von den Gesellschaftern der Kapitalverwaltungsgesellschaft gewahlt und von den gesetzlichen Vertretern,

bei Zustandigkeit des Aufsichtsrats oder des Beirats von diesem, beauftragt; § 318 Absatz 1 Satz 2, 4

und 5 des Handelsgesetzbuchs bleibt unberihrt. § 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b und 323 des
Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben.
Bei der Prufung hat der Abschlussprufer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermdgens die
Vorschriften dieses Gesetzes sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der
Abschlussprifer hat den Bericht Uber die Prafung des Publikumssondervermégens unverzuglich nach Beendigung
der Prifung der Bundesanstalt einzureichen, der Bericht Uber die Prifung des Spezialsondervermégens ist der
Bundesanstalt auf Verlangen einzureichen.

§ 103 Halbjahresbericht

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir die Publikumssondervermdgen flr die Mitte des Geschaftsjahres einen
Halbjahresbericht zu erstellen, der die Angaben nach § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 3 enthalten muss.
Sind flir das Halbjahr Zwischenausschittungen erfolgt oder vorgesehen, sind aulerdem die Angaben nach § 101
Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 aufzunehmen.

§ 104 Zwischenbericht

(1) Wird das Recht zur Verwaltung eines Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen oder ein
Sondervermodgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die ibertragende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR § 101 entspricht. Der Zwischenbericht ist der
tibernehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft des ibernehmenden
Sondervermégens oder EU-OGAW unverzuglich auszuhandigen.

(2) Zwischenberichte sind ebenfalls durch einen Abschlussprifer zu prifen. Auf die Prifung nach Satz 1 ist § 102
entsprechend anzuwenden.

§ 105 Auflosungs- und Abwicklungsbericht

(1) Wird ein Sondervermodgen aufgeldst, so hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht.

(2) Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 101 entspricht.

(3) Auflosungs- und Abwicklungsberichte nach den Absatzen 1 und 2 sind ebenfalls durch einen Abschlussprufer
zu prufen. Auf die Prifung nach Satz 1 ist § 102 entsprechend anzuwenden.

§ 106 Verordnungsermachtigung
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Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der

Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen

Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung der Berichte nach den §§ 101, 103, 104 und 105 sowie Uber

den Inhalt der Prifungsberichte fur Sondervermdgen zu erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der
Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tatigkeit der
Kapitalverwaltungsgesellschaften bei der Verwaltung von Sondervermégen zu erhalten. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 107 Veroffentlichung der Jahres-, Halbjahres-, Zwischen-, Auflosungs- und
Abwicklungsberichte

(1) Der Jahresbericht

1. eines OGAW-Sondervermdgens ist spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres,

2. eines AlIF-Publikumssondervermdgens spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres

im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Der Halbjahresbericht eines Publikumssondervermdgens ist spatestens
zwei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(2) Der Auflésungs- und der Abwicklungsbericht sind spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(3) Far die Publikumssondervermdégen sind der Bundesanstalt jeweils der nach den §§ 101, 103, 104 und 105

zu erstellende Jahresbericht, Halbjahresbericht, Zwischenbericht, Auflésungsbericht sowie Abwicklungsbericht
unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage der Bundesanstalt sind ihr auch fur die EU-
OGAW, die von einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den §§ 51 und 52 verwaltet werden, die Berichte
nach Satz 1 zur Verfigung zu stellen.

(4) Die Berichte nach den Absatzen 1 und 2 mussen dem Publikum an den Stellen zuganglich sein, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen angegeben sind.

(5) Einem Anleger des Sondervermdgens wird der Jahresbericht auf Anfrage vorgelegt.

Unterabschnitt 3
Allgemeine Vorschriften fur Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital

§ 108 Rechtsform, anwendbare Vorschriften

(1) Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital diirfen nur in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft betrieben werden.

(2) Die Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital unterliegen den Vorschriften des
Aktiengesetzes mit Ausnahme des § 23 Absatz 5, der §§ 150 bis 158, 161, 182 bis 240 und 278 bis 290 des
Aktiengesetzes, soweit sich aus den Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts anderes ergibt. § 3 Absatz
2 des Aktiengesetzes und § 264d des Handelsgesetzbuchs sind auf Anlageaktien einer extern verwalteten
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nicht anzuwenden.

(3) Auf OGAW-Investmentaktiengesellschaften ist § 19 dieses Gesetzes mit der Mallgabe anzuwenden, dass

1. der beabsichtigte Erwerb einer Beteiligung nach § 19 Absatz 1 nur anzuzeigen ist, wenn die Schwelle von 50
Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Uberschritten wird oder die Gesellschaft unter die
Kontrolle des Erwerbers der Beteiligung gerat und

2. die beabsichtigte Aufgabe einer Beteiligung nach § 19 Absatz 5 nur anzuzeigen ist, wenn diese Beteiligung
die Schwelle von 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Gberschritten hat oder die
Gesellschaft kontrolliertes Unternehmen ist.

(4) Auf die Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital sind § 93 Absatz 8, § 94 Absatz 2 und 4 in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 96 entsprechend anwendbar.
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(5) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital ist das Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz nicht anzuwenden.

§ 109 Aktien

(1) Die Aktien einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital bestehen aus Unternehmensaktien
und Anlageaktien; eine Investmentaktiengesellschaft, die als Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital errichtet wurde, kann auf die Begebung von Anlageaktien verzichten. Die Aktien

der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital lauten auf keinen Nennbetrag. Sie missen als
Stlckaktien begeben werden und am Vermdégen der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
(Gesellschaftskapital) in gleichem Umfang beteiligt sein, es sei denn, die Investmentaktiengesellschaft lasst in
der Satzung auch eine Beteiligung nach Bruchteilen zu.

(2) Die Personen, die die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital unter Leistung der
erforderlichen Einlagen grinden, missen die Unternehmensaktien Gbernehmen. Nach der Grindung kénnen
weitere Personen gegen Leistung von Einlagen und Ubernahme von Unternehmensaktien beteiligt werden.
Die Unternehmensaktien missen auf Namen lauten. Die Unternehmensaktionare sind zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital berechtigt und haben

ein Stimmrecht. Eine Ubertragung der Unternehmensaktien ist nur zulassig, wenn der Erwerber samtliche
Rechte und Pflichten aus diesen Aktien Ubernimmt. Die Unternehmensaktionare und jeder Wechsel in

ihrer Person sind der Bundesanstalt anzuzeigen, es sei denn, die Investmentaktiengesellschaft ist eine
Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital.

(3) Anlageaktien kénnen erst nach Eintragung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
in das Handelsregister begeben werden. Sie berechtigen nicht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
der Investmentaktiengesellschaft und gewahren kein Stimmrecht, es sei denn, die Satzung der
Investmentaktiengesellschaft sieht dies ausdricklich vor. Auf Anlageaktien findet § 139 Absatz 2 des
Aktiengesetzes keine Anwendung.

(4) Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden.
(5) Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sind Sacheinlagen unzulassig.

§ 110 Satzung

(1) Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital muss die Bestimmung enthalten,
dass der Betrag des Gesellschaftskapitals dem Wert des Gesellschaftsvermdgens entspricht. Der Wert des
Gesellschaftsvermdgens entspricht der Summe der jeweiligen Verkehrswerte der zum Gesellschaftsvermégen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abzuglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten.

(2) SatzungsmaRig festgelegter Unternehmensgegenstand der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital muss ausschliel8lich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer festen Anlagestrategie und dem
Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage

1. bei OGAW-Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital nach Kapitel 2 Abschnitt 1 und 2,

2. bei AlIF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital nach Kapitel 2 Abschnitt 1 und
3 und

3. bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital gemaR Kapitel 3 Abschnitt 1 und 2
zum Nutzen ihrer Aktionare sein. Die Satzung hat vorzusehen, dass die Aktiondre mindestens einmal pro Jahr das
Recht zur Rickgabe ihrer Aktien haben.

(3) Die Satzung von Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital muss zusatzlich
festlegen, dass die Aktien ausschlieBlich von professionellen Anlegern und semiprofessionellen Anlegern
erworben werden dirfen.

(4) Die Anderungen der Satzung einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft bediirfen der Genehmigung. § 163
Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 bis 9 gilt entsprechend.

§ 111 Anlagebedingungen
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Die Anlagebedingungen der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital sind zusatzlich zur
Satzung zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil der Satzung; eine notarielle Beurkundung

ist nicht erforderlich. In allen Fallen, in denen die Satzung verdffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur
Verflgung gestellt werden muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls
zu veroffentlichen oder zur Verfligung zu stellen.

§ 112 Verwaltung und Anlage

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann eine ihrem Unternehmensgegenstand
entsprechende externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellen. Dieser obliegt neben der Ausfihrung

der allgemeinen Verwaltungstatigkeit insbesondere auch die Anlage und Verwaltung der Mittel

der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Die Bestellung einer externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist kein Fall des § 36 und auch nicht als Unternehmensvertrag im Sinne des
Aktiengesetzes anzusehen. § 99 ist entsprechend anzuwenden. § 100 ist entsprechend anzuwenden mit der
MaRBgabe, dass das Verflgungsrecht Uber das Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Verwahrstelle zur
Abwicklung Ubergeht, wenn

1. die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital

a) sich nicht in eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital umwandelt
oder

b) keine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt und

2. dies

a) bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital jeweils von der Bundesanstalt
genehmigt wird und

b) bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital jeweils der Bundesanstalt
angezeigt wird.

(2) Eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital darf bewegliches und
unbewegliches Vermdgen erwerben, das flr den Betrieb der Investmentaktiengesellschaft notwendig ist
(Investmentbetriebsvermdgen). Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Begebung von Anlageaktien
bestreiten. Als Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital darf sie maximal

Kredite in Hohe von bis zu 10 Prozent ihres Gesellschaftsvermdgens aufnehmen, soweit dies den Erwerb

von unbeweglichem Vermogen ermdglichen soll, das fur die Austbung ihrer Tatigkeit notwendig ist; die
Kreditaufnahme darf jedoch zusammen mit der Kreditaufnahme gemaf § 199 nicht mehr als 15 Prozent oder
zusammen mit der Kreditaufnahme gemal$ § 221 Absatz 6 nicht mehr als 25 Prozent des Gesellschaftsvermogens
betragen.

§ 113 Erlaubnisantrag und Erlaubniserteilung bei der extern verwalteten OGAW-
Investmentaktiengesellschaft

(1) Eine extern verwaltete OGAW-Investmentaktiengesellschaft bedarf zum Geschaftsbetrieb der schriftlichen
Erlaubnis durch die Bundesanstalt. Die Erlaubnis darf der extern verwalteten OGAW-Investmentaktiengesellschaft
nur erteilt werden, wenn

1. sie eine externe OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft benannt hat,

2. die Geschaftsleiter der OGAW-Investmentaktiengesellschaft zuverlassig sind und die zur Leitung der
OGAW-Investmentaktiengesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben, auch in Bezug auf die Art des
Unternehmensgegenstandes der OGAW-Investmentaktiengesellschaft, und

3. die Satzung der OGAW-Investmentaktiengesellschaft den Anforderungen dieses Gesetzes entspricht.
Dem Antragsteller ist binnen zwei Monaten nach Einreichung eines vollstandigen Antrags mitzuteilen, ob eine
Erlaubnis erteilt wird. Die Ablehnung des Antrags ist zu begriinden.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
insbesondere dann aufheben, wenn

1. die OGAW-Investmentaktiengesellschaft die Erlaubnis auf Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erhalten hat,
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2. die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht mehr erfillt sind oder
3. die OGAW-Investmentaktiengesellschaft nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes verstoRt.
Die §§ 15, 16 und 39 Absatz 4 gelten entsprechend.

(3) In den Fallen des Absatzes 2 kann die Bundesanstalt statt der Aufhebung der Erlaubnis die Abberufung der
verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und ihnen die Ausibung ihrer Tatigkeit untersagen.

§ 114 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigenmittel

Die intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital hat der Bundesanstalt und den
Aktionaren unverzlglich anzuzeigen, wenn das Gesellschaftsvermdgen den Wert des Anfangskapitals oder
den Wert der zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemal$ § 25 unterschreitet. Mit der Anzeige gegenlber den
Aktionaren ist durch den Vorstand eine Hauptversammlung einzuberufen.

§ 115 Gesellschaftskapital

Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital ist ermachtigt, das
Gesellschaftskapital wiederholt durch Ausgabe neuer Anlageaktien gegen Einlagen zu erhéhen.
Unternehmensaktionare und Anlageaktionare haben ein Bezugsrecht entsprechend § 186 des Aktiengesetzes;
Anlageaktionare haben jedoch nur dann ein Bezugsrecht, wenn ihnen nach MalRgabe des § 109 Absatz 3 Satz 2
ein Stimmrecht zusteht. Mit der Ausgabe der Aktien ist das Gesellschaftskapital erhoht.

§ 116 Veranderliches Kapital, Riucknahme von Aktien

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann in den Grenzen eines in der Satzung
festzulegenden Mindestkapitals und Héchstkapitals nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen jederzeit ihre
Aktien ausgeben und zurtGicknehmen.

(2) Aktionare kdnnen von der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital verlangen, dass ihnen
gegen Riickgabe von Aktien ihr Anteil am Gesellschaftskapital ausgezahlt wird. Die Verpflichtung zur Riicknahme
besteht bei einer intern verwalteten Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nur, wenn durch
die Erfillung des Riicknahmeanspruchs das Gesellschaftsvermdgen den Betrag des Anfangskapitals und der
zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemaR § 25 nicht unterschreitet. Unternehmensaktionare kénnen die
Rucknahme ihrer Aktien ferner nur verlangen, wenn alle Unternehmensaktionare zustimmen und bezogen auf
alle Einlagen der Unternehmensaktionare der Betrag des Anfangskapitals und der zusatzlich erforderlichen
Eigenmittel gemaR § 25 nicht unterschritten wird; bei einer extern verwalteten Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital darf bezogen auf alle Einlagen der Unternehmensaktionare ein Betrag von 50 000 Euro
nicht unterschritten werden. Die Einzelheiten der Riicknahme regelt die Satzung. Die Zahlung des Erwerbspreises
bei der Ricknahme von Aktien gilt nicht als Riickgewahr von Einlagen. Fir die Beschrankung des Rechts der
Aktionare auf Rickgabe der Aktien in der Satzung gelten § 98 Absatz 2 und 3, die §§ 223, 227 oder 283 Absatz 3
entsprechend.

(3) Mit der Ricknahme der Aktien ist das Gesellschaftskapital herabgesetzt.
§ 117 Teilgesellschaftsvermogen; Verordnungsermachtigung

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital kann Teilgesellschaftsvermégen bilden. Die
Bildung neuer Teilgesellschaftsvermdgen durch den Vorstand bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats; die
Zustimmung der Hauptversammlung ist nicht erforderlich.

(2) Die Teilgesellschaftsvermégen sind haftungs- und vermégensrechtlich voneinander getrennt. Im Verhaltnis
der Aktionare untereinander wird jedes Teilgesellschaftsvermdgen als eigenstandiges Gesellschaftsvermégen
behandelt. Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermégen,
insbesondere dessen Bildung, Verwaltung und Auflésung, beschranken sich auf die Vermégensgegenstande
dieses Teilgesellschaftsvermdgens. Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermdgen. Die haftungs- und vermégensrechtliche
Trennung gilt auch fir den Fall der Insolvenz der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und die
Abwicklung eines Teilgesellschaftsvermdgens.
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(3) § 109 Absatz 1 Satz 3 gilt bei der Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen mit
der Mallgabe, dass die Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens denselben Anteil an dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen oder Bruchteile davon verkérpern.

(4) Die Kosten fur die Auflegung neuer Teilgesellschaftsvermdgen dirfen nur zulasten der Anteilpreise
der neuen Teilgesellschaftsvermdgen in Rechnung gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu errechnen.

(5) Fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen sind Anlagebedingungen zu erstellen. Bei
Publikumsinvestmentaktiengesellschaften missen diese Anlagebedingungen mindestens die Angaben
nach § 162 enthalten. Die Anlagebedingungen sowie deren Anderungen sind gemaR § 163 von der
Bundesanstalt zu genehmigen. Bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften sind die Anlagebedingungen
der Teilgesellschaftsvermdgen sowie wesentliche Anderungen der Anlagebedingungen gemaR § 273 der
Bundesanstalt vorzulegen.

(6) Fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen ist eine Verwahrstelle zu benennen.

(7) Eine Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, die Teilgesellschaftsvermdgen bildet, hat in
ihre Satzung einen Hinweis aufzunehmen, dass flr die Teilgesellschaftsvermdgen besondere Anlagebedingungen
gelten. In allen Fallen, in denen die Satzung veréffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfigung
gestellt werden muss, sind die jeweiligen Anlagebedingungen ebenfalls zu veréffentlichen, auszuhandigen oder
in anderer Weise zur Verfligung zu stellen.

(8) Die Satzung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, die Teilgesellschaftsvermdgen
bildet, kann vorsehen, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder der Verwahrstelle die Aufldsung
eines Teilgesellschaftsvermdgens beschlieBen kann. Der Auflésungsbeschluss des Vorstands wird sechs Monate
nach seiner Bekanntgabe im Bundesanzeiger wirksam. Der Auflésungsbeschluss ist in den nachsten Jahresbericht
oder Halbjahresbericht aufzunehmen. Fir die Abwicklung des Teilgesellschaftsvermdégens gilt § 100 Absatz 1 und
2 entsprechend.

(9) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung, Rechnungslegung und
Ermittlung des Wertes jedes Teilgesellschaftsvermdgens zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 118 Firma und zusatzliche Hinweise im Rechtsverkehr

(1) Die Firma einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital muss abweichend von § 4
des Aktiengesetzes die Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft” oder eine allgemein verstandliche
Abkulrzung dieser Bezeichnung enthalten; auf allen Geschaftsbriefen im Sinne des § 80 des Aktiengesetzes
muss zudem ein Hinweis auf die Veranderlichkeit des Gesellschaftskapitals gegeben werden. Die Firma
einer Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdégen muss dartber hinaus den Zusatz ,mit
Teilgesellschaftsvermdgen” oder eine allgemein verstandliche Abklirzung dieser Bezeichnungen enthalten.

(2) Wird die Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen im Rechtsverkehr lediglich fir ein oder
mehrere Teilgesellschaftsvermdgen tatig, so ist sie verpflichtet, dies offenzulegen und auf die haftungsrechtliche
Trennung der Teilgesellschaftsvermdgen hinzuweisen.

§ 119 Vorstand, Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital besteht aus mindestens zwei
Personen. Er ist verpflichtet,

1. Dbeider Ausiibung seiner Tatigkeit im ausschlieBlichen Interesse der Aktionare und der Integritat des Marktes
zu handeln,

2. seine Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von
ihm verwalteten Vermdgens und der Integritat des Marktes auszuiiben und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich nicht vermeiden lassen,
dafiir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung der Interessen der Aktionare
gelodst werden.
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Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln.

(2) Die Mitglieder des Vorstands der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital missen zuverlassig
sein und die zur Leitung der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital erforderliche fachliche
Eignung haben, auch in Bezug auf die Art des Unternehmensgegenstandes der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital.

(3) Die Personlichkeit und die Sachkunde der Mitglieder des Aufsichtsrats missen Gewahr daflr bieten, dass
die Interessen der Aktionare gewahrt werden. Fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats gilt § 18 Absatz 3
entsprechend. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des Aufsichtsrats ist der Bundesanstalt
unverziglich anzuzeigen. Auf Aufsichtsratsmitglieder, die als Vertreter der Arbeitnehmer nach den Vorschriften
der Mitbestimmungsgesetze gewahlt werden, sind die Satze 1 und 3 nicht anzuwenden.

(4) Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
durfen Vermdgensgegenstande weder an die Investmentaktiengesellschaft verauern noch von dieser erwerben.
Erwerb und VerauBerung von Aktien der Investmentaktiengesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats sind davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung des Vorstands oder von Mitgliedern des Vorstands verlangen und
ihnen die Austbung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nicht
zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung gemall Absatz 2 nicht haben oder

2. der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes oder des
Geldwaschegesetzes verstoflen.

§ 120 Jahresabschluss und Lagebericht; Verordnungsermachtigung

(1) Auf den Jahresabschluss und den Lagebericht einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
sind die Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs anzuwenden, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts anderes ergibt. Die gesetzlichen Vertreter einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital haben den Jahresabschluss und den Lagebericht spatestens vier Monate und die
gesetzlichen Vertreter einer AlF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und einer
Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital spatestens sechs Monate nach Ende des
Geschaftsjahres aufzustellen.

(2) Die Bilanz ist in Staffelform aufzustellen. Auf Gliederung, Ansatz und Bewertung von dem Sondervermégen
vergleichbaren Vermégensgegenstanden und Schulden (Investmentanlagevermdgen) ist § 101 Absatz 1 Satz 3
Nummer 1 anzuwenden.

(3) Auf die Gliederung und den Ausweis der Aufwendungen und Ertrage in der Gewinn- und Verlustrechnung ist §
101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 anzuwenden.

(4) Der Anhang ist um die Angaben nach § 101 Absatz 1, bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital ohne die Angabe nach § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 6, zu erganzen, die nicht
bereits nach den Absatzen 3, 4, 6 und 7 zu machen sind. Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sind in den Anhang die Angaben nach § 101 Absatz 2 aufzunehmen.

(5) Der Lagebericht ist um die Angaben nach § 101 Absatz 1 Satz 2 zu erganzen. Die Tatigkeiten einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ausibt, sind gesondert
aufzufihren.

(6) Zusatzlich zu den in den Absatzen 1 bis 5 genannten Angaben sind im Anhang des Jahresabschlusses einer
AlF-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital noch die Angaben nach § 101 Absatz 3 zu machen.
§ 101 Absatz 3 Satz 2 ist anzuwenden.

(7) Soweit die AlF-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 37v des
Wertpapierhandelsgesetzes verpflichtet ist, einen Jahresfinanzbericht zu erstellen, sind den Anlegern auf Antrag
lediglich die Angaben nach den Abséatzen 3 bis 7 zusatzlich vorzulegen. Die Ubermittlung dieser Angaben

kann gesondert oder in Form einer Erganzung zum Jahresfinanzbericht erfolgen. Im letzteren Fall ist der
Jahresfinanzbericht spatestens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahres zu veréffentlichen.
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(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen
Uber weitere Inhalte, Umfang und Darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts zu erlassen, soweit
dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen
zur Beurteilung der Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital zu erhalten. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
ubertragen.

§ 121 Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts;
Verordnungsermachtigung

(1) Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital zu priifen und Uber das Ergebnis seiner Priifung einen schriftlichen Bericht zu erstatten.
Er hat seinen Bericht innerhalb eines Monats, nachdem ihm der Jahresabschluss und der Lagebericht zugegangen
sind, dem Vorstand und dem Abschlussprifer zuzuleiten. Billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den
Lagebericht, so ist dieser festgestellt.

(2) Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital sind
durch den Abschlussprifer zu prifen. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprifer in einem besonderen
Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wiederzugeben. Bei einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital mit Teilgesellschaftsvermdgen darf der besondere
Vermerk nur erteilt werden, wenn flr jedes einzelne Teilgesellschaftsvermdgen der besondere Vermerk erteilt
worden ist. Bei Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital wird der Abschlussprifer auf
Vorschlag des Aufsichtsrats von der Hauptversammlung gewahlt und vom Aufsichtsrat beauftragt. § 28 des
Kreditwesengesetzes gilt entsprechend mit der MaBgabe, dass die Anzeige nur gegeniiber der Bundesanstalt zu
erfolgen hat. § 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(3) Die Prafung durch den Abschlusspriifer hat sich bei Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital auch darauf zu erstrecken, ob bei der Verwaltung des Vermdgens der Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital die Vorschriften dieses Gesetzes und die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1,

2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz
12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie die Bestimmungen der Satzung und der Anlagebedingungen
beachtet worden sind. Bei der Priifung hat er insbesondere festzustellen, ob die Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital die Anzeigepflicht nach § 34 Absatz 1, 3 Nummer 1 bis 3, 5, 7 bis 11, Absatz

4,5 und § 35 sowie die Anforderungen nach den 8§ 36 und 37 erfillt hat und ihren Verpflichtungen nach

dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist. Das Ergebnis dieser Priifung hat der Abschlussprufer im
Prafungsbericht gesondert wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den Bericht tber die Prifung der
Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital unverziiglich nach Beendigung der Priifung
der Bundesanstalt einzureichen, der Bericht Uber die Prifung der Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital ist der Bundesanstalt auf Verlangen einzureichen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber
weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Prifungsberichts des Abschlussprifers zu erlassen, soweit

dies zur Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen
zur Beurteilung der Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital zu erhalten.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
dbertragen.

§ 122 Halbjahres- und Liquidationsbericht

(1) Soweit die Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital zur Aufstellung eines
Halbjahresfinanzberichts nach § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes verpflichtet ist, ist § 120 entsprechend
anzuwenden. Dabei gelten die Verweise in § 120 Absatz 3 bis 6 auf § 101 nur in dem fiir den Halbjahresbericht
gemaR § 103 erforderlichen Umfang. Soweit eine Priifung oder priferische Durchsicht durch den Abschlussprufer
erfolgt, gilt § 121 Absatz 2 und 3 entsprechend. Anderenfalls hat die Halbjahresberichterstattung nach MaRgabe
der §§ 103 und 107 zu erfolgen.

(2) Im Fall der Auflésung und Liquidation der Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
sind die §§ 120 und 121 entsprechend anzuwenden.
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§ 123 Offenlegung und Vorlage von Berichten

(1) Die Offenlegung des Jahresabschlusses und des Lageberichts hat unverzlglich nach seiner Vorlage an die
Gesellschafter, jedoch bei

1. einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres,

2. einer AIF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital spatestens sechs Monate nach
Ablauf des Geschaftsjahres

nach MaBgabe der Vorschriften des Vierten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des
Handelsgesetzbuchs zu erfolgen.

(2) Die Offenlegung des Halbjahresberichts erfolgt nach MaRgabe des § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes. Der
Halbjahresbericht ist unverziiglich im Bundesanzeiger zu verdffentlichen.

(3) Die Berichte nach den Absatzen 1 und 2 miissen dem Publikum an den Stellen zuganglich sein, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen sind.

(4) Einem Anleger der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital sind der Jahresabschluss und der
Lagebericht auf Anfrage vorzulegen.

(5) Die Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital hat der Bundesanstalt den
Jahresabschluss und den Lagebericht unverzlglich nach der Feststellung und den Halbjahresbericht unverziiglich
nach der Erstellung einzureichen.

Unterabschnitt 4
Allgemeine Vorschriften fur offene
Investmentkommanditgesellschaften

§ 124 Rechtsform, anwendbare Vorschriften

(1) Offene Investmentkommanditgesellschaften durfen nur in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft
betrieben werden. Die Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs sind anzuwenden, soweit sich aus den
Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts anderes ergibt.

(2) Auf die offene Investmentkommanditgesellschaft sind § 93 Absatz 8, § 94 Absatz 4 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 96 Absatz 1 entsprechend anwendbar.

§ 125 Gesellschaftsvertrag
(1) Der Gesellschaftsvertrag einer offenen Investmentkommanditgesellschaft bedarf der Schriftform.

(2) Gesellschaftsvertraglich festgelegter Unternehmensgegenstand der offenen
Investmentkommanditgesellschaft muss ausschlieflich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer
festgelegten Anlagestrategie und dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach den §§ 273 bis 284 zum Nutzen ihrer Anleger sein. Der Gesellschaftsvertrag muss festlegen, dass die
Kommanditisten mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile im Wege der Kindigung
nach § 133 haben und dass die Anteile der Gesellschaft ausschlieBlich von professionellen Anlegern und
semiprofessionellen Anlegern erworben werden durfen.

(3) Der Gesellschaftsvertrag hat vorzusehen, dass

1. Ladungen zu Gesellschafterversammlungen unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstande in
Textform erfolgen und

2. Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ein schriftliches Protokoll anzufertigen ist, von dem die
offene Investmentkommanditgesellschaft den Anlegern eine Kopie zu tbersenden hat.

(4) Im Gesellschaftsvertrag darf nicht von § 131 Absatz 3 Nummer 2 und 4 des Handelsgesetzbuchs abgewichen
werden.
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§ 126 Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der offenen Investmentkommanditgesellschaft sind zusatzlich zum Gesellschaftsvertrag
zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil des Gesellschaftsvertrags. In allen Fallen, in denen
der Gesellschaftsvertrag veroffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfigung gestellt werden muss,
ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls zu veréffentlichen oder zur
Verflgung zu stellen.

§ 127 Anleger

(1) Anteile an offenen Investmentkommanditgesellschaften und an Teilgesellschaftsvermdgen von offenen
Investmentkommanditgesellschaften dirfen ausschlieBlich von professionellen und semiprofessionellen Anlegern
erworben werden. Die Anleger diurfen sich an offenen Investmentkommanditgesellschaften nur unmittelbar als
Kommanditisten beteiligen.

(2) Eine Rickgewahr der Einlage oder eine Ausschlttung, die den Wert der Kommanditeinlage unter den
Betrag der Einlage herabmindert, darf nur mit Zustimmung des betroffenen Kommanditisten erfolgen. Vor der
Zustimmung ist der Kommanditist darauf hinzuweisen, dass er den Glaubigern der Gesellschaft unmittelbar
haftet, soweit die Einlage durch die Riickgewahr oder Ausschittung zurlckbezahlt wird.

(3) Der Anspruch der offenen Investmentkommanditgesellschaft gegen einen Kommanditisten auf Leistung der
Einlage erlischt, sobald er seine Kommanditeinlage erbracht hat. Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet,
entstandene Verluste auszugleichen. Eine Nachschusspflicht der Kommanditisten ist ausgeschlossen. § 707 des
Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht abdingbar. Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(4) Der Eintritt eines Kommanditisten in eine bestehende offene Investmentkommanditgesellschaft wird erst mit
der Eintragung des Eintritts des Kommanditisten im Handelsregister wirksam.

§ 128 Geschaftsfihrung

(1) Die Geschaftsfuhrung der offenen Investmentkommanditgesellschaft besteht aus mindestens zwei
Personen. Die Voraussetzung nach Satz 1 ist auch dann erflllt, wenn Geschaftsfuhrer der offenen
Investmentkommanditgesellschaft eine juristische Person ist, deren Geschaftsfihrung ihrerseits von zwei
Personen wahrgenommen wird. Die Geschaftsfihrung ist verpflichtet,

1. beider Austbung ihrer Tatigkeit im ausschlieBlichen Interesse der Gesellschafter und der Integritat des
Marktes zu handeln,

2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von
ihr verwalteten Vermogens und der Integritat des Marktes auszutiben und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich nicht vermeiden
lassen, daflr zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung der Interessen der
Gesellschafter geldst werden.

Die Geschaftsflihrung hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln.

(2) Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der offenen Investmentkommanditgesellschaft missen zuverlassig sein
und die zur Leitung der offenen Investmentkommanditgesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben, auch in
Bezug auf die Art des Unternehmensgegenstandes der offenen Investmentkommanditgesellschaft.

(3) Mitglieder der Geschaftsfuhrung der offenen Investmentkommanditgesellschaft durfen
Vermdgensgegenstande weder an die offene Investmentkommanditgesellschaft veraullern noch von dieser
erwerben. Erwerb und VerauBerung von Kommanditanteilen durch die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind
davon nicht erfasst.

(4) Die Bundesanstalt kann die Abberufung der Geschaftsflihrung oder von Mitgliedern der Geschaftsfiihrung
verlangen und ihnen die Auslbung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsfihrung oder Mitglieder der Geschaftsfiihrung
nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung gemaR Absatz 3 nicht haben oder

2. die Geschaftsfuhrung oder Mitglieder der Geschaftsfuhrung nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses
Gesetzes oder des Geldwaschegesetzes verstolien.

- Seite 102 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

§ 129 Verwaltung und Anlage

(1) Die offene Investmentkommanditgesellschaft kann eine ihrem Unternehmensgegenstand entsprechende
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellen. Dieser obliegt insbesondere die Anlage und Verwaltung
des Kommanditanlagevermdgens. Die Bestellung der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist kein Fall
des § 36. Die externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung der Mittel der offenen
Investmentkommanditgesellschaft zu kiindigen. § 99 Absatz 1 bis 4 gilt entsprechend.

(2) § 100 ist entsprechend anzuwenden mit der MalBgabe, dass das Verfugungsrecht Uber das
Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Verwahrstelle zur Abwicklung Ubergeht, wenn die offene
Investmentkommanditgesellschaft sich nicht in eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft
umwandelt oder keine andere externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und dies jeweils der
Bundesanstalt angezeigt wurde. § 147 des Handelsgesetzbuchs findet keine Anwendung.

§ 130 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigenmittel

Eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft hat der Bundesanstalt und den Anlegern
unverziglich anzuzeigen, wenn das Gesellschaftsvermdgen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der
zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemal § 25 unterschreitet. Mit der Anzeige gegeniber den Anlegern ist
durch die Geschaftsfiihrung eine Gesellschafterversammlung einzuberufen.

§ 131 Gesellschaftsvermogen

(1) Eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft darf bewegliches und unbewegliches
Vermdgen erwerben, das flr den Betrieb der Investmentkommanditgesellschaft notwendig ist. Hierfur hat sie
ein Betriebsvermdgen zu bilden, das rechnerisch bei den Kapitalanteilen der geschaftsfUhrenden Gesellschafter
zu erfassen ist. Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Begebung von Kommanditanteilen an Anleger
bestreiten.

(2) Die Einlagen der Anleger, die sich als Kommanditisten beteiligen, die im Zusammenhang mit der
Anlagetatigkeit erhaltenen und verwalteten Vermdgensgegenstande, fur die Vermdgensgegenstande erhaltene
Sicherheiten sowie liquide Mittel werden rechnerisch dem Kommanditkapital zugeordnet. Sie bilden das
Kommanditanlagevermdgen.

§ 132 Teilgesellschaftsvermogen; Verordnungsermachtigung

(1) Der Gesellschaftsvertrag kann die Bildung von Teilgesellschaftsvermégen vorsehen. Die
Teilgesellschaftsvermégen sind haftungs- und vermdgensrechtlich voneinander getrennt. Im Verhaltnis der
Anleger untereinander wird jedes Teilgesellschaftsvermdgen als eigenstandiges Gesellschaftsvermdgen
behandelt. Die Rechte von Anlegern und Glaubigern im Hinblick auf ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbesondere
auf dessen Bildung, Verwaltung und Auflésung, beschranken sich auf die Vermdgensgegenstande dieses
Teilgesellschaftsvermdgens. Fir die auf das einzelne Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten
haftet nur das betreffende Teilgesellschaftsvermdgen. Die haftungs- und vermdgensrechtliche Trennung gilt
auch fur den Fall der Insolvenz der offenen Investmentkommanditgesellschaft und die Abwicklung eines
Teilgesellschaftsvermdgens.

(2) Fur jedes Teilgesellschaftsvermogen sind Anlagebedingungen zu erstellen. Die Anlagebedingungen eines
Teilgesellschaftsvermogens und deren wesentliche Anderungen sind der Bundesanstalt nach MalRgabe von § 273
vorzulegen.

(3) Die Kosten fur die Auflegung neuer Teilgesellschaftsvermdgen dirfen nur zulasten der Anteilspreise
der neuen Teilgesellschaftsvermdgen in Rechnung gestellt werden. Der Wert des Anteils ist flr jedes
Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu errechnen.

(4) Far jedes Teilgesellschaftsvermdgen ist eine Verwahrstelle zu benennen.
(5) Die personlich haftenden Gesellschafter haften fir die Verbindlichkeiten séamtlicher
Teilgesellschaftsvermdgen. Die Kommanditisten haften gemaf den §§ 171 bis 176 des Handelsgesetzbuchs

in Verbindung mit den Vorschriften dieses Unterabschnitts nur fir Verbindlichkeiten des sie betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgens.
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(6) Der Gesellschaftsvertrag muss vorsehen, dass Uber Angelegenheiten, die die offene
Investmentkommanditgesellschaft insgesamt betreffen, in einer Gesellschafterversammlung entschieden wird, zu
der Anleger samtlicher Teilgesellschaftsvermdgen geladen werden.

(7) Der Gesellschaftsvertrag kann vorsehen, dass die Geschaftsfuhrung die Aufldsung eines
Teilgesellschaftsvermdgens mit Zustimmung der Verwahrstelle beschlieBen kann. Der Auflésungsbeschluss wird
sechs Monate nach Mitteilung des Beschlusses an die Anleger des betreffenden Teilgesellschaftsvermégens
wirksam, es sei denn, die Anleger stimmen einer friheren Auflésung zu. Der Auflésungsbeschluss ist in den
nachsten Jahresbericht aufzunehmen. Fir die Abwicklung des Teilgesellschaftsvermdégens gilt § 100 Absatz 1 und
2 entsprechend.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung, Rechnungslegung und
Ermittlung des Wertes jedes Teilgesellschaftsvermdgens zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 133 Veranderliches Kapital, Kiindigung von Kommanditanteilen

(1) Kommanditisten kdnnen mindestens einmal pro Jahr ihre Kommanditbeteiligung in voller Hohe oder zu
einem Teilbetrag kindigen. Kindigt ein Kommanditist, erhalt er einen Abfindungsanspruch gegen die offene
Investmentkommanditgesellschaft in Hohe seines gekiindigten Anteils am Wert des Gesellschaftsvermdégens,
gegebenenfalls abzuglich der Aufwendungen, die der offenen Investmentkommanditgesellschaft

entstanden sind. Das Recht zur Kiindigung nach Satz 1 besteht bei der intern verwalteten offenen
Investmentkommanditgesellschaft nur, wenn durch die Erfillung des Abfindungsanspruchs das
Gesellschaftsvermdgen den Betrag des Anfangskapitals und der zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemal §
25 nicht unterschreitet. Die Einzelheiten der Kiindigung regelt der Gesellschaftsvertrag. Fir die Beschrankung
des Rechts der Anleger auf Kiindigung nach Satz 1 im Gesellschaftsvertrag gelten § 98 Absatz 2 und 3 und § 283
Absatz 3 entsprechend.

(2) Die Erfullung des Abfindungsanspruchs gilt nicht als Riickzahlung der Einlage des Kommanditisten. Ab dem
Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Kommanditist nicht fir Verbindlichkeiten der offenen
Investmentkommanditgesellschaft.

§ 134 Firma und zusatzliche Hinweise im Rechtsverkehr

(1) Die Firma der offenen Investmentkommanditgesellschaft muss abweichend von § 19 Absatz 1 Nummer 3
des Handelsgesetzbuchs die Bezeichnung ,offene Investmentkommanditgesellschaft” oder eine allgemein
verstandliche Abklrzung dieser Bezeichnung enthalten.

(2) Die Firma einer offenen Investmentkommanditgesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen muss daruber
hinaus den Zusatz ,mit Teilgesellschaftsvermdgen” oder eine allgemein verstandliche Abkirzung dieser
Bezeichnung enthalten. Wird die Investmentkommanditgesellschaft im Rechtsverkehr lediglich fur ein oder
mehrere Teilgesellschaftsvermdgen tatig, ist sie verpflichtet, dies offenzulegen und auf die haftungsrechtliche
Trennung der Teilgesellschaftsvermdgen hinzuweisen.

§ 135 Jahresbericht; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir die offene Investmentkommanditgesellschaft, auch wenn auf diese
§ 264a des Handelsgesetzbuchs nicht anzuwenden ist, fur den Schluss eines jeden Geschaftsjahres spatestens
sechs Monate nach Ende des Geschaftsjahres einen Jahresbericht nach Mallgabe der folgenden Absatze zu
erstellen. Der Jahresbericht besteht mindestens aus

1. dem nach MaRgabe der folgenden Absatze aufgestellten und von einem Abschlussprifer gepriften
Jahresabschluss,

2. dem nach MaRgabe der folgenden Absatze aufgestellten und von einem Abschlussprifer gepriften
Lagebericht,

3. einer den Vorgaben von § 264 Absatz 2 Satz 3, § 289 Absatz 1 Satz 5 des Handelsgesetzbuchs
entsprechenden Erkldrung der gesetzlichen Vertreter der offenen Investmentkommanditgesellschaft sowie

4. den Bestatigungen des Abschlussprifers nach § 136.
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(2) Auf den Jahresabschluss der offenen Investmentkommanditgesellschaft sind die Bestimmungen des Ersten
Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs und fir den Lagebericht
die Bestimmungen des § 289 des Handelsgesetzbuchs anzuwenden, soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts anderes ergibt. § 264 Absatz 1 Satz 4, Absatz 3, 4 und § 264b des Handelsgesetzbuchs sind nicht
anzuwenden.

(3) Die Bilanz ist in Staffelform aufzustellen. Auf Gliederung, Ansatz und Bewertung der dem Sondervermdégen
vergleichbaren Vermdgensgegenstande und Schulden ist § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 anzuwenden.

(4) Auf die Gliederung und den Ausweis der Aufwendungen und Ertrédge in der Gewinn- und Verlustrechnung ist §
101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 4 anzuwenden.

(5) Der Anhang ist um die Angaben nach § 101 Absatz 1, ohne die Angabe nach § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 6,
zu erganzen, die nicht bereits nach den Absatzen 3, 4, 6 und 7 zu machen sind.

(6) Der Lagebericht ist um die Angaben nach § 101 Absatz 1 Satz 2 zu erganzen. Die Tatigkeiten einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auslbt, sind gesondert
aufzufuhren.

(7) Der Lagebericht hat zusatzlich die Angaben nach § 101 Absatz 3 zu enthalten. § 101 Absatz 3 Satz 2 ist
anzuwenden.

(8) Soweit die offene Investmentkommanditgesellschaft nach § 37v des Wertpapierhandelsgesetzes verpflichtet
ist, einen Jahresfinanzbericht zu erstellen, sind den Anlegern auf Antrag lediglich die ergdnzenden Angaben nach
den Absatzen 5 bis 7 zusatzlich vorzulegen. Die Ubermittlung dieser Angaben kann gesondert spatestens vier
Monate nach Ende des Geschaftsjahres oder in Form einer Erganzung zum Jahresfinanzbericht erfolgen.

(9) Das sonstige Vermdgen der Gesellschafter (Privatvermdgen) darf nicht in die Bilanz und die auf das
Privatvermdgen entfallenden Aufwendungen und Ertrage dirfen nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
aufgenommen werden.

(10) Bei der intern verwalteten offenen Investmentkommanditgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 hat in
der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung ein gesonderter Ausweis des Investmentbetriebsvermdgens
und des Investmentanlagevermdgens sowie der diesen zuzuordnenden Aufwendungen und Ertrédge zu erfolgen.

(11) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen tber
weitere Inhalte, Umfang und Darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts zu erlassen, soweit dies
zur ErfGllung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur
Beurteilung der Tatigkeit der offenen Investmentkommanditgesellschaft zu erhalten. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 136 Abschlusspriifung; Verordnungsermachtigung

(1) Der Jahresabschluss und der Lagebericht der offenen Investmentkommanditgesellschaft sind durch einen
Abschlussprufer nach Mallgabe der Bestimmungen des Dritten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des
Dritten Buches des Handelsgesetzbuchs zu prifen. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlussprtfer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wiederzugeben.

(2) Die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten ist vom Abschlussprifer zu prifen und deren OrdnungsmaRBigkeit zu bestatigen.

(3) Der Abschlussprufer hat bei seiner Prifung auch festzustellen, ob die offene
Investmentkommanditgesellschaft die Bestimmungen dieses Gesetzes und des zugrunde liegenden
Gesellschaftsvertrags beachtet hat. Bei der Prafung hat er insbesondere festzustellen, ob die offene
Investmentkommanditgesellschaft die Anzeigepflichten nach § 34 Absatz 1, 3 Nummer 1 bis 3, 5, 7 bis

11, Absatz 4 und 5, § 35 und die Anforderungen nach den §§ 36 und 37 sowie die Anforderungen nach

Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11
Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach dem
Geldwaschegesetz nachgekommen ist. Das Ergebnis dieser Prifung hat der Abschlussprifer im Prifungsbericht
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gesondert wiederzugeben. Der Bericht Uber die Prifung der offenen Investmentkommanditgesellschaft ist der
Bundesanstalt auf Verlangen vom Abschlussprtfer einzureichen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen tber
weitere Inhalte, Umfang und Darstellungen des Priufungsberichts des Abschlussprufers zu erlassen, soweit dies
zur Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur
Beurteilung der Tatigkeit der offenen Investmentkommanditgesellschaft zu erhalten. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 137 Vorlage von Berichten

Einem Anleger wird der Jahresbericht auf Anfrage vorgelegt.

§ 138 Auflosung und Liquidation

(1) § 133 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs gilt nicht. Ein Gesellschafter der offenen
Investmentkommanditgesellschaft kann die Gesellschaft vor dem Ablauf der fir ihre Dauer bestimmten Zeit oder
bei einer flr unbestimmte Zeit eingegangenen Gesellschaft auBerordentlich kiindigen und aus ihr ausscheiden,

wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Absatz 2 und 3 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

(2) Die Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht fUr die Verbindlichkeiten der offenen
Investmentkommanditgesellschaft.

Abschnitt 5
Geschlossene inlandische Investmentvermogen

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur geschlossene inlandische
Investmentvermogen

§ 139 Rechtsform

Geschlossene inlandische Investmentvermdgen durfen nur als Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital

gemaB den Vorschriften des Unterabschnitts 2 oder als geschlossene Investmentkommanditgesellschaft gemal
den Vorschriften des Unterabschnitts 3 aufgelegt werden.

Unterabschnitt 2
Allgemeine Vorschriften fur Investmentaktiengesellschaften mit
fixem Kapital

§ 140 Rechtsform, anwendbare Vorschriften

(1) Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital dlirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft
betrieben werden. Die Vorschriften des Aktiengesetzes sind anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften dieses
Unterabschnitts nichts anderes ergibt.

(2) § 23 Absatz 5, die §§ 150 bis 158, 161 und 278 bis 290 des Aktiengesetzes sind nicht anzuwenden.

(3) Auf die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sind § 93 Absatz 8, § 94 Absatz 2 und 4 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 96 Absatz 1 entsprechend anwendbar.

§ 141 Aktien
(1) Aktien durfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden.

(2) Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital sind Sacheinlagen unzuldssig.
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§ 142 Satzung

SatzungsmaRig festgelegter Unternehmensgegenstand der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital
muss ausschlieBlich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer festgelegten Anlagestrategie zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage

1. Dbei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital nach den §§ 261 bis 272 und
2. bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital nach den §§ 273 bis 277 und 285 bis 292

zum Nutzen der Aktionare sein. Die Satzung von Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital
muss zusatzlich festlegen, dass die Aktien der Gesellschaft ausschlieflich von professionellen Anlegern und
semiprofessionellen Anlegern erworben werden durfen.

§ 143 Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sind zusatzlich zur Satzung zu
erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil der Satzung; eine notarielle Beurkundung ist nicht
erforderlich. In allen Fallen, in denen die Satzung verdffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur
Verfligung gestellt werden muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls
zu verdffentlichen, auszuhandigen oder in anderer Weise zur Verfiigung zu stellen.

§ 144 Verwaltung und Anlage

Die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital kann eine ihrem Unternehmensgegenstand entsprechende
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellen. Dieser obliegt neben der Ausflihrung der allgemeinen
Verwaltungstatigkeit insbesondere auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der Investmentaktiengesellschaft
mit fixem Kapital. Die Bestellung einer externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft als Verwaltungsgesellschaft
ist kein Fall des § 36 und auch nicht als Unternehmensvertrag im Sinne des Aktiengesetzes anzusehen. § 99 ist
mit den folgenden MalRgaben entsprechend anzuwenden:

1. eine Kindigung kann nur aus wichtigem Grund erfolgen;

2. die Kandigungsfrist muss im angemessenen Verhaltnis zu dem Zeitraum stehen, der erforderlich
ist, um die zum Investmentvermdégen gehdrenden Vermdgensgegenstande zu liquidieren; bei
Publikumsinvestmentaktiengesellschaften muss die Kindigungsfrist jedoch mindestens sechs Monate
betragen.

§ 100 ist entsprechend anzuwenden mit der MalRgabe, dass das Verflgungsrecht tber das
Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Verwahrstelle zur Abwicklung Ubergeht, wenn

1. die Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital
a) sich nicht in eine intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital umwandelt oder
b) keine andere externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt und

2. dies

a) bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital jeweils von der Bundesanstalt
genehmigt wird und

b) bei Spezialinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital jeweils der Bundesanstalt angezeigt wird.

§ 145 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigenmittel

Die intern verwaltete Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital hat der Bundesanstalt und den Aktionaren
unverzuglich anzuzeigen, wenn das Gesellschaftsvermdgen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der
zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemal § 25 unterschreitet. Mit der Anzeige gegenuber den Aktionaren ist
durch den Vorstand eine Hauptversammlung einzuberufen.

§ 146 Firma
Die Firma einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital muss abweichend von § 4 des Aktiengesetzes die

Bezeichnung ,Investmentaktiengesellschaft” oder eine allgemein verstandliche Abklrzung dieser Bezeichnung
enthalten.
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§ 147 Vorstand, Aufsichtsrat

(1) Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital besteht aus mindestens zwei Personen. Er
ist verpflichtet,

1. Dbeider Ausiibung seiner Tatigkeit im ausschlieBlichen Interesse der Aktionare und der Integritat des Marktes
zu handeln,

2. seine Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von
ihm verwalteten Vermégens und der Integritat des Marktes auszuuben und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich nicht vermeiden lassen,
dafiir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung der Interessen der Aktionare
gelost werden.

Der Vorstand hat bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln.
(2) Die Mitglieder des Vorstands der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital missen zuverlassig sein und

die zur Leitung der Investmentaktiengesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben, auch in Bezug auf die Art
des Unternehmensgegenstandes der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital.

(3) Die Personlichkeit und die Sachkunde der Mitglieder des Aufsichtsrats missen Gewahr daflir bieten, dass
die Interessen der Aktionare gewahrt werden. Fir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats gilt § 18 Absatz 3
entsprechend. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des Aufsichtsrats ist der Bundesanstalt
unverzlglich anzuzeigen. Auf Aufsichtsratsmitglieder, die als Vertreter der Arbeitnehmer nach den Vorschriften
der Mitbestimmungsgesetze gewahlt werden, sind die Satze 1 und 3 nicht anzuwenden.

(4) Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital durfen
Vermdgensgegenstande weder an die Investmentaktiengesellschaft verauBern noch von dieser erwerben.
Erwerb und VerauBerung von Aktien der Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital durch die Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats sind davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung des Vorstands oder von Mitgliedern des Vorstands verlangen und
ihnen die Austibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nicht
zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung gemaR Absatz 2 nicht haben oder

2. der Vorstand oder Mitglieder des Vorstands nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes oder des
Geldwaschegesetzes verstoRen.

§ 148 Rechnungslegung

(1) Auf den Jahresabschluss und den Lagebericht einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital sind die §§
120 bis 123 entsprechend anzuwenden.

(2) Zusatzlich zu den Angaben nach Absatz 1 sind bei einer Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital bei einer Beteiligung nach § 261 Absatz 1 Nummer 2 bis 6 im Anhang des Jahresabschlusses anzugeben:
1. die Firma, die Rechtsform und der Sitz der Gesellschaften im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 2 bis 6,

2. das jeweilige Gesellschaftskapital dieser Gesellschaften,

3. die Hohe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 271 Absatz 1 ermittelte Wert anzusetzen.

Unterabschnitt 3
Allgemeine Vorschriften fur geschlossene
Investmentkommanditgesellschaften

§ 149 Rechtsform, anwendbare Vorschriften
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(1) Geschlossene Investmentkommanditgesellschaften dirfen nur in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft
betrieben werden. Die Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs sind anzuwenden, soweit sich aus den
Vorschriften dieses Unterabschnitts nichts anderes ergibt.

(2) Auf die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft sind § 93 Absatz 8, § 94 Absatz 2 und 4 in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 96 Absatz 1 entsprechend anzuwenden.

§ 150 Gesellschaftsvertrag
(1) Der Gesellschaftsvertrag einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft bedarf der Schriftform.

(2) Gesellschaftsvertraglich festgelegter Unternehmensgegenstand der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft muss ausschlieRlich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach einer
festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage

1. bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften nach den §§ 261 bis 272 und
2. Dbei geschlossenen Spezialinvestmentkommanditgesellschaften nach den §§ 273 bis 277 und 285 bis 292

zum Nutzen der Anleger sein. Der Gesellschaftsvertrag von geschlossenen
Spezialinvestmentkommanditgesellschaften muss zusatzlich festlegen, dass die Anteile der Gesellschaft
ausschlieBlich von professionellen Anlegern und semiprofessionellen Anlegern erworben werden diirfen.

(3) Der Gesellschaftsvertrag hat vorzusehen, dass

1. Ladungen zu Gesellschafterversammlungen unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstande in
Textform erfolgen und

2. Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ein schriftliches Protokoll anzufertigen ist, von dem die
geschlossene Investmentkommanditgesellschaft den Anlegern eine Kopie zu tGbersenden hat.

(4) Im Gesellschaftsvertrag darf nicht von § 131 Absatz 3 Nummer 2 und 4 des Handelsgesetzbuchs abgewichen
werden.

§ 151 Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft sind zusatzlich zum
Gesellschaftsvertrag zu erstellen. Die Anlagebedingungen sind nicht Bestandteil des Gesellschaftsvertrages. In
allen Fallen, in denen der Gesellschaftsvertrag veréffentlicht, ausgehandigt oder in anderer Weise zur Verfligung
gestellt werden muss, ist auf die jeweiligen Anlagebedingungen zu verweisen und sind diese ebenfalls zu
veroffentlichen, auszuhandigen oder in anderer Weise zur Verfligung zu stellen.

§ 152 Anleger

(1) Anleger dirfen sich an der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft nur unmittelbar

als Kommanditisten beteiligen. Abweichend von Satz 1 durfen sich Anleger an der geschlossenen
Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft auch mittelbar Gber einen Kommanditisten
(Treuhandkommanditisten) beteiligen. Bei mittelbarer Beteiligung lber einen Treuhandkommanditisten hat der
mittelbar beteiligte Anleger im Innenverhaltnis der Gesellschaft und der Gesellschafter zueinander die gleiche
Rechtsstellung wie ein Kommanditist. Der mittelbar beteiligte Anleger oder der am Erwerb einer mittelbaren
Beteiligung Interessierte qgilt als Anleger oder am Erwerb eines Anteils Interessierter im Sinne dieses Gesetzes.

(2) Eine Ruckgewahr der Einlage oder eine Ausschittung, die den Wert der Kommanditeinlage unter den

Betrag der Einlage herabmindert, darf nur mit Zustimmung des betroffenen Kommanditisten erfolgen. Vor der
Zustimmung ist der Kommanditist darauf hinzuweisen, dass er den Glaubigern der Gesellschaft unmittelbar
haftet, soweit die Einlage durch die Rickgewahr oder Ausschittung zurlickbezahlt wird. Bei mittelbarer
Beteiligung Uber einen Treuhandkommanditisten bedarf die Rickgewahr der Einlage oder eine Ausschuttung,
die den Wert der Kommanditeinlage unter den Betrag der Einlage herabmindert, zusatzlich der Zustimmung des
betroffenen mittelbar beteiligten Anlegers; Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Der Anspruch der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft gegen einen Kommanditisten auf
Leistung der Einlage erlischt, sobald er seine Kommanditeinlage erbracht hat. Die Kommanditisten sind nicht
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verpflichtet, entstandene Verluste auszugleichen. Eine Nachschusspflicht der Kommanditisten ist ausgeschlossen.
§ 707 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht abdingbar. Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

(4) Der Eintritt eines Kommanditisten in eine bestehende geschlossene Investmentkommanditgesellschaft wird
erst mit der Eintragung des Eintritts des Kommanditisten im Handelsregister wirksam.

(5) Bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften kénnen die Kommanditisten dem
Geschaftsbeginn nicht zustimmen, bevor die Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen ist.

(6) Scheidet ein Kommanditist wahrend der Laufzeit der Investmentkommanditgesellschaft aus der
Investmentkommanditgesellschaft aus, gilt die Erflllung des Abfindungsanspruchs nicht als Rickzahlung der
Einlage des Kommanditisten. Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Kommanditist nicht
far Verbindlichkeiten der Investmentkommanditgesellschaft.

(7) Bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften sind Sacheinlagen unzulassig.

§ 153 Geschaftsfuhrung, Beirat

(1) Die Geschaftsfihrung der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft besteht aus mindestens zwei
Personen. Die Voraussetzung nach Satz 1 ist auch dann erflllt, wenn Geschaftsfihrer der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft eine juristische Person ist, deren Geschaftsfuhrung ihrerseits von zwei
Personen wahrgenommen wird. Die Geschaftsfihrung ist verpflichtet,

1. beider Austibung ihrer Tatigkeit im ausschlieBlichen Interesse der Gesellschafter und der Integritat des
Marktes zu handeln,

2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von
ihr verwalteten Vermdgens und der Integritat des Marktes auszuiben und

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich nicht vermeiden
lassen, daflr zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung der Interessen der
Gesellschafter geldst werden.

Die Geschaftsflihrung hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln.

(2) Die Mitglieder der Geschaftsflihrung missen zuverlassig sein und die zur Leitung der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben, auch in Bezug auf die Art des
Unternehmensgegenstandes der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft.

(3) Die intern verwaltete geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft hat einen Beirat zu bilden,
der die Geschaftsfiihrung bei der Umsetzung der Anlagebedingungen Uberwacht. § 18 Absatz 2 Satz 4 und Absatz
3 Satz 2 gilt entsprechend. Die Persdnlichkeit und die Sachkunde der Mitglieder des Beirats mlssen Gewahr daflr
bieten, dass die Interessen der Anleger gewahrt werden. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des
Beirats ist der Bundesanstalt unverzuglich anzuzeigen.

(4) Mitglieder der Geschaftsflihrung oder des Beirats der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft
dirfen Vermdgensgegenstande weder an die Investmentkommanditgesellschaft verauBern noch von dieser
erwerben. Erwerb und VerauBerung von Kommanditanteilen durch die Mitglieder der Geschaftsfiihrung sind
davon nicht erfasst.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung der Geschaftsfiihrung oder von Mitgliedern der Geschaftsflihrung
verlangen und ihnen die Auslibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschaftsfihrung oder Mitglieder der Geschaftsfiihrung
nicht zuverlassig sind oder die zur Leitung erforderliche fachliche Eignung gemaRl Absatz 3 nicht haben oder

2. die Geschaftsfuhrung oder Mitglieder der Geschaftsfihrung nachhaltig gegen die Bestimmungen dieses
Gesetzes oder des Geldwaschegesetzes verstolien.

§ 154 Verwaltung und Anlage

(1) Die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft kann eine ihrem Unternehmensgegenstand
entsprechende externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellen. Dieser obliegt insbesondere die Anlage und
Verwaltung des Kommanditanlagevermdgens. Die Bestellung der externen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist kein Fall des § 36. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung der Mittel der
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geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft zu kindigen. § 99 Absatz 1 bis 4 ist mit den folgenden
MaRgaben entsprechend anzuwenden:

1. eine Kindigung kann nur aus wichtigem Grund erfolgen;

2. die Kundigungsfrist muss im angemessenen Verhaltnis zu dem Zeitraum stehen, der erforderlich
ist, um die zum Investmentvermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande zu liquidieren; bei
Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften muss die Kiindigungsfrist jedoch mindestens sechs Monate
betragen.

(2) § 100 ist entsprechend anzuwenden mit den MaRgaben, dass

1. das Verfligungsrecht Uber das Gesellschaftsvermdgen nur dann auf die Verwahrstelle zur
Abwicklung Ubergeht, wenn die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft sich nicht
in eine intern verwaltete offene Investmentkommanditgesellschaft umwandelt oder keine
andere externe AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft benennt und dies bei geschlossenen
Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften jeweils von der Bundesanstalt genehmigt wird und bei
geschlossenen Spezialinvestmentkommanditgesellschaften jeweils der Bundesanstalt angezeigt wird;

2. die Gesellschafter die Bestellung eines anderen Liquidators als der Verwahrstelle beschlieen kénnen; §
147 des Handelsgesetzbuchs findet keine Anwendung, wenn die Liquidation durch die Verwahrstelle als
Liquidator erfolgt.

(3) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft aufgeldst, hat sie auf den Tag, an dem
das Recht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Gesellschaftsvermdégens erlischt, einen
Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen nach § 158 entspricht.

§ 155 Unterschreitung des Anfangskapitals oder der Eigenmittel

Eine intern verwaltete geschlossene Investmentkommanditgesellschaft hat der Bundesanstalt und den Anlegern
unverziglich anzuzeigen, wenn das Gesellschaftsvermdgen den Wert des Anfangskapitals oder den Wert der
zusatzlich erforderlichen Eigenmittel gemaR § 25 unterschreitet. Mit der Anzeige gegenuber den Anlegern ist
durch die Geschaftsfiihrung eine Gesellschafterversammlung einzuberufen.

§ 156 Gesellschaftsvermogen

(1) Eine intern verwaltete geschlossene Investmentkommanditgesellschaft darf bewegliches und unbewegliches
Vermdgen erwerben, das fur den Betrieb der Investmentkommanditgesellschaft notwendig ist. Hierfur hat sie
ein Betriebsvermdgen zu bilden, das rechnerisch bei den Kapitalanteilen der geschaftsfUhrenden Gesellschafter
zu erfassen ist. Den Erwerb darf sie nicht mit Kapital aus der Begebung von Kommanditanteilen an Anleger
bestreiten.

(2) Die Einlagen der Anleger, die im Zusammenhang mit der Anlagetatigkeit erhaltenen und verwalteten
Vermdgensgegenstande, fur die Vermdgensgegenstande erhaltene Sicherheiten sowie liquide Mittel werden
rechnerisch dem Kommanditkapital zugeordnet. Sie bilden das Kommanditanlagevermdgen.

§ 157 Firma

Die Firma der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft muss abweichend von § 19 Absatz 1 Nummer 3
des Handelsgesetzbuchs die Bezeichnung ,,geschlossene Investmentkommanditgesellschaft” oder eine allgemein
verstandliche Abklrzung dieser Bezeichnung enthalten.

§ 158 Jahresbericht

Auf den Jahresbericht einer geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft ist § 135 anzuwenden. Zusatzlich
zu Satz 1 sind bei geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften die in § 101 Absatz 2 genannten
Angaben und bei einer Beteiligung nach § 261 Absatz 1 Nummer 2 bis 6 die in § 148 Absatz 2 genannten
Angaben im Anhang zu machen.

§ 159 Abschlusspriifung

§ 136 ist auf die geschlossene Investmentkommanditgesellschaft anzuwenden. § 136 Absatz 3 Satz 4 ist auf
die geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft jedoch mit der MaRgabe anzuwenden, dass der
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Bericht Gber die Prifung der geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft unverziglich nach
Beendigung der Prifung der Bundesanstalt einzureichen ist.

§ 160 Offenlegung und Vorlage von Berichten

(1) Die Offenlegung des Jahresberichts einer geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft erfolgt,
auch wenn auf diese § 264a des Handelsgesetzbuchs nicht anzuwenden ist, spatestens sechs Monate nach Ende
des Geschaftsjahres nach MaRgabe des insoweit anzuwendenden § 325 Absatz 1 Satz 1 und 7, Absatz 2 bis 2b,
5 und 6 des Handelsgesetzbuchs; die §§ 328, 329 Absatz 1, 2 und 4 und § 335 des Handelsgesetzbuchs sind
anzuwenden.

(2) Der Bericht einer geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft nach Absatz 1 muss dem
Publikum an den Stellen zuganglich sein, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen
angegeben sind.

(3) Einem Anleger der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft wird der Jahresbericht auf Anfrage
vorgelegt.

(4) Die geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft hat der Bundesanstalt den Jahresbericht
unverziglich nach der Erstellung einzureichen.

§ 161 Auflosung und Liquidation

(1) § 133 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs gilt nicht. Ein Gesellschafter der geschlossenen
Investmentkommanditgesellschaft kann die Gesellschaft vor dem Ablauf der fir ihre Dauer bestimmten Zeit oder
bei einer flr unbestimmte Zeit eingegangenen Gesellschaft auBerordentlich kiindigen und aus ihr ausscheiden,
wenn ein wichtiger Grund vorliegt. § 133 Absatz 2 und 3 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

(2) Wird eine geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft abgewickelt, hat der Liquidator
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen nach § 158 entspricht.

(3) Die Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht fur die Verbindlichkeiten der
geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft.

Kapitel 2
Publikumsinvestmentvermogen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur offene Publikumsinvestmentvermogen

Unterabschnitt 1
Allgemeines

§ 162 Anlagebedingungen

(1) Die Anlagebedingungen, nach denen sich

1. das vertragliche Rechtsverhaltnis der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu den Anlegern eines
Publikumssondervermdgens oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zu den Anlegern eines inlandischen
OGAW-Sondervermdgens bestimmt oder

2. in Verbindung mit der Satzung der Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
das Rechtsverhaltnis dieser Investmentaktiengesellschaft zu ihren Anlegern oder der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zu den Anlegern einer inlandischen OGAW-Investmentaktiengesellschaft bestimmt,

sind vor Ausgabe der Anteile oder Aktien schriftlich festzuhalten.

(2) Die Anlagebedingungen mussen neben der Bezeichnung des Investmentvermégens sowie der Angabe des
Namens und des Sitzes der Verwaltungsgesellschaft mindestens folgende Angaben enthalten:
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nach welchen Grundsatzen die Auswahl der zu beschaffenden Vermdgensgegenstande erfolgt,
insbesondere, welche Vermdgensgegenstande in welchem Umfang erworben werden dirfen, die Arten der
Investmentvermdgen, deren Anteile oder Aktien flr das Investmentvermégen erworben werden durfen
sowie der Anteil des Investmentvermdgens, der hdchstens in Anteilen oder Aktien der jeweiligen Art
gehalten werden darf; ob, in welchem Umfang und mit welchem Zweck Geschafte mit Derivaten getatigt
werden durfen und welcher Anteil in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten gehalten wird; Techniken
und Instrumente, von denen bei der Verwaltung des Investmentvermégens Gebrauch gemacht werden
kann; Zulassigkeit von Kreditaufnahmen fir Rechnung des Investmentvermdégens;

wenn die Auswahl der flr das Investmentvermdgen zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, einen
Wertpapierindex im Sinne von § 209 nachzubilden, welcher Wertpapierindex nachgebildet werden soll und
dass die in § 206 genannten Grenzen Uberschritten werden durfen;

ob die zum Sondervermégen gehérenden Gegenstande im Eigentum der Verwaltungsgesellschaft oder im
Miteigentum der Anleger stehen;

unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedingungen und bei welchen Stellen die Anleger die
Rucknahme, gegebenenfalls den Umtausch der Anteile oder Aktien von der Verwaltungsgesellschaft
verlangen kénnen; Voraussetzungen, unter denen die Riicknahme und gegebenenfalls der Umtausch der
Anteile oder Aktien ausgesetzt werden kann;

in welcher Weise und zu welchen Stichtagen der Jahresbericht und der Halbjahresbericht lber die
Entwicklung des Investmentvermdgens und seine Zusammensetzung erstellt und dem Publikum zuganglich
gemacht werden;

ob Ertrage des Investmentvermdgens auszuschutten oder wieder anzulegen sind und ob auf Ertrage
entfallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene Anteile oder Aktien zur Ausschittung herangezogen
werden konnen (Ertragsausgleichsverfahren); ob die Ausschittung von VerauBerungsgewinnen vorgesehen
ist;

wann und in welcher Weise das Investmentvermdgen, sofern es nur fur eine begrenzte Dauer gebildet wird,
abgewickelt und an die Anleger verteilt wird,;

ob das Investmentvermdégen verschiedene Teilinvestmentvermégen umfasst, unter welchen
Voraussetzungen Anteile oder Aktien an verschiedenen Teilinvestmentvermdgen ausgegeben werden, nach
welchen Grundsatzen die Teilinvestmentvermdgen gebildet und welche Rechte ihnen gemal § 96 Absatz

2 Satz 1 zugeordnet werden sowie das Verfahren gemal § 96 Absatz 3 Satz 5 in Verbindung mit Absatz 4
oder § 117 Absatz 9 fir die Errechnung des Wertes der Anteile oder Aktien der Teilinvestmentvermdgen;

ob und unter welchen Voraussetzungen Anteile oder Aktien mit unterschiedlichen Rechten ausgegeben
werden und das Verfahren gemal § 96 Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit Absatz 4 Satz 1 fur die
Errechnung des Wertes der Anteile oder Aktien jeder Anteil- oder Aktienklasse;

ob und unter welchen Voraussetzungen das Investmentvermdgen in ein anderes Investmentvermogen
aufgenommen werden darf und ob und unter welchen Voraussetzungen ein anderes Investmentvermdgen
aufgenommen werden darf;

nach welcher Methode, in welcher Héhe und auf Grund welcher Berechnung die Vergitungen und
Aufwendungserstattungen aus dem Investmentvermaégen an die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu leisten sind;

Hohe des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteile oder Aktien oder der Abschlag bei der Riicknahme sowie
sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten einschlief8lich deren Berechnung;

falls in den Anlagebedingungen fiir die Vergitungen und Kosten eine Pauschalgebihr vereinbart wird, die
Angabe, aus welchen Vergitungen und Kosten sich die Pauschalgebihr zusammensetzt und den Hinweis,
ob und welche Kosten dem Investmentvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden;

dass im Jahresbericht und im Halbjahresbericht der Betrag der Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage offenzulegen ist, die dem Investmentvermégen im Berichtszeitraum fir den Erwerb
und die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne der §§ 196 und 230 berechnet worden sind, sowie die
Vergutung offenzulegen ist, die dem Investmentvermdgen von der Verwaltungsgesellschaft selbst, einer
anderen Verwaltungsgesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im
Investmentvermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

§ 163 Genehmigung der Anlagebedingungen
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(1) Die Anlagebedingungen sowie deren Anderung bediirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die
Genehmigung kann nur von folgenden Verwaltungsgesellschaften beantragt werden:

1. von Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die betroffene Art von Investmentvermédgen verwalten dirfen und

2. in Bezug auf inlandische OGAW von EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die von den zustandigen Stellen
ihres Herkunftsmitgliedstaates eine Zulassung zur Verwaltung von OGAW erhalten haben, deren Verwaltung
im Inland beabsichtigt wird, die den Anforderungen des Artikels 19 Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen, das Anzeigeverfahren nach den §§ 51 und 52 erfolgreich durchlaufen und der Bundesanstalt
dartber hinaus die in § 52 Absatz 1 Satz 2 aufgeflihrten Unterlagen fur das betroffene Investmentvermdgen
vorgelegt oder auf diese gemaR § 52 Absatz 1 Satz 3 verwiesen haben.

(2) Die Genehmigung ist innerhalb einer Frist von vier Wochen nach Eingang des Genehmigungsantrags zu
erteilen, wenn die Anlagebedingungen den gesetzlichen Anforderungen entsprechen und der Antrag von

einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 1 Satz 2 gestellt wurde. Sind die Voraussetzungen fir

die Genehmigung nicht erfillt, hat die Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 1
unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende oder gedanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern.

Ist die Antragstellerin eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, hort die Bundesanstalt vor einer Mitteilung

nach Satz 2 die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft an. Mit dem
Eingang der angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut.
Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1
entschieden worden und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Verwaltungsgesellschaft
hat die Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 5 schriftlich zu bestatigen. Der Genehmigungsantrag ist von
den Geschaftsleitern zu unterschreiben. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen
versehen. Die Verwaltungsgesellschaft darf die Anlagebedingungen dem Verkaufsprospekt nur beifiigen,

wenn die Genehmigung nach Absatz 1 Satz 1 erteilt worden ist. Die von der Bundesanstalt genehmigten
Anlagebedingungen sind dem Publikum in der jeweils geltenden Fassung auf der Internetseite der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Bei offenen
Publikums-AIF dirfen die Anlagebedingungen erst veroffentlicht werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit
dem Vertrieb des Investmentvermdgens gemaR § 316 beginnen darf.

(3) Wenn die Anderungen der Anlagebedingungen mit den bisherigen Anlagegrundsétzen des
Investmentvermdégens nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die Genehmigung nur, wenn die
Verwaltungsgesellschaft die Anderungen der Anlagebedingungen mindestens drei Monate vor dem Inkrafttreten
nach Absatz 4 bekannt macht und den Anlegern anbietet,

1. entweder die Ricknahme ihrer Anteile oder Aktien ohne weitere Kosten zu verlangen oder

2. soweit mdglich, den Umtausch ihrer Anteile oder Aktien ohne weitere Kosten zu verlangen in Anteile oder
Aktien eines anderen Investmentvermdgens, das mit den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar ist und
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einem Unternehmen, das zu der Verwaltungsgesellschaft in
einer Verbindung im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs steht, verwaltet wird.

Dieses Recht nach Satz 1 Nummer 1 oder 2 besteht spatestens ab dem Zeitpunkt, in dem die Anleger Uber die
geplante Anderung der Anlagebedingungen nach Absatz 4 unterrichtet werden. Sind die Anderungen genehmigt
oder gelten diese als genehmigt, diirfen sie friihestens drei Monate nach der in Absatz 4 Satz 1 bestimmten
Bekanntmachung in Kraft treten. Die Anderung der Anlagebedingungen von Immobilien-Sondervermégen ist nur
zuléssig, wenn diese entweder nach Anderung der Anlagebedingungen mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
vereinbar sind oder dem Anleger ein Umtauschrecht nach Satz 1 Nummer 2 angeboten wird.

(4) Vorgesehene Anderungen der Anlagebedingungen, die von der Bundesanstalt genehmigt sind, sind im
Bundesanzeiger und, sofern die Anteile oder Aktien des betreffenden Investmentvermdégens im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertrieben werden durfen, dartber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-

oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt zu machen. Im Fall von Anderungen der Angaben nach § 162 Absatz 2 Nummer 11, Anderungen im
Sinne des Absatzes 3 Satz 1 oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern
zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information Gber ihre Rechte nach Absatz 3 in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers zu Ubermitteln. Dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen tber die Anderung der Anlagebedingungen erlangt werden kénnen.
Die Ubermittlung gilt drei Tage nach der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht, wenn
feststeht, dass der dauerhafte Datentrager den Empfanger nicht oder zu einem spateren Zeitpunkt erreicht hat.
Die Anderungen diirfen friihestens am Tag nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft treten, im Fall
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von Anderungen der Angaben nach § 162 Absatz 2 Nummer 11 jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach
der entsprechenden Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein friherer Zeitpunkt bestimmt
werden, soweit es sich um eine Anderung handelt, die den Anleger begunstigt.

§ 164 Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen Anlegerinformationen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat fur die von

ihr verwalteten offenen Publikumsinvestmentvermdgen den Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen zu erstellen und dem Publikum die jeweils aktuelle Fassung auf der Internetseite der
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Bei
offenen AIF-Publikumsinvestmentvermdgen durfen Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen
dem Publikum erst zuganglich gemacht werden, sobald die Verwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb des
Investmentvermdgens gemaR § 316 beginnen darf.

(2) Far die einzelnen Teilinvestmentvermdgen eines Umbrella-Investmentvermdgens kann ein gemeinsamer
Verkaufsprospekt erstellt werden, in dem die folgenden Angaben in klarer und Gbersichtlicher Art und Weise
darzustellen sind:

1. flr alle Teilinvestmentvermdgen gemeinsam die in § 165 genannten Angaben, die bei allen
Teilinvestmentvermdgen identisch sind und

2. fur jedes Teilinvestmentvermdgen gesondert alle Angaben, bei denen sich fur einzelne
Teilinvestmentvermdgen Unterschiede auf Grund einer besonderen Anlagepolitik oder anderer
Ausstattungsmerkmale ergeben.

(3) Die Angaben in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Angaben von wesentlicher Bedeutung im
Verkaufsprospekt sind auf dem neusten Stand zu halten.

(4) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt fir die von ihr verwalteten inlandischen OGAW den Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Auf Anfrage hat die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt auch den Verkaufsprospekt fir die von ihr nach den §§ 49 und
50 verwalteten EU-OGAW zur Verfligung zu stellen.

(5) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt
fur die von ihr verwalteten inlandischen OGAW alle Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

§ 165 Mindestangaben im Verkaufsprospekt

(1) Der Verkaufsprospekt eines offenen Publikumsinvestmentvermdgens muss mit einem Datum versehen sein
und die Angaben enthalten, die erforderlich sind, damit sich die Anleger Uber die ihnen angebotene Anlage und
insbesondere Uber die damit verbundenen Risiken ein begriindetes Urteil bilden kénnen. Der Verkaufsprospekt
muss redlich und eindeutig und darf nicht irrefihrend sein.

(2) Der Verkaufsprospekt muss neben dem Namen des Investmentvermdégens, auf das er sich bezieht,
mindestens folgende Angaben enthalten:

1. Zeitpunkt der Auflegung des Investmentvermdgens sowie Angabe der Laufzeit;

2. an hervorgehobener Stelle eine Beschreibung der Anlageziele des Investmentvermdgens einschlieRlich
der finanziellen Ziele und Beschreibung der Anlagepolitik und -strategie, einschlieBlich etwaiger
Konkretisierungen und Beschrankungen bezlglich dieser Anlagepolitik und -strategie; eine Beschreibung
der Art der Vermdgensgegenstande, in die das Investmentvermdgen investieren darf sowie die Angabe
etwaiger Techniken und Instrumente, von denen bei der Verwaltung des Investmentvermdgens Gebrauch
gemacht werden kann und aller damit verbundenen Risiken, Interessenkonflikte und Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Investmentvermdgens; Beschreibung der wesentlichen Merkmale der fir
das Investmentvermdgen erwerbbaren Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen einschlieRlich der
mafgeblichen Anlagegrundsatze und -grenzen und des Sitzes der Zielinvestmentvermogen;

eindeutige und leicht verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des Investmentvermdgens;

4, Hinweis, dass der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierte Informationen Gber
die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden des
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Investmentvermdgens verlangen kann und Angabe der Stellen, wo der am Erwerb eines Anteils oder einer
Aktie Interessierte diese Informationen in welcher Form erhalten kann;

Zulassigkeit von Kreditaufnahmen fir Rechnung des Investmentvermdégens;

Umstande, unter denen das Investmentvermdgen Leverage einsetzen kann, Art und Herkunft des
zulassigen Leverage und die damit verbundenen Risiken, sonstige Beschrankungen fir den Einsatz von
Leverage sowie den maximalen Umfang des Leverage, die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des
Investmentvermdgens einsetzen dirfen; bei inlandischen OGAW kann die Angabe des maximalen Umfangs
des Leverage durch die Angabe des maximalen Marktrisikopotenzials, gegebenenfalls erganzt um die
Angabe des erwarteten Leverage, ersetzt werden;

Handhabung von Sicherheiten, insbesondere Art und Umfang der geforderten Sicherheiten und die
Wiederverwendung von Sicherheiten und Vermdégensgegenstanden, sowie die sich daraus ergebenden
Risiken;

Angaben zu den Kosten einschlief8lich Ausgabeaufschlag und Riickgabeabschlag nach MaRgabe von Absatz
3;

gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des Investmentvermdgens und gegebenenfalls der Anteil- oder
Aktienklassen zusammen mit einem Warnhinweis, dass die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fiir die
zukinftige Wertentwicklung ist;

Profil des typischen Anlegers, flir den das Investmentvermégen konzipiert ist;

Beschreibung der Verfahren, nach denen das Investmentvermdgen seine Anlagestrategie oder seine
Anlagepolitik oder beides andern kann;

Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung des Investmentvermégens unter Angabe von
Einzelheiten insbesondere bezuglich der Rechte der Anleger;

Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die gemal § 300 erforderlichen Informationen
offengelegt werden;

Beschreibung der Regeln fur die Ermittlung und Verwendung der Ertrage;

Kurzangaben Uber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich der Angabe, ob
ausgeschuttete Ertrage des Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug unterliegen;

Ende des Geschaftsjahres des Investmentvermdgens; Haufigkeit der Ausschittung von Ertragen;

Angabe der Stellen, bei denen die Jahresberichte und Halbjahresberichte iber das Investmentvermégen
erhaltlich sind;

Name des Abschlussprifers, der mit der Priifung des Investmentvermdgens einschlielich des
Jahresberichtes beauftragt ist;

Regeln flr die Vermdgensbewertung, insbesondere eine Beschreibung des Verfahrens zur Bewertung
des Investmentvermdgens und der Kalkulationsmethoden flr die Bewertung von Vermdgenswerten,
einschliellich der Verfahren fur die Bewertung schwer zu bewertender Vermdgenswerte nach den §§ 168
bis 170, 212, 216 und 217, bei offenen Publikums-AIF Nennung des externen Bewerters;

gegebenenfalls Angabe der Bérsen oder Markte, an denen Anteile oder Aktien notiert oder gehandelt
werden; Angabe, dass der Anteilswert vom Bérsenpreis abweichen kann;

Verfahren und Bedingungen flr die Ausgabe und die Ricknahme sowie gegebenenfalls den Umtausch von
Anteilen oder Aktien;

Beschreibung des Liquiditatsmanagements des Investmentvermogens, einschlieBlich der Rickgaberechte
unter normalen und auSergewdhnlichen Umstanden, und der bestehenden Ricknahmevereinbarungen mit
den Anlegern einschlieBlich der Voraussetzungen, unter denen die Ricknahme und gegebenenfalls auch
der Umtausch von Anteilen oder Aktien ausgesetzt werden kann;

die getroffenen MalBnahmen, um die Zahlungen an die Anleger, die Riicknahme der Anteile oder

Aktien sowie die Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen iber das Investmentvermaégen
vorzunehmen; falls Anteile oder Aktien in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum vertrieben werden,
sind Angaben Uber die in diesem Staat getroffenen MaBnahmen zu machen und in den dort bekannt zu
machenden Verkaufsprospekt aufzunehmen;

eine Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fiir die Tatigung der Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlieBlich Informationen Uber die zustandigen Gerichte, das
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anwendbare Recht und das Vorhandensein oder Nichtvorhandensein von Rechtsinstrumenten, die die
Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in dem Gebiet vorsehen, in dem das Investmentvermdgen
seinen Sitz hat;

Art und Hauptmerkmale der Anteile oder Aktien, insbesondere Art der durch die Anteile oder Aktien
verbrieften oder verbundenen Rechte oder Anspriche; Angaben, ob die Anteile oder Aktien durch
Globalurkunden verbrieft oder ob Anteilscheine oder Einzelurkunden ausgegeben werden; Angaben, ob die
Anteile auf den Inhaber oder auf den Namen lauten und Angabe der Stlckelung;

gegebenenfalls Angabe des Investmentvermdgens und seiner einzelnen Teilinvestmentvermdgen und
unter welchen Voraussetzungen Anteile an verschiedenen Teilinvestmentvermdgen ausgegeben werden,
einschlieRlich einer Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik der Teilinvestmentvermdgen;

eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Verwaltungsgesellschaft eine faire Behandlung der Anleger
gewabhrleistet sowie Angaben daruber, ob und unter welchen Voraussetzungen Anteile oder Aktien mit
unterschiedlichen Rechten ausgegeben werden und eine Erlduterung, welche Ausgestaltungsmerkmale
gemaR § 96 Absatz 1 und 2 oder § 108 Absatz 4 den Anteil- oder Aktienklassen zugeordnet werden;

eine Beschreibung des Verfahrens gemaR § 96 Absatz 1 Satz 4 oder § 108 Absatz 4 flr die Errechnung
des Wertes der Anteile oder Aktien jeder Anteil- oder Aktienklasse, einschlieBlich der Angaben, wenn

ein Anleger eine Vorzugsbehandlung oder einen Anspruch auf eine solche Behandlung erhalt, eine
Erlauterung dieser Behandlung, der Art der Anleger, die eine solche Vorzugsbehandlung erhalten, sowie
gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern und dem
Investmentvermdgen oder der Verwaltungsgesellschaft;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der
Hauptverwaltung der Verwaltungsgesellschaft; Zeitpunkt ihrer Griindung;

Namen der Mitglieder des Vorstands oder der GeschaftsfiUhrung und des Aufsichtsrats oder gegebenenfalls
des Beirats, jeweils unter Angabe der auBerhalb der Verwaltungsgesellschaft ausgelbten Hauptfunktionen,
wenn diese fUr die Verwaltungsgesellschaft von Bedeutung sind;

Hbéhe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals;
Angabe der weiteren Investmentvermdégen, die von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptverwaltung nicht am Sitz befindet, Ort der
Hauptverwaltung der Verwahrstelle;

Haupttatigkeit der Verwahrstelle;

die Namen von Beratungsfirmen, Anlageberatern oder sonstigen Dienstleistern, wenn ihre Dienste auf
Vertragsbasis in Anspruch genommen werden; Einzelheiten dieser Vertrage, die fur die Anleger von
Interesse sind, insbesondere Erlduterung der Pflichten der Dienstleister und der Rechte der Anleger; andere
Tatigkeiten der Beratungsfirma, des Anlageberaters oder des sonstigen Dienstleistungsanbieters von
Bedeutung;

eine Beschreibung samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft Gbertragener Verwaltungsfunktionen sowie
samtlicher von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, Bezeichnung des Beauftragten
sowie samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnten;

eine Beschreibung, in welcher Weise die AlF-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des § 25 Absatz 6
gerecht wird;

gegebenenfalls Benennung der Vereinbarungen, die die Verwahrstelle getroffen hat, um sich vertraglich
von der Haftung gemaR § 77 Absatz 4 oder § 88 Absatz 4 freizustellen;

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen;

bei Investmentvermdgen mit mindestens einem Teil-investmentvermdgen, dessen Anteile oder Aktien im
Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden durfen, und mit weiteren Teilinvestmentvermdégen
desselben Investmentvermdgens, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht vertrieben werden durfen,
den drucktechnisch an hervorgehobener Stelle herausgestellten Hinweis, dass die Anteile oder Aktien
dieser weiteren Teilinvestmentvermdgen im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht vertrieben werden
dirfen; diese weiteren Teilinvestmentvermdgen sind namentlich zu bezeichnen.

(3) Der Verkaufsprospekt hat in Bezug auf die Kosten einschlieBlich Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag
folgende Angaben zu enthalten:
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1. Berechnung der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile oder Aktien unter Berlcksichtigung der
Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise und der mit der Ausgabe und der Rlicknahme der
Anteile oder Aktien verbundenen Kosten;

2. Angaben uber Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile
oder Aktien;

3. etwaige sonstige Kosten oder Gebihren, aufgeschllisselt nach denjenigen, die vom Anleger zu zahlen sind
und denjenigen, die aus dem Investmentvermdgen zu zahlen sind;

4. Verwendung des Aufschlags bei der Ausgabe der Anteile oder Aktien oder des Abschlags bei der Riicknahme
der Anteile oder Aktien;

5. Angabe, dass eine Gesamtkostenquote in Form einer einzigen Zahl, die auf den Zahlen des
vorangegangenen Geschaftsjahres basiert, zu berechnen ist und welche Kosten einbezogen werden;

6. Erlauterung, dass Transaktionskosten aus dem Investmentvermdgen gezahlt werden und dass die
Gesamtkostenquote keine Transaktionskosten enthalt;

7. Angabe, aus welchen Vergutungen und Kosten sich die Pauschalgebihr zusammensetzt und Hinweis,
ob und welche Kosten dem Investmentvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden, falls in den
Anlagebedingungen fur die Vergutungen und Kosten eine Pauschalgebihr vereinbart wurde; die Nummern 5
und 6 bleiben unberihrt;

8. Beschreibung, ob der Verwaltungsgesellschaft Rickverglitungen der aus dem Investmentvermégen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwendungserstattungen zuflieBen und
ob je nach Vertriebsweg ein wesentlicher Teil der Vergitungen, die aus dem Investmentvermégen an die
Verwaltungsgesellschaft geleistet werden, fir Vergutungen an Vermittler von Anteilen oder Aktien des
Investmentvermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen oder Aktien verwendet wird;

9. Angabe gemal § 162 Absatz 2 Nummer 14; Art der mdglichen GebUhren, Kosten, Steuern, Provisionen
und sonstigen Aufwendungen unter Angabe der jeweiligen Hochstbetrage, die mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern des Investmentvermdgens zu tragen sind; Hinweis, dass dem Investmentvermdgen
neben der Vergltung zur Verwaltung des Investmentvermdgens eine Verwaltungsvergutung fur die im
Investmentvermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wird.

(4) Sofern die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Investmentvermdgens Geschafte mit Derivaten

tatigen darf, muss der Verkaufsprospekt an hervorgehobener Stelle erldutern, ob diese Geschafte zu
Absicherungszwecken oder als Teil der Anlagestrategie getatigt werden dirfen und wie sich die Verwendung von
Derivaten moglicherweise auf das Risikoprofil des Investmentvermdgens auswirkt.

(5) Weist ein Investmentvermdgen durch seine Zusammensetzung oder durch die fur die Fondsverwaltung
verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, muss im Verkaufsprospekt an hervorgehobener Stelle darauf
hingewiesen werden.

(6) Im Verkaufsprospekt eines Investmentvermdgens, das einen anerkannten Wertpapierindex nachbildet, muss
an hervorgehobener Stelle darauf hingewiesen werden, dass der Grundsatz der Risikomischung fur dieses
Investmentvermdégen nur eingeschrankt gilt. Zudem muss der Verkaufsprospekt die Angabe enthalten, welche
Wertpapiere Bestandteile des Wertpapierindexes sind und wie hoch der Anteil der jeweiligen Wertpapiere am
Wertpapierindex ist. Die Angaben Uber die Zusammensetzung des Wertpapierindexes kdnnen unterbleiben, wenn
sie fur den Schluss oder fur die Mitte des jeweiligen Geschaftsjahres im letzten bekannt gemachten Jahres- oder
Halbjahresbericht enthalten sind.

(7) Der Verkaufsprospekt von AIF hat zusatzlich mindestens folgende weitere Angaben zu enthalten:

1. Identitat des Primebrokers, Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen dem
Investmentvermogen und seinen Primebrokern, Art und Weise der Beilegung diesbeziiglicher
Interessenkonflikte;

2. Angaben (ber jede eventuell bestehende Haftungsiibertragung auf den Primebroker.

(8) Die Bundesanstalt kann verlangen, dass in den Verkaufsprospekt weitere Angaben aufgenommen werden,
wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass die Angaben fiir die Erwerber erforderlich sind.

(9) Etwaige Prognosen im Verkaufsprospekt sind deutlich als solche zu kennzeichnen.
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§ 166 Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen;
Verordnungsermachtigung

(1) Die wesentlichen Anlegerinformationen sollen den Anleger in die Lage versetzen, Art und Risiken des
angebotenen Anlageproduktes zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageentscheidung zu
treffen.

(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen mussen folgende Angaben zu den wesentlichen Merkmalen des
betreffenden Investmentvermdgens enthalten:
1

Identitat des Investmentvermdgens,
kurze Beschreibung der Anlageziele und der Anlagepolitik,
Risiko- und Ertragsprofil der Anlage,

2

3

4. Kosten und Gebuhren,

5. bisherige Wertentwicklung und gegebenenfalls Performance-Szenarien und
6

praktische Informationen und Querverweise.

(3) Diese wesentlichen Merkmale muss der Anleger verstehen kénnen, ohne dass hierflr zusatzliche Dokumente
herangezogen werden muissen. Die wesentlichen Anlegerinformationen missen redlich und eindeutig und durfen
nicht irrefihrend sein. Sie missen mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts tbereinstimmen. Sie sind
kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache abzufassen. Sie sind in einem einheitlichen Format zu
erstellen, um Vergleiche zu erméglichen.

(4) FUr die inlandischen OGAW bestimmen sich die naheren Inhalte, Form und Gestaltung der wesentlichen
Anlegerinformationen nach der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die wesentlichen
Informationen fur den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen Informationen
flr den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer Website
zur Verfligung gestellt werden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1). Fur offene AlF-Publikumsinvestmentvermégen
ist die Verordnung (EU) Nr. 583/2010 hinsichtlich der ndheren Inhalte, der Form und Gestaltung der wesentlichen
Anlegerinformationen entsprechend anzuwenden, soweit sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts anderes
ergibt.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft weist in den wesentlichen Anlegerinformationen eine Gesamtkostenquote aus.
Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl dar, die auf den Zahlen des vorangegangenen Geschaftsjahres
basiert. Sie umfasst samtliche vom Investmentvermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen im
Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermégens und wird in den wesentlichen
Anlegerinformationen unter der Bezeichnung ,laufende Kosten” im Sinne von Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe

b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 zusammengefasst; sie ist als Prozentsatz auszuweisen. Sofern in den
Anlagebedingungen eine erfolgsabhangige Verwaltungsvergitung oder eine zusatzliche Verwaltungsvergitung
flr den Erwerb, die VerauBerung oder die Verwaltung von Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz

1 und § 234 vereinbart wurde, ist diese dartber hinaus gesondert als Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Investmentvermdgens anzugeben. Das Bundesministerium der Finanzen wird
ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen
zu Methoden und Grundlagen der Berechnung der Gesamtkostenquote zu erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

(6) FUr die Immobilien-Sondervermdgen nach § 230 sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der Verordnung
(EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2 Satz 1
Nummer 3 fur Immobilien-Sondervermégen hat eine Bezeichnung der wesentlichen Risiken und Chancen

zu enthalten, die mit einer Anlage in den Immobilien-Sondervermdgen verbunden sind. Dabei ist auf die
wesentlichen Risiken, die Einfluss auf das Risikoprofil des Sondervermdgens haben, hinzuweisen; insbesondere
sind die Risiken der Immobilieninvestitionen und der Beteiligung an den Immobilien-Gesellschaften zu
bezeichnen. Daneben ist ein Hinweis auf die Beschreibung der wesentlichen Risiken in den Verkaufsprospekt
aufzunehmen. Die Darstellung muss den Anleger in die Lage versetzen, die Bedeutung und die Wirkung der
verschiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschreibung ist in Textform zu erstellen und darf keine
grafischen Elemente aufweisen. Daneben sind folgende Angaben aufzunehmen:
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1. ein genereller Hinweis, dass mit der Investition in das Sondervermdgen neben den Chancen auf
Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein kénnen und

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 ein
Hinweis auf die Einschrankung der Rickgabemaglichkeiten flr den Anleger nach § 256 Absatz 1 Nummer 1
sowie ein Hinweis auf die Méglichkeit der Aussetzung der Riicknahme von Anteilen und deren Folgen nach §
257.

(7) Far Dach-Hedgefonds gemaR den §§ 225 bis 229 sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz

2 Satz 1 Nummer 3 hat fir Dach-Hedgefonds eine Bezeichnung der wesentlichen Risiken und Chancen, die

mit einer Anlage in diesen Investmentvermdgen verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist auf die wesentlichen
Risiken hinzuweisen, die Einfluss auf das Risikoprofil des Investmentvermégens haben; dabei sind auch die
Risiken der Zielinvestmentvermdgen einzubeziehen, wenn diese einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
des Investmentvermdgens haben. Absatz 6 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend. Daneben sind folgende Angaben
aufzunehmen:

1. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Hinweis auf
die Mdglichkeit zur Einschrankung der Ricknahme nach § 227,

im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil” zusatzlich der Warnhinweis nach § 228 Absatz 2,

zusatzlich zu den Angaben nach Artikel 28 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch Angaben zum Erwerb
auslandischer nicht beaufsichtigter Zielinvestmentvermdgen nach § 228 Absatz 1 Nummer 2,

4. zusatzlich zu den Angaben nach Artikel 29 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 auch Angaben zu Krediten und
Leerverkaufen nach § 228 Absatz 1 Nummer 4.

(8) Die Ermittlung und Erlduterung der Risiken im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils nach den Absatzen
6 und 7 miissen mit dem internen Verfahren zur Ermittlung, Messung und Uberwachung von Risiken
Ubereinstimmen, das die Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Artikel 38 bis 40 der Richtlinie 2010/43/EU
angewendet hat. Verwaltet eine Verwaltungsgesellschaft mehr als ein Investmentvermdégen, sind die hiermit
verbundenen Risiken einheitlich zu ermitteln und widerspruchsfrei zu erlautern.

§ 167 Information mittels eines dauerhaften Datentragers

(1) Ist fir die Ubermittlung von Informationen nach diesem Gesetz die Verwendung eines dauerhaften
Datentragers vorgesehen, ist die Verwendung eines anderen dauerhaften Datentrdgers als Papier nur zuldssig,
wenn dies auf Grund der Rahmenbedingungen, unter denen das Geschaft ausgeflhrt wird, angemessen ist und
der Anleger sich ausdriicklich fiir diese andere Form der Ubermittlung von Informationen entschieden hat.

(2) Eine elektronische Ubermittlung von Informationen gilt im Hinblick auf die Rahmenbedingungen, unter denen
das Geschaft zwischen der Kapitalverwaltungsgesellschaft und dem Anleger ausgefuhrt wird oder werden soll,
als angemessen, wenn der Anleger nachweislich einen regelmafigen Zugang zum Internet hat. Dies gilt als
nachgewiesen, wenn der Anleger flr die Ausfiihrung dieser Geschafte eine E-Mail-Adresse angegeben hat.

(3) Soweit die Kapitalverwaltungsgesellschaft Anteile oder Aktien nicht selbst verwahrt oder die Ubermittiung
von Informationen nicht selbst vornehmen kann, hat sie den depotfihrenden Stellen der Anleger die
Informationen in angemessener Weise fiir eine Ubermittlung an die Anleger bereitzustellen. Die depotfilhrenden
Stellen haben den Anlegern die Informationen unverzlglich nach der Bereitstellung zu Ubermitteln. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der depotfihrenden Stelle die Aufwendungen zu erstatten, die diese fur die
Vervielfaltigung von Mitteilungen und fur die Verwendung des dauerhaften Datentragers an die Anleger erbracht
hat. Fur die Hohe des Aufwendungsersatzanspruchs gilt die Verordnung Uber den Ersatz von Aufwendungen der
Kreditinstitute vom 17. Juni 2003 (BGBI. | S. 885) in der jeweils geltenden Fassung entsprechend.

§ 168 Bewertung; Verordnungsermachtigung

(1) Der Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie ergibt sich aus der Teilung des Wertes des offenen
Publikumsinvestmentvermdgens durch die Zahl der in den Verkehr gelangten Anteile oder Aktien. Der Wert eines
offenen Publikumsinvestmentvermdgens ist auf Grund der jeweiligen Verkehrswerte der zu ihm gehérenden
Vermdgensgegenstande abzuglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten zu ermitteln. Zur
Bestimmung des Verkehrswertes des Vermdgensgegenstandes ist das jeweilige gesetzliche oder marktubliche
Verfahren zugrunde zu legen.
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(2) Bei Vermdgensgegenstanden, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, ist als Verkehrswert der Kurswert der
Vermdgensgegenstande anzusetzen, sofern dieser eine verlassliche Bewertung gewahrleistet.

(3) Bei Vermdgensgegenstanden, fur die die Voraussetzungen nach Absatz 2 nicht vorliegen oder flr die

kein handelbarer Kurs verflgbar ist, ist der Verkehrswert, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, zugrunde zu
legen.

(4) Far die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder nicht
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie fiir die Bewertung von
Schuldscheindarlehen sind die fir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten und entsprechender Laufzeit
und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduerbarkeit, zugrunde
zu legen.

(5) Auf Derivate geleistete Einschisse unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste sind dem Investmentvermégen zuzurechnen.

(6) Bei schwebenden Verpflichtungsgeschaften ist anstelle des von der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu
liefernden Vermdgensgegenstandes die von ihr zu fordernde Gegenleistung unmittelbar nach Abschluss des
Geschafts zu bericksichtigen. Fur die Rickerstattungsanspriche aus Wertpapier-Darlehen ist der jeweilige
Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere maRgebend.

(7) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Mallnahmen zu ergreifen, um bei

Erwerb und VeraulBerung von Vermdgensgegenstanden das bestmdgliche Ergebnis fur das offene
Publikumsinvestmentvermdgen zu erzielen. Dabei hat sie den Kurs oder den Preis, die Kosten, die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abrechnung, den Umfang und die Art des Auftrags
sowie alle sonstigen, fir die Auftragsausfuhrung relevanten Aspekte zu berucksichtigen. Die Gewichtung dieser
Faktoren bestimmt sich nach folgenden Kriterien:

1. Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des offenen Publikumsinvestmentvermdgens, wie sie im
Verkaufsprospekt oder gegebenenfalls in den Anlagebedingungen dargelegt sind,

2. Merkmale des Auftrags,
3. Merkmale der Vermdgensgegenstande und
4. Merkmale der Ausfuhrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Geschaftsabschlisse flir das offene Publikumsinvestmentvermégen zu nicht marktgerechten Bedingungen sind
unzuldssig, wenn sie fir das offene Publikumsinvestmentvermdgen nachteilig sind.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, weitere Bestimmungen Uber die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Anteil-
oder Aktienwertermittlung sowie Uber die Beriuicksichtigung ungewisser Steuerverpflichtungen bei der Anteil-
oder Aktienwertermittlung zu erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 169 Bewertungsverfahren

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat eine interne Bewertungsrichtlinie zu erstellen. Die
Bewertungsrichtlinie legt geeignete und koharente Verfahren flr die ordnungsgemaRe, transparente und
unabhangige Bewertung der Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens fest. Die Bewertungsrichtlinie
soll vorsehen, dass flr jeden Vermdgensgegenstand ein geeignetes, am jeweiligen Markt anerkanntes
Wertermittlungsverfahren zugrunde zu legen ist und dass die Auswahl des Verfahrens zu begriinden ist.

(2) Die Bewertung der Vermdgensgegenstande hat unparteiisch und mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit zu erfolgen.

(3) Die Kriterien flr die Verfahren fUr die ordnungsgemaRe Bewertung der Vermdgensgegenstande und flir

die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil oder Aktie sowie deren konsistente Anwendung und die
Uberprifung der Verfahren, Methoden und fur Berechnungen bestimmen sich nach den Artikeln 67 bis 74 der

- Seite 121 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013. Fur das Bewertungsverfahren bei inlandischen OGAW sind die Artikel
67 bis 74 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 entsprechend anzuwenden.

§ 170 Veroffentlichung des Ausgabe- und Riucknahmepreises und des
Nettoinventarwertes

Gibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle den Ausgabepreis bekannt, so ist sie verpflichtet,
auch den Ricknahmepreis bekannt zu geben; wird der Riicknahmepreis bekannt gegeben, so ist auch der
Ausgabepreis bekannt zu geben. Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie
sind bei jeder Méglichkeit zur Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen oder Aktien, fir OGAW mindestens jedoch
zweimal im Monat, in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im Verkaufsprospekt
oder in den in den wesentlichen Anlegerinformationen bezeichneten elektronischen Informationsmedien zu
veroffentlichen.

Unterabschnitt 2
Master-Feeder-Strukturen

§ 171 Genehmigung des Feederfonds

(1) Die Anlage eines Feederfonds in einem Masterfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch

die Bundesanstalt. Die Anlage eines inlandischen OGAW als Feederfonds in einem Masterfonds ist nur
genehmigungsfahig, soweit es sich bei dem Masterfonds um einen OGAW handelt. Die Anlage eines Sonstigen
Investmentvermdgens als Feederfonds in einem Masterfonds ist nur genehmigungsfahig, soweit es sich auch bei
dem Masterfonds um ein Sonstiges Investmentvermogen handelt.

(2) Spezial-AlF durfen nicht Masterfonds oder Feederfonds einer Master-Feeder-Struktur sein, wenn
Publikumsinvestmentvermdgen Masterfonds oder Feederfonds derselben Master-Feeder-Struktur sind.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, hat dem Genehmigungsantrag folgende
Angaben und Unterlagen beizuftugen:
1. die Anlagebedingungen oder die Satzung des Feederfonds und des Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen des Feederfonds und des Masterfonds
gemal den §§ 164, 166 oder gemaR Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entsprechenden internen Regelungen fur Geschaftstatigkeiten
gemal § 175 Absatz 1 Satz 2 oder Artikel 60 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG,

4. die Verwahrstellenvereinbarung im Sinne des § 175 Absatz 2, wenn fur den Masterfonds und den
Feederfonds verschiedene Verwahrstellen beauftragt wurden,

5. die Abschlussprufervereinbarung, wenn fur den Masterfonds und den Feederfonds verschiedene
Abschlussprifer bestellt wurden und

6. gegebenenfalls die Informationen fir die Anleger nach § 180 Absatz 1.

Bei einem EU-OGAW, der Anteile an mindestens einen OGAW-Feederfonds ausgegeben hat,

selbst kein Feederfonds ist und keine Anteile eines Feederfonds halt (EU-Master-OGAW) hat die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds verwaltet, auferdem eine Bestatigung der zustandigen
Stelle des Herkunftsstaates des Masterfonds beizufligen, dass dieser ein EU-OGAW ist, selbst nicht Feederfonds
ist und keine Anteile an einem anderen Feederfonds halt. Die Unterlagen sind in einer in internationalen
Finanzkreisen iiblichen Sprache beizufiigen. Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen Ubersetzung
vorzulegen.

(4) Der beabsichtigte Wechsel der Anlage in einen anderen Masterfonds bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt gemaR Absatz 1. Dem Antrag auf Genehmigung sind folgende Angaben und Unterlagen
beizuflugen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen unter Bezeichnung des Masterfonds,
2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen und
3. die Unterlagen gemal Absatz 3.
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(5) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung nach Absatz 1 oder Absatz 4 abweichend von § 163 Absatz 2 Satz 1
innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn alle in Absatz 3 oder Absatz 4 genannten Unterlagen
vollstandig vorliegen und der Feederfonds, seine Verwahrstelle und sein Abschlussprifer sowie der Masterfonds
die Anforderungen nach diesem Abschnitt erflillen. Liegen die Voraussetzungen flir die Genehmigung nicht

vor, hat die Bundesanstalt dies dem Antragsteller innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Grinde
mitzuteilen und fehlende oder gednderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der
angeforderten Angaben oder Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung
gilt als erteilt, wenn Uber den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden

ist und eine Mitteilung nach Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die
Bundesanstalt die Genehmigung nach Satz 4 schriftlich zu bestatigen.

(6) Wird beabsichtigt, einen EU-OGAW, der mindestens 85 Prozent seines Vermdgens in einem Masterfonds
anlegt (EU-Feeder-OGAW), in einem inlandischen OGAW als Masterfonds anzulegen, stellt die Bundesanstalt auf
Antrag der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds
verwaltet, eine Bescheinigung aus, mit der bestatigt wird, dass es sich bei diesem Masterfonds um einen
inlandischen OGAW handelt, der inlandische OGAW selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine Anteile an
einem Feederfonds halt. Die Bescheinigung dient zur Vorlage bei den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates
eines EU-Feeder-OGAW und als Nachweis, dass es sich bei dem Masterfonds um einen inlandischen OGAW
handelt, dieser selbst nicht ebenfalls Feederfonds ist und keine Anteile an einem Feederfonds halt. Zum
Nachweis, dass keine Anteile an einem Feederfonds gehalten werden, hat die Verwahrstelle eine entsprechende
Bestatigung auszustellen, die bei Antragstellung nicht alter als zwei Wochen sein darf.

§ 172 Besondere Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesellschaften

(1) Verwaltet eine Kapitalverwaltungsgesellschaft Masterfonds und Feederfonds, muss sie so organisiert sein,
dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen Feederfonds und Masterfonds oder zwischen Feederfonds und
anderen Anlegern des Masterfonds maéglichst gering ist. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss insbesondere
geeignete Regelungen zu den Kosten und Gebuhren festlegen, die der Feederfonds zu tragen hat. Sie muss
gegebenenfalls geeignete Regelungen festlegen zu Rickerstattungen des Masterfonds an den Feederfonds sowie
zu den Anteil-oder Aktienklassen des Masterfonds, die von Feederfonds erworben werden kénnen.

(2) Bei der Anwendung von angemessenen Grundsatzen und Verfahren gemaR § 26 Absatz 6 zur Verhinderung
von Beeintrachtigungen der Marktstabilitat und Marktintegritat sind insbesondere angemessene MaRnahmen
zur Abstimmung der Zeitplane fur die Berechnung und Verdffentlichung des Wertes von Investmentvermdégen,
insbesondere von Masterfonds und Feederfonds, zu treffen.

§ 173 Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht
(1) Der Verkaufsprospekt eines Feederfonds hat Gber die Angaben nach § 165 hinaus mindestens folgende

Angaben zu enthalten:

1. eine Erlduterung, dass es sich um den Feederfonds eines bestimmten Masterfonds handelt und er als solcher
dauerhaft mindestens 85 Prozent seines Wertes in Anteile dieses Masterfonds anlegt,

2. die Angabe des Risikoprofils und die Angabe, ob die Wertentwicklung von Feederfonds und Masterfonds
identisch ist oder in welchem AusmaR und aus welchen Griinden sie sich unterscheiden sowie eine
Beschreibung der gemal § 174 Absatz 1 getatigten Anlagen,

3. eine kurze Beschreibung des Masterfonds, seiner Struktur, seines Anlageziels und seiner Anlagestrategie
einschlieBlich des Risikoprofils und Angaben dazu, wo und wie der aktuelle Verkaufsprospekt des
Masterfonds erhaltlich ist sowie Angaben Uber den Sitz des Masterfonds,

4. eine Zusammenfassung der Master-Feeder-Vereinbarung nach § 175 Absatz 1 Satz 2 oder der
entsprechenden internen Regelungen fur Geschaftstatigkeiten nach § 175 Absatz 1 Satz 3,

5. die Mdglichkeiten fur die Anleger, weitere Informationen Gber den Masterfonds und die Master-Feeder-
Vereinbarung einzuholen,

6. eine Beschreibung samtlicher Verglitungen und Kosten, die der Feederfonds auf Grund der Anlage in Anteilen
des Masterfonds zu zahlen hat, sowie der gesamten Gebihren von Feederfonds und Masterfonds und

7. eine Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den Masterfonds fur den Feederfonds.
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(2) Handelt es sich bei dem Feederfonds um einen OGAW, hat die den Feederfonds verwaltende
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt vorbehaltlich der Einreichungspflicht nach § 171 Absatz

3 auch Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen des Masterfonds
unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen. Handelt es sich bei dem Feederfonds um ein Sonstiges
Investmentvermdgen, sind der Bundesanstalt auch die Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen des Masterfonds gemal § 316 Absatz 4 mitzuteilen.

(3) Die Anlagebedingungen des Feederfonds mussen die Bezeichnung des Masterfonds enthalten.

(4) Der Jahresbericht eines Feederfonds muss zusatzlich zu den in § 101 Absatz 1 vorgesehenen Informationen
eine Erkldrung zu den zusammengefassten Gebihren von Feederfonds und Masterfonds enthalten. Er muss
ferner dartber informieren, wo der Jahresbericht des Masterfonds erhaltlich ist. Der Halbjahresbericht eines
Feederfonds muss auch daruber informieren, wo der Halbjahresbericht des Masterfonds erhaltlich ist.

(5) Kapitalverwaltungsgesellschaften, die einen Feederfonds verwalten, haben der Bundesanstalt auch fir den
Masterfonds den Jahres- und Halbjahresbericht unverziglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

(6) Der Abschlussprifer des Feederfonds hat in seinem Prifungsbericht den Prifungsvermerk und weitere
Informationen nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli
2010 zur Durchflhrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug

auf Bestimmungen Gber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren

(ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 28, L 179 vom 14.7.2010, S. 16) des Abschlussprufers des Masterfonds zu
bertcksichtigen. Haben der Feederfonds und der Masterfonds unterschiedliche Geschaftsjahre, hat der
Abschlussprufer des Masterfonds einen Bericht Uber die Prifung der von der Verwaltungsgesellschaft des
Masterfonds zu erstellenden Informationen nach Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie 2010/44/EU fiir den
Masterfonds zum Geschaftsjahresende des Feederfonds zu erstellen. Der Abschlussprifer des Feederfonds hat
in seinem Prifungsbericht insbesondere jegliche in den vom Abschlussprifer des Masterfonds Ubermittelten
Unterlagen festgestellten Unregelmaligkeiten sowie deren Auswirkungen auf den Feederfonds zu nennen.
Weder der Abschlussprifer des Masterfonds noch der Abschlussprifer des Feederfonds verletzt durch Befolgung
dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene Bestimmungen,

die die Offenlegung von Informationen einschranken oder die den Datenschutz betreffen. Eine Haftung des
Abschlussprufers oder einer fir ihn handelnden Person aus diesem Grund ist ausgeschlossen.

§ 174 Anlagegrenzen, Anlagebeschrankungen, Aussetzung der Anteile

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur einen Feederfonds ungeachtet der Anlagegrenzen nach § 207
Absatz 1, § 210 Absatz 3 und § 221 Absatz 3 mindestens 85 Prozent des Wertes des Feederfonds in Anteile
eines Masterfonds anzulegen. Der Feederfonds darf erst dann Uber die Anlagegrenzen nach § 207 Absatz 1, §
210 Absatz 3 und § 221 Absatz 3 hinaus in Anteile eines Masterfonds anlegen, wenn die Genehmigung nach

§ 167 erteilt worden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung nach § 175 Absatz 1 und, falls erforderlich, die
Verwahrstellenvereinbarung nach § 175 Absatz 2 und die Abschlussprufervereinbarung nach § 175 Absatz 3
wirksam geworden sind.Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf bis zu 15 Prozent des Wertes des Feederfonds
anlegen in

1. Bankguthaben nach § 195, sofern diese taglich verflgbar sind, und
2. Derivate nach § 197 Absatz 1, sofern diese ausschlieBlich flr Absicherungszwecke verwendet werden.
§ 112 Absatz 2 Satz 1 und 2 bleibt unberihrt.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines Masterfonds keine Anteile an einem Feederfonds
halten.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss flr die Zwecke der Einhaltung des § 197 Absatz 2 das
Marktrisikopotenzial eines Feederfonds berechnen aus der Kombination seines Marktrisikopotenzials durch den
Einsatz von Derivaten nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 mit

1. dem tatsachlichen Marktrisikopotenzial des Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten im Verhaltnis zur
Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder

2. dem hdéchstmdglichen Marktrisikopotenzial des Masterfonds durch den Einsatz von Derivaten gemaR seiner
Anlagebedingungen oder seiner Satzung im Verhaltnis zur Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds.
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(4) Wird die Ricknahme der Anteile eines Masterfonds zeitweilig ausgesetzt, ist die den Feederfonds verwaltende
Kapitalverwaltungsgesellschaft abweichend von § 98 Absatz 2 Satz 1 oder § 116 Absatz 2 Satz 6 dazu berechtigt,
die Ricknahme der Anteile des Feederfonds wahrend des gleichen Zeitraums auszusetzen.

§ 175 Vereinbarungen bei Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des inlandischen Masterfonds hat der Verwaltungsgesellschaft

des Feederfonds alle Unterlagen und Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese bendétigt, um die
Anforderungen an einen Feederfonds nach diesem Gesetz oder der zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG
erlassenen Vorschriften des Herkunftsstaates des Feederfonds zu erflllen. Beide Verwaltungsgesellschaften
haben hierliber eine Vereinbarung gemaR den Artikeln 8 bis 14 der Richtlinie 2010/44/EU abzuschlieBen (Master-
Feeder-Vereinbarung). Werden Masterfonds und Feederfonds von der gleichen Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet, kann die Vereinbarung durch interne Regelungen flir Geschaftstatigkeiten unter Bericksichtigung der
in den Artikeln 15 bis 19 der Richtlinie 2010/44/EU genannten Inhalte ersetzt werden.

(2) Wenn fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Verwahrstellen beauftragt wurden, haben diese
eine Vereinbarung gemal den Artikeln 24 bis 26 der Richtlinie 2010/44/EU Uber den Informationsaustausch
abzuschlieBen, um sicherzustellen, dass beide ihre Pflichten erflllen (Verwahrstellenvereinbarung).

(3) Wurden fur Masterfonds und Feederfonds unterschiedliche Abschlussprifer bestellt, haben diese eine
Vereinbarung gemaR den Artikeln 27 und 28 der Richtlinie 2010/44/EU Uber den Informationsaustausch und die
Pflichten nach § 173 Absatz 6 Satz 1 bis 3 abzuschlieRen, um sicherzustellen, dass beide Abschlussprufer ihre
Pflichten erflllen (Abschlussprifervereinbarung).

§ 176 Pflichten der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur einen von ihr verwalteten Feederfonds die Anlagen des
Masterfonds wirksam zu Uberwachen. Zur Erfullung dieser Verpflichtung kann sie sich auf Informationen und
Unterlagen der Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds, seiner Verwahrstelle oder seines Abschlussprifers
stltzen, es sei denn, es liegen Grinde vor, an der Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die einen Masterfonds verwaltet, darf weder fur die Anlage des
Feederfonds in den Anteilen des Masterfonds einen Ausgabeaufschlag noch fir die Ricknahme einen
Ricknahmeabschlag erheben. Erhalt die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die einen Feederfonds verwaltet, oder
eine in ihrem Namen handelnde Person im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteilen des Masterfonds eine
Vertriebsgebhr, eine Vertriebsprovision oder einen sonstigen geldwerten Vorteil, sind diese in das Vermdgen des
Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt unverzlglich Uber jeden Feederfonds zu
unterrichten, der in Anteile des von ihr verwalteten Masterfonds anlegt. Haben auch auslandische Feederfonds in
Anteile des Masterfonds angelegt, hat die Bundesanstalt unverzuglich die zustandigen Stellen im Herkunftsstaat
des Feederfonds Uber solche Anlagen zu unterrichten.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur einen von ihr verwalteten Masterfonds sicherzustellen, dass
samtliche Informationen, die infolge der Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG, nach anderen Rechtsvorschriften
der Europaischen Union, nach den geltenden inlandischen Vorschriften, den Anlagebedingungen oder der
Satzung erforderlich sind, den folgenden Stellen rechtzeitig zur Verfigung gestellt werden:

1. der Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds,

2. der Bundesanstalt und den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Feederfonds,
3. der Verwahrstelle des Feederfonds und

4. dem Abschlussprifer des Feederfonds.

(5) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Anteile an einem Masterfonds, in den mindestens zwei Feederfonds
angelegt sind, nicht dem Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft eines Feederfonds hat der Verwahrstelle des Feederfonds alle
Informationen (ber den Masterfonds mitzuteilen, die fir die Erfullung der Pflichten der Verwahrstelle erforderlich
sind. Die Verwahrstelle eines inlandischen Masterfonds hat die Bundesanstalt, die Verwaltungsgesellschaft des
Feederfonds und die Verwahrstelle des Feederfonds unmittelbar Gber alle UnregelmaBigkeiten zu unterrichten,
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die sie in Bezug auf den Masterfonds feststellt und die eine negative Auswirkung auf den Feederfonds

haben kénnten. Weder die Verwahrstelle des Masterfonds noch die Verwahrstelle des Feederfonds verletzt
durch Befolgung dieser Vorschrift vertragliche oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrift vorgesehene
Bestimmungen, die die Offenlegung von Informationen einschranken oder die den Datenschutz betreffen. Eine
Haftung der Verwahrstelle oder einer fiir sie handelnden Person aus diesem Grund ist ausgeschlossen.

§ 177 Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

(1) Sind die Anlagebedingungen sowohl des Masterfonds als auch des Feederfonds nach den Vorschriften
dieses Gesetzes genehmigt worden, unterrichtet die Bundesanstalt die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den
Feederfonds verwaltet, unverziglich Gber

1. jede Entscheidung,

2. jede Malinahme,

3. jede Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Unterabschnitts sowie
4

alle nach § 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten
Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Verwahrstelle oder seinen Abschlussprifer betreffen.

(2) Sind nur die Anlagebedingungen des Masterfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes genehmigt worden,
unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-Feeder-OGAW unverzuglich
Uber

1. jede Entscheidung,

2. jede MaBnahme,

3. jede Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Unterabschnitts sowie
4

alle nach § 38 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes mitgeteilten
Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Verwahrstelle oder seinen Abschlussprifer betreffen.

(3) Sind nur die Anlagebedingungen des Feederfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes genehmigt

worden und erhalt die Bundesanstalt Informationen entsprechend Absatz 2 von den zustandigen Stellen des
Herkunftsstaates des EU-Master-OGAW, unterrichtet sie die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den Feederfonds
verwaltet, unverziiglich daruber.

§ 178 Abwicklung eines Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inlandischen Masterfonds darf friihestens drei Monate nach dem Zeitpunkt beginnen,
zu dem alle Anleger des Masterfonds, bei einem inlandischen Feederfonds die Bundesanstalt und bei einem EU-
Feeder-OGAW die zustandige Stelle des Herkunftsstaates Uiber die verbindliche Entscheidung der Abwicklung
informiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines inlandischen Masterfonds ist auch der inlandische Feederfonds abzuwickeln, es

sei denn, die Bundesanstalt genehmigt ein Weiterbestehen als Feederfonds durch Anlage in einem anderen
Masterfonds oder eine Umwandlung des Feederfonds in ein inlandisches Investmentvermdgen, das kein
Feederfonds ist. Fir die Genehmigung nach Satz 1 hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft folgende Angaben
und Unterlagen spatestens zwei Monate nach Kenntnis der verbindlichen Entscheidung tber die Abwicklung des
Masterfonds bei der Bundesanstalt einzureichen:

1. bei Anlage in einem anderen Masterfonds
a) den Antrag auf Genehmigung des Weiterbestehens,

b) den Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen mit der Bezeichnung des
Masterfonds, in dessen Anteile mindestens 85 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens angelegt
werden sollen,

c) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen
und

d) die Angaben und Unterlagen nach § 171 Absatz 3;
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2. bei Umwandlung des inlandischen Feederfonds in ein inlandisches Investmentvermdégen, das kein
Feederfonds ist,

a) den Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen,
b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds mehr

als finf Monate vor dem Beginn der Abwicklung des Masterfonds (ber ihre verbindliche Entscheidung zur
Abwicklung informiert hat, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist nach
Satz 2 den Genehmigungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 2 spatestens drei Monate vor der
Abwicklung des Masterfonds bei der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn alle

in Absatz 2 genannten Angaben und Unterlagen vollstandig vorliegen und die Anforderungen nach diesem
Abschnitt erflllen. Liegen die Voraussetzungen fir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Griinde mitzuteilen und fehlende
oder geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder
Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn Uber
den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach
Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung
nach Satz 4 schriftlich zu bestatigen.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds
unverzlglich Uber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und alle erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen, um
die Anforderungen nach § 180 zu erfillen.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat eine beabsichtigte Abwicklung des Feederfonds

der Bundesanstalt spatestens zwei Monate nach Kenntnisnahme der geplanten Abwicklung des Masterfonds
mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind hiervon unverzlglich durch eine Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.

(6) Sollen Abwicklungserlése des Masterfonds an den Feederfonds ausgezahlt werden, bevor der Feederfonds in

einen neuen Masterfonds gemal Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 anlegt oder seine Anlagegrundsatze gemaR Absatz

2 Satz 2 Nummer 2 andert, versieht die Bundesanstalt ihre Genehmigung mit einer Nebenbestimmung, dass der
Feederfonds die Abwicklungserlése zu erhalten hat entweder

1. als Barzahlung oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung von
Vermdgensgegenstanden, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds damit einverstanden
ist und die Master-Feeder-Vereinbarung oder die internen Regelungen fir Geschaftstatigkeiten und die
verbindliche Entscheidung zur Abwicklung des Masterfonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der Feederfonds vor Genehmigung nach Absatz 2 als Abwicklungserldse erhalten
hat, durfen vor einer Wiederanlage gemaR Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich fur ein
effizientes Liquiditdtsmanagement angelegt werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erhaltene
Vermdgensgegenstande nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verauBern.

§ 179 Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds

(1) Eine Verschmelzung eines inlandischen Masterfonds kann nur dann wirksam werden, wenn die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verschmelzungsinformationen nach § 177 mindestens 60 Tage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag allen Anlegern des Masterfonds auf einem dauerhaften Datentrager iibermittelt.
Im Fall eines inlandischen Feederfonds sind die Verschmelzungsinformationen dartber hinaus auch der
Bundesanstalt und im Fall eines auslandischen Feederfonds den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates zu
Ubermitteln.

(2) Bei der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines auslandischen Masterfonds

ist der Feederfonds abzuwickeln, es sei denn, die Bundesanstalt genehmigt auf Antrag der
Kapitalverwaltungsgesellschaft ein Weiterbestehen des Investmentvermdégens. Eine solche Genehmigung ist nur
zulassig, wenn der Feederfonds

1. Feederfonds desselben Masterfonds bleibt und der Masterfonds Ubernehmendes Investmentvermdgen einer
Verschmelzung ist oder ohne wesentliche Veranderungen aus einer Spaltung hervorgeht,
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2. Feederfonds eines anderen aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegangenen Masterfonds wird und

a) der Masterfonds Ubertragendes Investmentvermdgen einer Verschmelzung ist und der Feederfonds
Anteile am Ubernehmenden Masterfonds erhalt oder

b) der Feederfonds nach einer Spaltung eines Masterfonds Anteile am Investmentvermdégen erhalt und
dieses sich nicht wesentlich vom Masterfonds unterscheidet,

3. Feederfonds eines anderen nicht aus der Verschmelzung oder Spaltung hervorgegangenen Masterfonds wird
oder

4. in ein inlandisches Investmentvermdgen umgewandelt wird, das kein Feederfonds ist.

(3) Dem Antrag gemall Absatz 2 sind folgende Angaben und Unterlagen spatestens einen Monat nach Kenntnis
der Verschmelzung oder Spaltung des Masterfonds bei der Bundesanstalt einzureichen:

1. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 1
a) gegebenenfalls der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen und

b) gegebenenfalls die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen;

2. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3

a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen unter Bezeichnung des
Masterfonds,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen
und

¢) die Angaben und Unterlagen nach § 171 Absatz 3;

3. bei einem Antrag nach Absatz 2 Satz 2 Nummer 4
a) der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen und
b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen.

Hat die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds der Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds die
Verschmelzungsinformationen nach § 177 mehr als vier Monate vor der geplanten Verschmelzung oder Spaltung
ubermittelt, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds abweichend von der Frist nach Satz 1

den Genehmigungsantrag und die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 spatestens drei Monate vor dem
Wirksamwerden der Verschmelzung eines Masterfonds oder der Spaltung eines auslandischen Masterfonds bei
der Bundesanstalt einzureichen.

(4) Die Bundesanstalt hat die Genehmigung innerhalb einer Frist von 15 Arbeitstagen zu erteilen, wenn alle

in Absatz 3 genannten Angaben und Unterlagen vollstandig vorliegen und die Anforderungen nach diesem
Abschnitt erflillen. Liegen die Voraussetzungen fir die Genehmigung nicht vor, hat die Bundesanstalt dies der
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb der Frist nach Satz 1 unter Angabe der Grliinde mitzuteilen und fehlende
oder geanderte Angaben oder Unterlagen anzufordern. Mit dem Eingang der angeforderten Angaben oder
Unterlagen beginnt der Lauf der in Satz 1 genannten Frist erneut. Die Genehmigung gilt als erteilt, wenn tber
den Genehmigungsantrag nicht innerhalb der Frist nach Satz 1 entschieden worden ist und eine Mitteilung nach
Satz 2 nicht erfolgt ist. Auf Antrag der Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt die Genehmigung
nach Satz 4 schriftlich zu bestatigen.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds
unverzlglich Uber die erteilte Genehmigung zu unterrichten und die MaBnahmen nach § 180 zu ergreifen.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds hat der Bundesanstalt eine beabsichtigte Abwicklung
des Feederfonds spatestens einen Monat nach Kenntnis der geplanten Verschmelzung oder Spaltung des
Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des Feederfonds sind hiervon unverzuglich durch eine Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten. Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.

(7) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Masterfonds muss der Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds
vor dem Wirksamwerden einer Verschmelzung die Méglichkeit zur Rlickgabe samtlicher Anteile einrdumen,
es sei denn, die Bundesanstalt oder die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des Feederfonds
haben ein Weiterbestehen des Feederfonds genehmigt. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds
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kann ihr Rickgaberecht entsprechend den Vorgaben des § 187 Absatz 1 auch auslben, wenn die Bundesanstalt
in den Fallen des Absatzes 2 Satz 2 Nummer 2, 3 und 4 ihre Genehmigung nicht spatestens einen Arbeitstag
vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung oder Spaltung erteilt hat. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des
Feederfonds kann dieses Rickgaberecht ferner ausiben, um das Rickgaberecht der Anleger des Feederfonds
nach § 180 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 zu wahren. Bevor die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds
das Rickgaberecht auslbt, hat sie andere zur Verfigung stehende Méglichkeiten in Erwagung zu ziehen, durch
die Transaktionskosten oder andere negative Auswirkungen auf die Anleger des Feederfonds vermieden oder
verringert werden kdnnen.

(8) Ubt die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds ihr Riickgaberecht an Anteilen des Masterfonds aus,
erhalt sie den Ricknahmebetrag entweder

1. als Barzahlung oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung von
Vermdgensgegenstanden, wenn sie damit einverstanden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung dies
vorsieht.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Feederfonds darf erhaltene Vermdgensgegenstande, die sie nach Satz

1 Nummer 2 erhalten hat, jederzeit gegen Barzahlung verauBern. Sie darf Barzahlungen, die sie nach Satz 1
Nummer 1 erhalten hat, vor einer Wiederanlage gemaR Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 oder Nummer 3 lediglich fur
ein effizientes Liquiditatsmanagement anlegen.

§ 180 Umwandlung in Feederfonds oder Anderung des Masterfonds

(1) Werden die Anlagebedingungen eines inlandischen OGAW oder eines Sonstigen Investmentvermégens im
Rahmen der Umwandlung in einen Feederfonds erstmals als Anlagebedingungen dieses Feederfonds genehmigt
oder wird die Anlage eines Feederfonds in Anteile eines Masterfonds bei einem beabsichtigten Wechsel des
Masterfonds gemaR § 171 Absatz 1 erneut genehmigt, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Anlegern
folgende Informationen zur Verfiigung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage des Feederfonds in Anteile des Masterfonds genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach den §§ 164 und 166 oder nach Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/
EG Uber Feederfonds und Masterfonds,

3. das Datum der ersten Anlage des Feederfonds in dem Masterfonds oder, wenn er bereits in dem Masterfonds
angelegt hat, das Datum des Tages, an dem seine Anlagen die bisher flr ihn geltenden Anlagegrenzen
Ubersteigen werden, und

4. den Hinweis, dass die Anleger das Recht haben, innerhalb von 30 Tagen die kostenlose Riicknahme
ihrer Anteile zu verlangen, gegebenenfalls unter Anrechnung der GebUlhren, die zur Abdeckung der
Ricknahmekosten entstanden sind.

Diese Informationen missen spatestens 30 Tage vor dem in Satz 1 Nummer 3 genannten Datum auf einem
dauerhaften Datentrager zur Verfugung gestellt werden. Die in Satz 1 Nummer 4 genannte Frist beginnt mit dem
Zugang der Informationen.

(2) Wurde ein EU-OGAW in einen EU-Feeder-OGAW umgewandelt oder andert ein EU-OGAW als Feederfonds
seinen Masterfonds und wurde der EU-OGAW oder der EU-Feeder-OGAW bereits gemals § 310 zum Vertrieb
angezeigt, sind die in Artikel 64 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Informationen den Anlegern

in deutscher Sprache auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung zu stellen. Die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den EU-Feeder-OGAW verwaltet, ist fur die
Erstellung der Ubersetzung verantwortlich. Die Ubersetzung muss den Inhalt des Originals richtig und vollstandig
wiedergeben.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Feederfonds vor Ablauf der in Absatz 1 Satz
2 genannten Frist nur Anteile des Masterfonds unter Berlcksichtigung der bisher geltenden Anlagegrenzen
erwerben.

(4) In den Fallen der Umwandlung in einen Feederfonds nach Absatz 1 ist die Ubertragung aller

Vermdgensgegenstande des in den Feederfonds umgewandelten Investmentvermdgens an den Masterfonds
gegen Ausgabe von Anteilen am Masterfonds zulassig.

Unterabschnitt 3
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Verschmelzung von offenen Publikumsinvestmentvermogen

§ 181 Gegenstand der Verschmelzung; Verschmelzungsarten

(1) Spezial-AIF dirfen nicht auf Publikumsinvestmentvermégen verschmolzen werden,
Publikumsinvestmentvermdgen dirfen nicht auf Spezial-AIF verschmolzen werden. OGAW dirfen nur mit AIF
verschmolzen werden, wenn das Ubernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW
ist.

(2) Neben der Verschmelzung durch Aufnahme und der Verschmelzung durch Neugriindung im Sinne von § 1
Absatz 19 Nummer 37 kénnen Verschmelzungen eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer OGAW-Investmentaktiengesellschaft
gemal den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 182 Genehmigung der Verschmelzung

(1) Die Verschmelzung von Sondervermdégen auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
tbernehmendes Sondervermdgen (inlandische Verschmelzung) oder eines OGAW-Sondervermdégens auf ein
anderes bestehendes oder einen neuen, dadurch gegrindeten tbernehmenden EU-OGAW (grenziiberschreitende
Verschmelzung) bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

(2) Bei einer Verschmelzung durch Aufnahme hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft des (bertragenden
Sondervermdgens dem Antrag auf Genehmigung folgende Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. den Verschmelzungsplan nach § 184,

2. bei grenziberschreitender Verschmelzung eine aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts gemal Artikel 69
Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG und der wesentlichen Anlegerinformationen gemal Artikel 78 der
Richtlinie 2009/65/EG des Ubernehmenden EU-OGAW,

3. eine Erklarung der Verwahrstellen des lbertragenden Sondervermégens und des Gbernehmenden
Sondervermdégens oder des EU-OGAW zu ihrer Prifung nach § 185 Absatz 1 oder bei einer
grenziberschreitenden Verschmelzung gemaR Artikel 41 der Richtlinie 2009/65/EG und

4. die Verschmelzungsinformationen nach § 186 Absatz 1 oder bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung
geman Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG, die den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdégens und des
Ubernehmenden Sondervermdgens oder des EU-OGAW zu der geplanten Verschmelzung Ubermittelt werden
sollen.

Bei einer Verschmelzung durch Neugriindung eines Sondervermdgens ist dem Antrag auf Genehmigung
zusatzlich zu den in Satz 1 genannten Angaben und Unterlagen ein Antrag auf Genehmigung der
Anlagebedingungen des neu zu grindenden Sondervermdgens nach den §§ 162 und 163 beizufligen. Bei

einer Verschmelzung durch Neugrindung eines EU-OGAW ist dem Antrag auf Genehmigung zusatzlich zu den
in Satz 1 genannten Angaben und Unterlagen ein Nachweis darlber beizufiigen, dass die Genehmigung der
Anlagebedingungen des neu zu griindenden EU-OGAW bei der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates
beantragt wurde. Die Angaben und Unterlagen nach Satz 1 Nummer 1 bis 4 sind in deutscher Sprache und

bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung auch in der Amtssprache oder in einer der Amtssprachen

der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des ibernehmenden EU-OGAW oder einer von diesen
gebilligten Sprache einzureichen.

(3) Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Eingang
des Genehmigungsantrags an. Liegt der vollstandige Antrag vor, Gbermittelt die Bundesanstalt bei einer
grenziberschreitenden Verschmelzung den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des (ibernehmenden EU-
OGAW unverzlglich Abschriften der Angaben und Unterlagen nach Absatz 2.

(4) Die Bundesanstalt priift, ob den Anlegern angemessene Verschmelzungsinformationen zur Verfligung gestellt
werden; dabei berlicksichtigt sie die potenziellen Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger
des Ubertragenden und des Ubernehmenden Sondervermdgens. Sie kann von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
des (ibertragenden Sondervermdgens schriftlich verlangen, dass die Verschmelzungsinformationen fiir die
Anleger des (ibertragenden Sondervermdgens klarer gestaltet werden. Soweit sie eine Nachbesserung der
Verschmelzungsinformationen fiir die Anleger des (bernehmenden Sondervermdgens flr erforderlich halt, kann
sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt des vollstandigen Antrags gemal Absatz 2 schriftlich eine
Anderung verlangen.
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(5) Die Bundesanstalt genehmigt die geplante Verschmelzung, wenn
die geplante Verschmelzung den Anforderungen der §§ 183 bis 186 entspricht,

2. Dbei einer grenziberschreitenden Verschmelzung fur den Gdbernehmenden EU-OGAW der Vertrieb der Anteile
sowohl gemaR § 310 im Inland als auch gemals Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG zumindest in denjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum angezeigt wurde, in denen auch fur das Ubertragende OGAW-Sondervermaégen der Vertrieb
der Anteile gemaR Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG angezeigt wurde,

3. die Bundesanstalt

a) keine oder keine weitere Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 4 verlangt hat
oder

b) bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung keinen Hinweis der zustandigen Stellen
des Herkunftsmitgliedstaates des ibernehmenden EU-OGAW erhalten hat, dass die
Verschmelzungsinformationen nicht zufriedenstellend im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz
4 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG sind, oder eine Mitteilung der zustédndigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates im Sinne des Artikels 39 Absatz 3 Unterabsatz 4 Satz 2 der Richtlinie 2009/65/
EG erhalten hat, dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen zufriedenstellend ist, und

4. bei einer Verschmelzung durch Neugrindung eines EU-OGAW ein Nachweis der Genehmigung der
Anlagebedingungen des neu gegrindeten EU-OGAW durch die zustandige Stelle des Herkunftsstaates von
der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft des neu gegrindeten EU-OGAW der Bundesanstalt eingereicht wurde.

(6) Die Bundesanstalt teilt der Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Vorlage
der vollstandigen Angaben nach Absatz 2 mit, ob die Verschmelzung genehmigt wird. Der Lauf dieser Frist
ist gehemmt, solange die Bundesanstalt eine Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz
4 verlangt oder ihr bei einer grenziberschreitenden Verschmelzung eine Mitteilung der zustéandigen Stellen
des Herkunftsstaates des Gbernehmenden EU-OGAW vorliegt, dass die Verschmelzungsinformationen nicht
zufriedenstellend sind. Ist die Frist bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung gehemmt, gilt Satz 1

mit der MaBgabe, dass die Bundesanstalt der Kapitalverwaltungsgesellschaft nach 20 Arbeitstagen mitteilt,
dass die Genehmigung erst erteilt werden kann, wenn sie eine Mitteilung der zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates darlber erhalten hat, dass die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen
zufriedenstellend ist und dass damit die Hemmung der Frist beendet ist. Bei einer grenziberschreitenden
Verschmelzung unterrichtet die Bundesanstalt die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates des Gbernehmenden
EU-OGAW darlber, ob sie die Genehmigung erteilt hat.

(7) Bei einer Verschmelzung durch Neugrindung eines Sondervermdgens gilt § 163 Absatz 2 mit der MaRgabe,
dass an die Stelle der Frist von vier Wochen eine Frist von 20 Arbeitstagen tritt; werden fehlende oder gednderte
Angaben oder Unterlagen angefordert, beginnt der Lauf der in Absatz 6 Satz 1 genannten Frist mit dem Eingang
der angeforderten Angaben oder Unterlagen erneut.

§ 183 Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermogen

(1) Werden der Bundesanstalt bei einer geplanten Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-
Sondervermdgen Abschriften der Angaben und Unterlagen nach Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/

EG von den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des Ubertragenden EU-OGAW Ubermittelt,

pruft sie, ob den Anlegern angemessene Verschmelzungsinformationen zur Verfugung gestellt werden;

dabei bertcksichtigt sie die potenziellen Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des
Ubernehmenden OGAW-Sondervermdégens. Soweit die Bundesanstalt eine Nachbesserung fur erforderlich halt,
kann sie innerhalb von 15 Arbeitstagen nach dem Erhalt der vollstdndigen Angaben und Unterlagen gemanR
Artikel 39 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft des (ibernehmenden
OGAW-Sondervermdgens schriftlich eine Anderung der Verschmelzungsinformationen fiir die Anleger des
ubernehmenden OGAW-Sondervermdgens verlangen.

(2) Verlangt die Bundesanstalt die Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen nach Absatz 1, setzt

sie die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des Ubertragenden EU-OGAW hierlber in Kenntnis.
Sobald sie von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft des iUbernehmenden OGAW-Sondervermdgens eine
zufriedenstellende Nachbesserung der Verschmelzungsinformationen erhalten hat, teilt sie dies den zustandigen
Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des Ubertragenden EU-OGAW mit, spatestens jedoch innerhalb von 20
Arbeitstagen.
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§ 184 Verschmelzungsplan

Die Vertretungsorgane der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager haben fur gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger des Ubertragenden Sondervermégens und der Anleger des Ubernehmenden Sondervermdégens

oder tbernehmenden EU-OGAW einen gemeinsamen Verschmelzungsplan aufzustellen. Soweit unterschiedliche
Rechtstrager an der Verschmelzung beteiligt sind, handelt es sich dabei um einen Vertrag, auf den § 311b

Absatz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs keine Anwendung findet. Der Verschmelzungsplan muss mindestens die
folgenden Angaben enthalten:

1. die Art der Verschmelzung und die beteiligten Sondervermdgen oder EU-OGAW,
2. den Hintergrund der geplanten Verschmelzung und die Beweggrinde dafur,

3. die erwarteten Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger des lbertragenden
Sondervermégens und des Gbernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW,

4. die beschlossenen Kriterien fur die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten im
Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhadltnisses,

die Methode zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses,
den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung wirksam wird,

die fiir die Ubertragung von Vermdgenswerten und den Umtausch von Anteilen geltenden Bestimmungen
und

8. bei einer Verschmelzung durch Neugriindung gemals § 1 Absatz 19 Nummer 37 Buchstabe b die
Anlagebedingungen oder die Satzung des neuen Sondervermdégens oder EU-OGAW.

Weitere Angaben sind zulassig, kénnen aber nicht von der Bundesanstalt verlangt werden.
§ 185 Priifung der Verschmelzung; Verordnungsermachtigung

(1) Die Verwahrstellen des Ubertragenden Sondervermdgens und des Ubernehmenden Sondervermdgens oder
EU-OGAW haben zu Uberprifen, ob die Angaben nach § 184 Satz 3 Nummer 1, 6 und 7 mit den Anforderungen
dieses Gesetzes und den Anlagebedingungen des jeweiligen Sondervermdégens Ubereinstimmen.

(2) Die Verschmelzung ist entweder durch eine Verwahrstelle, durch einen Wirtschaftsprifer oder durch den
Abschlussprufer des Ubertragenden Sondervermdégens oder des Ubernehmenden Sondervermégens oder EU-
OGAW zu prifen. Die Prifung ist mit einer Erklarung dartber abzuschlieBen, ob bei der Verschmelzung

1. die Kriterien, die im Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses flir die Bewertung der
Vermodgensgegenstande und gegebenenfalls der Verbindlichkeiten beschlossen worden sind, beachtet
wurden,

2. die Barzahlung, sofern eine Barzahlung erfolgt, je Anteil entsprechend den getroffenen Vereinbarungen
berechnet wurde und

3. die Methode, die zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses beschlossen worden ist, beachtet
wurde und das tatsachliche Umtauschverhaltnis zu dem Zeitpunkt, auf den die Berechnung dieses
Umtauschverhaltnisses erfolgte, nach dieser Methode berechnet wurde.

§ 318 Absatz 3 bis 8 sowie die §§ 319, 319b und 323 des Handelsgesetzbuchs gelten entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen

Uber den Zeitpunkt der Prifung, Inhalte der Prifung sowie Umfang und Darstellungen des Prifungsberichts zu
erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§ 186 Verschmelzungsinformationen

(1) Den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens und des Ubernehmenden Sondervermédgens oder EU-
OGAW sind von der Kapitalverwaltungsgesellschaft geeignete und prazise Informationen Uber die geplante
Verschmelzung zu tGbermitteln, damit sie sich ein verlassliches Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf
ihre Anlage bilden und ihre Rechte nach § 187 ausutben kénnen (Verschmelzungsinformationen). Hierbei sind
insbesondere die Vorgaben nach Artikel 3 der Richtlinie 2010/44/EU zu beachten.
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(2) Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdégens und des
Uubernehmenden Sondervermdégens oder EU-OGAW erst zu Gbermitteln, nachdem die Bundesanstalt oder, bei der
Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein OGAW-Sondervermdgen, die zustandigen Stellen des Herkunftsstaates die
geplante Verschmelzung genehmigt haben. Zwischen der Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen und
dem Fristablauf fUr einen Antrag auf Ricknahme oder gegebenenfalls Umtausch ohne weitere Kosten gemaR §
187 Absatz 1 muss ein Zeitraum von mindestens 30 Tagen liegen.

(3) Die Verschmelzungsinformationen missen die folgenden Angaben enthalten:
Hintergrund der geplanten Verschmelzung und die Beweggrinde dafur,

2. potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger nach MaRgabe des Artikels 4
Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere hinsichtlich wesentlicher Unterschiede in Bezug
auf Anlagepolitik und -strategie, Kosten, erwartetes Ergebnis, Jahres- und Halbjahresberichte, etwaige
Beeintrachtigung der Wertentwicklung und gegebenenfalls eine eindeutige Warnung an die Anleger, dass
sich hinsichtlich ihrer steuerlichen Behandlung im Zuge der Verschmelzung Anderungen ergeben kénnen,

3. spezifische Rechte der Anleger in Bezug auf die geplante Verschmelzung nach Malgabe des Artikels 4
Absatz 3 und 4 der Richtlinie 2010/44/EU, insbesondere das Recht auf zusatzliche Informationen, auf Erhalt
einer Abschrift der Erklarung des Priifers gemaR § 185 Absatz 2 auf Anfrage, auf kostenlose Riicknahme und
gegebenenfalls Umtausch der Anteile gemaR § 187 Absatz 1 sowie die Frist fiir die Wahrnehmung dieses
Rechts,

4. maBgebliche Verfahrensaspekte und den geplanten Ubertragungsstichtag, zu dem die Verschmelzung
wirksam wird, nach MalRgabe des Artikels 4 Absatz 5 bis 8 der Richtlinie 2010/44/EU und

5. eine aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen gemaR den §§ 164 und 166 oder gemaR Artikel
78 der Richtlinie 2009/65/EG des (ibernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW nach MaBRgabe des
Artikels 5 der Richtlinie 2010/44/EU.

Werden zu Beginn der Verschmelzungsinformationen die wesentlichen Punkte der Verschmelzung
zusammengefasst, ist darin auf den jeweiligen Abschnitt im Dokument zu verweisen, der die weiteren
Informationen enthalt. Die Verschmelzungsinformationen sind den Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager
zu Ubermitteln und auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen an die Anleger im
Bundesanzeiger bekannt zu machen; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen zur
Verschmelzung erlangt werden kénnen. Die Ubermittlung der Verschmelzungsinformationen gilt drei Tage nach
der Aufgabe zur Post oder Absendung als erfolgt. Dies gilt nicht, wenn feststeht, dass der dauerhafte Datentrager
den Empfanger nicht oder zu einem spateren Zeitpunkt erreicht hat.

(4) Wurde die Absicht, EU-OGAW-Investmentanteile am Ubertragenden oder ibernehmenden EU-

OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, gemal § 310 angezeigt, missen die
Verschmelzungsinformationen der Bundesanstalt unverzlglich in deutscher Sprache eingereicht werden. Die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die diese Informationen zu Ubermitteln
hat, ist fir die Ubersetzung verantwortlich. Die Ubersetzung hat den Inhalt des Originals richtig und vollstéandig
wiederzugeben.

§ 187 Rechte der Anleger

(1) Die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens und des ibernehmenden Sondervermdgens oder EU-OGAW
haben das Recht, von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Folgendes zu verlangen:

1. die Ricknahme ihrer Anteile ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten, die zur Deckung der
Auflésungskosten einbehalten werden, oder

2. soweit mdglich, den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten in Anteile eines anderen Sondervermdgens
oder EU-OGAW, das mit den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar ist und von derselben
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von einem Unternehmen, das zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft in
einer Verbindung im Sinne des § 290 Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs steht, verwaltet wird oder

3. im Fall der Verschmelzung von Immobilien-Sondervermdgen den Umtausch ihrer Anteile ohne weitere Kosten
in Anteile eines anderen Immobilien-Sondervermdégens, das mit den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar
ist.

Dieses Recht auf Riicknahme oder Umtausch besteht ab dem Zeitpunkt, in dem die Anleger sowohl des
Ubertragenden Sondervermdégens als auch des libernehmenden Sondervermégens oder EU-OGAW nach § 186
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Absatz 2 Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden; es erlischt flnf Arbeitstage vor dem Zeitpunkt
der Berechnung des Umtauschverhaltnisses nach § 189 Absatz 1 Nummer 3 oder Artikel 47 Absatz 1 Unterabsatz
1 der Richtlinie 2009/65/EG. § 255 Absatz 3 und 4 bleibt unberlhrt. Riickgabeerkldrungen, die ein Anleger vor
der Verschmelzung beziglich der von ihm gehaltenen Anteile abgibt, gelten nach der Verschmelzung weiter und
beziehen sich dann auf Anteile des Anlegers an dem Ubernehmenden Investmentvermdgen mit entsprechendem
Wert.

(2) Unbeschadet der Bestimmungen des Absatzes 1 kann die Bundesanstalt bei Verschmelzungen abweichend
von § 98 Absatz 1 die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme der Anteile verlangen oder gestatten, wenn eine
solche Aussetzung aus Grinden des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdégens und des
Uubernehmenden Sondervermdégens oder EU-OGAW sowie der Bundesanstalt auf Anfrage kostenlos eine Abschrift
der Erklarung des Prufers gemaR § 185 Absatz 2 zur Verfligung zu stellen.

§ 188 Kosten der Verschmelzung

Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft darf jegliche Kosten, die mit der Vorbereitung und Durchfuhrung der
Verschmelzung verbunden sind, weder dem Ubertragenden Sondervermdgen noch dem dbernehmenden
Sondervermdgen oder EU-OGAW noch ihren Anlegern in Rechnung stellen.

§ 189 Wirksamwerden der Verschmelzung

—_

1) Die Verschmelzung wird mit Ablauf des Geschaftsjahres des Ubertragenden Sondervermdégens wirksam, wenn
die Verschmelzung im laufenden Geschaftsjahr genehmigt worden ist,
soweit erforderlich, die Hauptversammlungen der beteiligten Investmentvermdgen zugestimmt haben,

woN =

die Werte des Ubernehmenden und des Ubertragenden Sondervermogens oder EU-OGAW zum Ende des
Geschaftsjahres des Ubertragenden Sondervermégens (Ubertragungsstichtag) berechnet worden sind und

4. das Umtauschverhaltnis der Anteile sowie gegebenenfalls der Barzahlung in Hohe von nicht mehr als 10
Prozent des Nettoinventarwertes dieser Anteile zum Ubertragungsstichtag festgelegt worden ist.

(2) Es kann ein anderer Stichtag bestimmt werden, mit dessen Ablauf die Verschmelzung wirksam werden

soll. Dieser Zeitpunkt darf erst nach einer gegebenenfalls erforderlichen Zustimmung der stimmberechtigten
Aktionare der Ubernehmenden oder Gbertragenden Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder des ibernehmenden oder Ubertragenden EU-OGAW liegen. Im Ubrigen ist Absatz 1 mit der MaBgabe
anzuwenden, dass die Werte des (ibernehmenden und des Ubertragenden Sondervermdgens zu diesem Stichtag
zu berechnen sind und das Umtauschverhaltnis zu diesem Stichtag festzulegen ist.

(3) Die am Verschmelzungsvorgang beteiligten Kapitalverwaltungsgesellschaften und die Verwahrstellen haben
die hierfur erforderlichen technischen Umbuchungen und rechtsgeschaftlichen Handlungen vorzunehmen und
sich gegenseitig hierliber zu unterrichten.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Gbernehmenden Sondervermdgens hat das Wirksamwerden der
Verschmelzung im Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu
machen. Bei einer grenziiberschreitenden Verschmelzung hat sie das Wirksamwerden der Verschmelzung
nach den entsprechenden Rechtsvorschriften des Herkunftsstaates des tibernehmenden EU-OGAW zu
verdffentlichen. Die Bundesanstalt ist hieriber zu unterrichten; bei der Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein
OGAW-Sondervermdégen sind auch die zustéandigen Stellen im Herkunftsstaat des Ubertragenden EU-OGAW zu
unterrichten.

(5) Eine Verschmelzung, die nach Absatz 1 oder Absatz 2 wirksam geworden ist, kann nicht mehr fiir nichtig
erklart werden.

§ 190 Rechtsfolgen der Verschmelzung

(1) Eine Verschmelzung durch Aufnahme hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten des lbertragenden Sondervermdgens gehen auf das
Ubernehmende Sondervermégen oder den dbernehmenden EU-OGAW Uber;
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2. die Anleger des Ubertragenden Sondervermégens werden Anleger des ibernehmenden Sondervermdégens
oder des Ubernehmenden EU-OGAW; sie haben, soweit dies im Verschmelzungsplan vorgesehen ist,
Anspruch auf eine Barzahlung in H6he von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile am Ubertragenden
Sondervermdgen, wobei dies nicht gilt, soweit das Ubernehmende Sondervermdégen oder der Ubernehmende
EU-OGAW Anteilsinhaber des Ubertragenden Sondervermdgens ist; Rechte Dritter an den Anteilen bestehen
an den an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter und

3. das Ubertragende Sondervermdgen erlischt.

(2) Eine Verschmelzung durch Neugrindung hat folgende Auswirkungen:

1. alle Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der Ubertragenden Sondervermdgen gehen auf das neu
gegriindete Sondervermdgen oder den neu gegriindeten EU-OGAW Uber;

2. die Anleger der Ubertragenden Sondervermdgen werden Anleger des neu gegriindeten Sondervermdgens
oder des neu gegrundeten EU-OGAW; sie haben, soweit dies im Verschmelzungsplan vorgesehen ist,
Anspruch auf eine Barzahlung in Héhe von bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile an dem Ubertragenden
Sondervermdgen; Rechte Dritter an den Anteilen bestehen an den an ihre Stelle tretenden Anteilen weiter
und

3. die Ubertragenden Sondervermdgen erldschen.

(3) Die neuen Anteile des Ubernehmenden oder neu gegrlindeten Sondervermogens gelten mit Beginn des Tages,
der dem Ubertragungsstichtag folgt, als bei den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens oder EU-OGAW
ausgegeben.

§ 191 Verschmelzung mit Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital

(1) Die §§ 181 bis 190 sind entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung

1. eines Sondervermdégens auf eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder auf ein
Teilgesellschaftsvermégen einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital,

2. eines Teilgesellschaftsvermégens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf ein
anderes Teilgesellschaftsvermdgen derselben Investmentaktiengesellschaft,

3. eines Teilgesellschaftsvermégens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer anderen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und

4. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf ein
Sondervermdgen oder auf einen EU-OGAW.

(2) Die §§ 183, 186, 189 und 190 sind entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung eines EU-
OGAW auf eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft oder auf ein Teilgesellschaftsvermégen einer OGAW-
Investmentaktiengesellschaft.

(3) Auf die Falle der Verschmelzung einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf eine
andere Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, auf ein Sondervermégen oder auf einen EU-OGAW
sind die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes Uber die Verschmelzung anzuwenden, soweit sich aus der
entsprechenden Anwendung der §§ 167, 182, 188 und 189 Absatz 2 bis 5 sowie des § 190 nichts anderes ergibt.

(4) Die Satzung einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital darf fiir die Zustimmung der
Aktionare zu einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei der
Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Aktionare verlangen.

(5) Bei intern verwalteten Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital dirfen entsprechend den
Vorgaben des § 188 die Kosten einer Verschmelzung nicht den Anlageaktiondren zugerechnet werden.

Abschnitt 2
Investmentvermogen gemal der OGAW-Richtlinie

§ 192 Zulassige Vermogensgegenstande

- Seite 135 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir einen inldndischen OGAW nur die in den §§ 193 bis 198
genannten Vermdgensgegenstande erwerben. Edelmetalle und Zertifikate Gber Edelmetalle durfen von der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir einen inlandischen OGAW nicht erworben werden.

§ 193 Wertpapiere

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 flir Rechnung eines inlandischen OGAW
nur Wertpapiere erwerben,

1. die an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. die ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

3. deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens ber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder aulRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. in Form von Aktien, die dem inlandischen OGAW bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

6. die in Ausibung von Bezugsrechten, die zum inlandischen OGAW gehéren, erworben werden,

in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe a und b der Richtlinie
2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur Durchflihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. L 79 vom
20.3.2007, S. 11) genannten Kriterien erfullen,

8. in Form von Finanzinstrumenten, die die in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe c der Richtlinie 2007/16/EG
genannten Kriterien erfllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummer 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a bis c Ziffer i, Buchstabe d Ziffer i und
Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erflllt sind.

(2) Wertpapiere nach MalRgabe des Absatzes 1 sind auch Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere, aus denen
die Bezugsrechte herrthren, im inlandischen OGAW befinden kénnen.

§ 194 Geldmarktinstrumente

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf vorbehaltlich des § 198 fur Rechnung eines inlandischen OGAW
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die im
Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den inlandischen OGAW eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), nur erwerben, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

- Seite 136 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

2. ausschlielllich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

3. von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. begeben oder garantiert werden

a) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder

b) einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli
1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages Uber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11), die zuletzt durch Artikel 1
der Richtlinie 2012/6/EU (ABI. L 81 vom 21.3.2012, S. 3) geandert worden ist, erstellt und veréffentlicht,

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfasst, fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermalSige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll; flr die wertpapiermaRige
Unterlegung und die von einer Bank eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen. Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 Nummer 1 und 2 gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

(3) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 bis 6 diirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt
und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfUllt sind. Fiir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten, die nach Absatz 1 Nummer 3 von einer regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft
eines Mitgliedstaates der Europaischen Union oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung
im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn

dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden und flir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nummer 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fur

den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nummer 3 auller Geldmarktinstrumenten, die
von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben
oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten

nach Absatz 1 Nummer 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6
der Richtlinie 2007/16/EG.

§ 195 Bankguthaben

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung eines inlandischen OGAW nur Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch
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bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.

§ 196 Investmentanteile

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann flr Rechnung eines inlandischen OGAW Anteile an

OGAW erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an auslandischen offenen Investmentvermdgen, die keine Anteile an EU-
OGAW sind, kann sie nur erwerben, wenn

1. diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausreichende Gewahr fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den
Behdrden besteht,

2. das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande,
fur die Kreditaufnahme und die Kreditgewahrung sowie fur Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

3. die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

4. die Anteile dem Publikum ohne eine zahlenmaRige Begrenzung angeboten werden und die Anleger das Recht
zur Ruckgabe der Anteile haben.

Anteile an inlandischen Sondervermégen, an Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an
EU-OGAW und an auslandischen offenen AIF diirfen nur erworben werden, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hdochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdégen,
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital oder auslandischen offenen AIF angelegt werden
durfen.

(2) Beim Erwerb von Anteilen im Sinne des Absatzes 1, die direkt oder indirekt von derselben OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
darf die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Rlicknahme
keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen.

§ 197 Gesamtgrenze; Derivate; Verordnungsermachtigung

(1) Der inlandische OGAW darf nur in Derivate, die von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Investmentanteilen gemaR § 196, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen, in die der inlandische OGAW nach seinen Anlagebedingungen
investieren darf, abgeleitet sind, zu Investmentzwecken investieren. Satz 1 gilt entsprechend fiir
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG.

(2) Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass sich das Marktrisikopotenzial eines inlandischen
OGAW durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente gemaR Absatz 1
hdéchstens verdoppelt.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf,

1. die Beschaffenheit von zulassigen Risikomesssystemen fur Derivate einschlieRlich der Bemessungsmethode
des Marktrisikopotenzials festzulegen,

vorzuschreiben, wie die Derivate auf die Grenzen gemals den §§ 206 und 207 anzurechnen sind,

nahere Bestimmungen Uber Derivate zu erlassen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

4. Bestimmungen Uber die Berechnung und Begrenzung des Anrechnungsbetrages fir das Kontrahentenrisiko
nach § 206 Absatz 5 Satz 1 Nummer 3 festzulegen,

5. Aufzeichnungs- und Unterrichtungspflichten festzulegen,
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6. weitere Voraussetzungen fur den Abschluss von Geschaften, die Derivate zum Gegenstand haben,
festzulegen, insbesondere fur Derivate, deren Wertentwicklung zur Wertentwicklung des dazugehdérigen
Basiswertes entgegengesetzt verlauft.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

§ 198 Sonstige Anlageinstrumente

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf nur bis zu 10 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW
insgesamt anlegen in

1. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe a bis c Ziffer ii, Buchstabe d Ziffer ii und Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erflllen,

2. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den Anforderungen des § 194 genlgen, sofern die
Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen,

Aktien, welche die Anforderungen des § 193 Absatz 1 Nummer 3 und 4 erflllen,

Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht unter § 194 fallen, Teilbetrage eines von einem Dritten gewahrten
Gesamtdarlehens sind und Uber die ein Schuldschein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern diese
Forderungen nach dem Erwerb flr den inlandischen OGAW mindestens zweimal abgetreten werden kénnen
und das Darlehen gewahrt wurde

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der Europaischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder értlichen
Gebietskérperschaft eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, sofern die Forderung an die
Regionalregierung oder an die Gebietskdrperschaft gemal Anhang VI Teil 1 Nummer 9 der Richtlinie
2006/48/EG in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf
dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskérperschaft ansassig ist,

¢) sonstigen Kdérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt im Sinne von §
2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen sind oder die an einem anderen
organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG in der jeweils geltenden Fassung erfullt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) gegen Ubernahme der Gewahrleistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung durch eine der in den
Buchstaben a bis c bezeichneten Stellen.

§ 199 Kreditaufnahme

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite
nur bis zur H6he von 10 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW und nur aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist.

§ 200 Wertpapier-Darlehen, Sicherheiten

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flir Rechnung des inlandischen OGAW Wertpapiere an einen
Dritten (Wertpapier-Darlehensnehmer) gegen ein marktgerechtes Entgelt nur mit der Mallgabe Ubertragen,
dass der Wertpapier-Darlehensnehmer der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des inldndischen
OGAW Wertpapiere von gleicher Art, Glte und Menge zuriickzuerstatten hat (Wertpapier-Darlehen), wenn dies
in den Anlagebedingungen vorgesehen ist. Wertpapier-Darlehen diirfen einem Wertpapier-Darlehensnehmer
nur insoweit gewahrt werden, als der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert
der flr Rechnung des inlandischen OGAW dem Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nicht Ubersteigt; Wertpapier-Darlehen
an konzernangehdrige Unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten als Wertpapier-
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Darlehen an dasselbe Unternehmen. Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss jederzeit zur Kindigung des
Wertpapier-Darlehens berechtigt sein.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere nach Absatz 1 nur Ubertragen, wenn sie sich

vor Ubertragung oder Zug um Zug gegen Ubertragung der Wertpapiere fiir Rechnung des inldndischen OGAW
ausreichende Sicherheiten durch Geldzahlung oder durch Verpfandung oder Abtretung von Guthaben oder durch
Ubereignung oder Verpfandung von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe der Satze 2 und 3
und des Absatzes 3 hat gewahren lassen. Die durch Verfligungen nach Satz 1 gewahrten Guthaben mussen auf
Euro oder auf die Wahrung lauten, in der die Anteile oder Aktien des inlandischen OGAW begeben wurden. Die
Guthaben mussen

1. auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle oder mit ihrer Zustimmung auf Sperrkonten bei anderen
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder bei einem anderen Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat nach MaRgabe des § 195 Satz 2 Halbsatz 2 unterhalten werden oder

2. in der Wahrung des Guthabens angelegt werden

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskérperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grundlage von §
4 Absatz 2 erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem inlandischen OGAW zu. Zu verpfandende Wertpapiere
mussen von einem geeigneten Kreditinstitut verwahrt werden. Als Sicherheit unzuldssig sind Wertpapiere, die
vom Wertpapier-Darlehensnehmer oder von einem zu demselben Konzern gehdérenden Unternehmen ausgestellt
sind.

(3) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu Ubertragenden Wertpapiere bildet zusammen mit den
zugehdrigen Ertrdgen den zu sichernden Wert (Sicherungswert). Der Umfang der Sicherheitsleistung ist
insbesondere unter Bertcksichtigung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des Wertpapier-Darlehensnehmers zu
bestimmen. Die Sicherheitsleistung darf den Sicherungswert zuzlglich eines marktiblichen Aufschlags nicht
unterschreiten. Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat unverzuiglich die Leistung weiterer Sicherheiten
zu verlangen, wenn sich auf Grund der bérsentaglichen Ermittlung des Sicherungswertes und der erhaltenen
Sicherheitsleistung oder einer Veranderung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des Wertpapier-Darlehensnehmers
ergibt, dass die Sicherheiten nicht mehr ausreichen.

(4) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt unverziglich die Unterschreitung des Wertes
der Sicherheitsleistung unter den Sicherungswert unter Darlegung des Sachverhalts anzuzeigen.

§ 201 Wertpapier-Darlehensvertrag
In dem Darlehensvertrag zwischen der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und dem Wertpapier-

Darlehensnehmer sind neben den auf Grund des § 200 erforderlichen Regelungen insbesondere festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers, die Ertrage aus den als Wertpapier-Darlehen erhaltenen
Wertpapieren bei Falligkeit an die Verwahrstelle fir Rechnung des inldndischen OGAW zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers, als Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft so rechtzeitig zurtiickzuerstatten, dass diese die verbrieften Rechte
ausuben kann; dies gilt nicht fir Anspriche auf Anteile am Gewinn; die Verpflichtung zur Rickerstattung ist
entbehrlich, wenn die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Ausubung der Stimmrechte aus den Aktien
bevollmachtigt worden ist und die Stimmrechte ausiben kann, und

3. die Rechte der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei nicht rechtzeitiger Erfullung der Verpflichtungen
des Wertpapier-Darlehensnehmers.

§ 202 Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme
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Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammelbank oder von

einem anderen Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden
Effektengeschaften fur andere ist und das in den Anlagebedingungen genannt ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen nach den §§

200 und 201 abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist. Von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach § 200 Absatz 1 darf nicht abgewichen werden.

§ 203 Pensionsgeschafte

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung eines inlandischen OGAW Pensionsgeschafte im
Sinne des § 340b Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage nur abschlieRen, wenn dies in den Anlagebedingungen
vorgesehen ist. Die Pensionsgeschafte muassen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fur den inlandischen OGAW erworben werden dirfen. Die Pensionsgeschafte dirfen
hdchstens eine Laufzeit von zwolf Monaten haben. Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss jedoch
jederzeit zur Kindigung des Pensionsgeschaftes berechtigt sein. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1, 2 und 3 anzurechnen.

§ 204 Verweisung; Verordnungsermachtigung

(1) FUr die weiteren in den §§ 192 bis 211 genannten Vermdgensgegenstande gelten die §§ 200 bis 203
sinngemals.

(2) Die in den §§ 200 und 203 genannten Geschafte mussen die in Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG
genannten Kriterien erfullen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, weitere Kriterien fur die in den §§ 200 und 203 genannten Geschafte vorzuschreiben,
insbesondere Bestimmungen Uber die Berechnung und Begrenzung des Marktrisikopotenzials und des
Kontrahentenrisikos sowie Uber die Beschaffenheit und die Anlage der Sicherheiten oder der Gegenstande der
Pensionsgeschafte und deren Anrechnung auf die Anlagegrenzen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 205 Leerverkaufe

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger keine
Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193, 194 und 196 verkaufen, wenn die jeweiligen
Vermdgensgegenstande im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum inlandischen OGAW gehéren; § 197
bleibt unberuhrt. Die Wirksamkeit des Rechtsgeschafts wird durch einen Versto gegen Satz 1 nicht berthrt.

§ 206 Emittentengrenzen

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nur bis zu 5 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW anlegen; in diesen Werten durfen jedoch
bis zu 10 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW angelegt werden, wenn dies in den Anlagebedingungen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent
des Wertes des inlandischen OGAW nicht Ubersteigt.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, von einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nur anlegen, wenn dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist.

(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nur anlegen, wenn

1. dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist,
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2. die Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen,

3. die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften
in Vermégenswerten angelegt werden, die

a) wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und

b) bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig flr die fallig werdenden Ruckzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind.

Legt die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, hat sie sicherzustellen, dass der Gesamtwert
dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nicht Ubersteigt. Die Bundesanstalt
Ubermittelt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und der Europaischen Kommission ein
Verzeichnis der in Satz 1 genannten Kategorien von Schuldverschreibungen und Emittenten; diesem Verzeichnis
ist ein Vermerk beizufiigen, in dem die Art der Deckung erlautert wird.

(4) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW in
Bankguthaben nach Malgabe des § 195 bei demselben Kreditinstitut anlegen.

(5) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus
1

2
3. Anrechnungsbetragen flir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte

. Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
. Einlagen bei dieser Einrichtung und

20 Prozent des Wertes des jeweiligen inlandischen OGAW nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in den
Absatzen 2 und 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mallgabe, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten

Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des jeweiligen inlandischen OGAW nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

(6) Die in den Absatzen 2 und 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 1 genannten Grenze von 40 Prozent nicht
berlcksichtigt. Die in den Absatzen 1 bis 5 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 5
nicht kumuliert werden.

(7) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, zwischen denen eine Verbindung im Sinne des §
290 Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs besteht, gelten als Wertpapiere desselben Emittenten.

§ 207 Erwerb von Anteilen an Investmentvermogen

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Anteile an einem einzigen Investmentvermégen nach
Maligabe des § 196 Absatz 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW anlegen.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Anteile an Investmentvermégen nach MaRRgabe des § 196
Absatz 1 Satz 2 insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW anlegen.

§ 208 Erweiterte Anlagegrenzen

Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf abweichend von § 206 Absatz 1 in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MalBgabe des § 206 Absatz 2 mehr als 35 Prozent des Wertes
des inlandischen OGAW anlegen, wenn

1. dies in den Anlagebedingungen des inlandischen OGAW unter Angabe der betreffenden Emittenten
vorgesehen ist und

2. die fur Rechnung des inlandischen OGAW gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
inlandischen OGAW in einer Emission gehalten werden durfen.

§ 209 Wertpapierindex-OGAW
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(1) Abweichend zu der in § 206 bestimmten Grenze darf die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bis zu

20 Prozent des Wertes des inldandischen OGAW in Wertpapiere eines Emittenten anlegen, wenn nach den
Anlagebedingungen die Auswahl der fur den inlandischen OGAW zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet
ist, unter Wahrung einer angemessenen Risikomischung einen bestimmten, von der Bundesanstalt anerkannten
Wertpapierindex nachzubilden (Wertpapierindex-OGAW). Der Wertpapierindex ist insbesondere anzuerkennen,
wenn

1. seine Zusammensetzung hinreichend diversifiziert ist,
2. ereine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
3. erin angemessener Weise verodffentlicht wird.

Ein Wertpapierindex stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fliir den Markt dar, wenn er die Anforderungen
des Artikels 12 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG erfullt. Ein Wertpapierindex wird in angemessener Weise
veroffentlicht, wenn die Kriterien des Artikels 12 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind.

(2) Die in § 206 Absatz 1 bestimmte Grenze darf flir Wertpapiere eines Emittenten auf bis zu 35 Prozent des
Wertes des inlandischen OGAW angehoben werden, wenn die Anforderungen nach MalRgabe des Absatzes 1
erfullt sind. Eine Anlage bis zu der Grenze nach Satz 1 ist nur bei einem einzigen Emittenten zulassig.

§ 210 Emittentenbezogene Anlagegrenzen

(1) Schuldverschreibungen desselben Emittenten oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten

darf die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft flir Rechnung eines inlandischen OGAW nur insoweit
erwerben, als der Gesamtnennbetrag jeweils 10 Prozent des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nicht Gbersteigt. Dies gilt nicht

flir Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente nach MaRgabe des § 206 Absatz 2. Die in Satz 1 bestimmte
Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn der Gesamtnennbetrag der in Umlauf
befindlichen Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten von der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht ermittelt werden kann. Aktien ohne Stimmrechte desselben Emittenten
dirfen fur einen inlandischen OGAW nur insoweit erworben werden, als ihr Anteil an dem Kapital, das auf die
ausgegebenen Aktien ohne Stimmrechte desselben Emittenten entfallt, 10 Prozent nicht Ubersteigt.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir alle von ihr verwalteten inldndischen OGAW Aktien
desselben Emittenten nur insoweit erwerben, als die Stimmrechte, die der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
aus Aktien desselben Emittenten zustehen, 10 Prozent der gesamten Stimmrechte aus Aktien desselben
Emittenten nicht Ubersteigen. Hat ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer
Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum eine niedrigere Grenze flir den Erwerb
von Aktien mit Stimmrechten desselben Emittenten festgelegt, so ist diese Grenze maRgebend, wenn eine
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die von ihr verwalteten inlandischen OGAW solche Aktien eines
Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwirbt.

(3) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flir Rechnung eines inlandischen OGAW nicht mehr

als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der §§
192 bis 198 angelegt ist, erwerben.

§ 211 Uberschreiten von Anlagegrenzen

(1) Die in den §§ 198, 206 und 210 bestimmten Grenzen dirfen Uberschritten werden, wenn es sich um den
Erwerb von Aktien, die dem inlandischen OGAW bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
oder um den Erwerb von neuen Aktien in Ausiibung von Bezugsrechten aus Wertpapieren handelt, die zum
inlandischen OGAW gehdren.

(2) Werden die in den §§ 206 bis 210 bestimmten Grenzen in den Fallen des Absatzes 1 oder unbeabsichtigt von
der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gberschritten, so hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
ihren Verkaufen flr Rechnung des inlandischen OGAW als vorrangiges Ziel anzustreben, diese Grenzen wieder
einzuhalten, soweit dies den Interessen der Anleger nicht zuwiderlauft.

(3) Die in den §§ 206 bis 209 bestimmten Grenzen dirfen in den ersten sechs Monaten seit Errichtung eines

inlandischen OGAW sowie nach vollzogener Verschmelzung durch den Ubernehmenden inlandischen OGAW
jeweils unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung Gberschritten werden.
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§ 212 Bewerter; Haufigkeit der Bewertung und Berechnung

Der Wert eines inlandischen OGAW und der Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie sind bei jeder Méglichkeit zur
Ausgabe und Ruckgabe von Anteilen oder Aktien entweder von der Verwahrstelle unter Mitwirkung der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst zu ermitteln.

§ 213 Umwandlung von inlandischen OGAW

Inldndische OGAW durfen nicht in AIF umgewandelt werden.

Abschnitt 3
Offene inlandische Publikums-AIF

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur offene inlandische Publikums-AIF

§ 214 Risikomischung, Arten

Offene Publikums-AIF mlssen nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sein und dirfen nur als
Gemischte Investmentvermdgen gemal den §§ 218 und 219, als Sonstige Investmentvermégen gemal den §§
220 bis 224, als Dach-Hedgefonds gemal den §§ 225 bis 229 oder als Immobilien-Sondervermdgen gemaR den §§
230 bis 260 aufgelegt werden.

§ 215 Begrenzung von Leverage durch die Bundesanstalt

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat der Bundesanstalt zu zeigen, dass die von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft angesetzte Begrenzung des Umfangs des eingesetzten Leverage angemessen ist
und dass sie diese Begrenzung stets einhalt.

(2) Die Bundesanstalt bewertet die Risiken, die aus dem Einsatz von Leverage durch die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft erwachsen kdnnten; sie beschrankt nach Information der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, des Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken und der

zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des AIF den Umfang des Leverage, den die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft einsetzen darf, wenn sie dies zur Gewahrleistung der Stabilitdt und Integritat des
Finanzsystems als nétig erachtet. Alternativ ordnet die Bundesanstalt sonstige Beschrankungen in Bezug auf
die Verwaltung des AIF an, sodass das Ausmal’ begrenzt wird, in dem der Einsatz von Leverage zur Entstehung
von Systemrisiken im Finanzsystem oder des Risikos von Marktstdrungen beitragt. Die Bundesanstalt informiert
die Europadische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken und die
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des AIF ordnungsgemaR Uber die diesbezlglich eingeleiteten
Malknahmen.

(3) Die Information gemald Absatz 2 erfolgt spatestens zehn Arbeitstage vor dem geplanten Wirksamwerden
oder der Erneuerung der eingeleiteten MaRnahme. Die Mitteilung enthalt Einzelheiten der vorgeschlagenen
MaBnahme, die Grinde flr diesen Vorschlag und den Zeitpunkt, zu dem die MaBnahme wirksam werden soll.
Unter besonderen Umstanden kann die Bundesanstalt verfliigen, dass die vorgeschlagene MaRnahme innerhalb
des in Satz 1 genannten Zeitraums wirksam wird.

(4) Die Bundesanstalt berlcksichtigt bei ihrer Entscheidung Gber MaBnahmen die Empfehlung der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, die diese nach der Information gemals Absatz 2 Satz 3 oder auf
Grundlage der Information nach Absatz 2 Satz 1 ausspricht. Sieht die Bundesanstalt eine MaBnahme vor, die
dieser Empfehlung nicht entspricht, unterrichtet sie die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
hiervon unter Angabe der Griinde.

(5) Fur die Bedingungen, unter welchen die MaBnahmen nach Absatz 2 angewendet werden, gilt Artikel 112 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 entsprechend.

§ 216 Bewerter

(1) Die Bewertung der Vermd6gensgegenstande ist durchzufihren
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1. entweder durch einen externen Bewerter, der eine naturliche oder juristische Person oder eine
Personenhandelsgesellschaft ist, die unabhangig vom offenen Publikums-AIF, von der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und von anderen Personen mit engen Verbindungen zum Publikums-AIF oder
zur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist, oder

2. von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst, vorausgesetzt die Bewertungsaufgabe ist von der
Portfolioverwaltung und der VergUtungspolitik funktional unabhangig und die Vergitungspolitik und andere
MaBnahmen stellen sicher, dass Interessenkonflikte gemindert und ein unzulassiger Einfluss auf die
Mitarbeiter verhindert werden.

Die fir einen Publikums-AIF bestellte Verwahrstelle kann nicht als externer Bewerter dieses Publikums-AlF
bestellt werden, es sei denn, es liegt eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfuhrung ihrer
Verwahrfunktionen von ihren Aufgaben als externer Bewerter vor und die potenziellen Interessenkonflikte werden
ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Publikums-AIF gegeniber offengelegt.

(2) Wird ein externer Bewerter flir die Bewertung herangezogen, so weist die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
nach, dass

1. der externe Bewerter einer gesetzlich anerkannten obligatorischen berufsmaRigen Registrierung oder
Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder berufsstandischen Regeln unterliegt,

2. der externe Bewerter ausreichende berufliche Garantien vorweisen kann, um die Bewertungsfunktion
wirksam austben zu kénnen, und

3. die Bestellung des externen Bewerters den Anforderungen des § 36 Absatz 1, 2 und 10 entspricht.

(3) Die Kriterien und der Inhalt der erforderlichen beruflichen Garantien des externen Bewerters nach Absatz 2
Nummer 2 bestimmen sich nach Artikel 73 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Ein bestellter externer Bewerter darf die Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren.

(5) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft teilt die Bestellung eines externen Bewerters der Bundesanstalt
mit. Liegen die Voraussetzungen von Absatz 2 nicht vor, kann die Bundesanstalt die Bestellung eines anderen
externen Bewerters verlangen.

(6) Wird die Bewertung nicht von einem externen Bewerter vorgenommen, kann die Bundesanstalt verlangen,
dass die Bewertungsverfahren sowie Bewertungen der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft durch den
Abschlussprufer im Rahmen der Jahresabschlussprifung des Publikums-AIF zu Uberprifen sind.

(7) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fur die ordnungsgemalRe Bewertung der
Vermdgensgegenstande des Publikums-AlF sowie flr die Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes
verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des Satzes 1 und unabhangig

von anders lautenden vertraglichen Regelungen haftet der externe Bewerter gegenuber der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fur jegliche Verluste der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die sich auf
fahrlassige oder vorsatzliche Nichterfullung der Aufgaben durch den externen Bewerter zurtckflhren lassen.

§ 217 Haufigkeit der Bewertung und Berechnung; Offenlegung

(1) Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil

oder Aktie sind in einem zeitlichen Abstand durchzufiihren, der den zum Investmentvermégen gehérenden
Vermdgensgegenstanden und der Ausgabe- und Ricknahmehaufigkeit der Anteile oder Aktien angemessen ist,
jedoch mindestens einmal im Jahr.

(2) Die Kriterien zur Bestimmung der Haufigkeit der Bewertung der Vermdgensgegenstande und zur Berechnung
des Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie bestimmen sich nach den Artikeln 67 bis 74 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(3) Die Offenlegung des Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie erfolgt gemaR § 170. Die Bewertung der

Vermdgensgegenstande ist entsprechend den diesbezlglichen Anlagebedingungen offenzulegen; sie hat nach
jeder Bewertung zu erfolgen.

Unterabschnitt 2

- Seite 145 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Gemischte Investmentvermogen

§ 218 Gemischte Investmentvermogen

Gemischte Investmentvermdgen sind offene inlandische Publikums-AlF, die in Vermdgensgegenstande nach
MaRgabe des § 219 anlegen. Auf die Verwaltung von Gemischten Investmentvermdgen sind die Vorschriften der
§§ 192 bis 211 insoweit anzuwenden, als sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§ 219 Zulassige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines Gemischten Investmentvermégens nur
erwerben:

1. Vermdégensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193 bis 198,
2. Anteile oder Aktien an

a) inlandischen AIF nach MalRgabe der §§ 218, 219 sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder ausléandischen
AlF,

b) inldndischen AIF nach MaRgabe der §§ 220 bis 224 sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder
auslandischen AIF.

(2) Anteile oder Aktien nach Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe a dirfen nur erworben werden, soweit der Publikums-
AIF seine Mittel nach den Anlagebedingungen insgesamt zu héchstens 10 Prozent des Wertes seines Vermdgens
in Anteile an anderen Investmentvermdgen anlegen darf. Anteile oder Aktien nach Absatz 1 Nummer 2
Buchstabe b dirfen nur erworben werden, soweit der Publikums-AIF seine Mittel nach den Anlagebedingungen
nicht in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermdgen anlegen darf.

(3) Absatz 2 gilt nicht fir Anteile oder Aktien an anderen inlandischen, EU- oder auslandischen Publikums-AIF im
Sinne des § 196 oder fur Anteile oder Aktien an Spezial-AlF, die nach den Anlagebedingungen ausschlieBlich in
die folgenden Vermégensgegenstande anlegen dirfen:

1. Bankguthaben,
2. Geldmarktinstrumente,

3. Wertpapiere, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die Satzung des Europaischen
Systems der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 11 S. 1299)
genannten Kreditgeschafte von der Europaischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank zugelassen
sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

(4) Ist es der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den Anlagebedingungen gestattet, fur Rechnung des
Gemischten Investmentvermdgens Anteile oder Aktien nach Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b zu erwerben,
gelten § 225 Absatz 3 und 4 Satz 2 und 3, § 228 Absatz 1 und § 229 Absatz 2 entsprechend.

(5) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe b
insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Investmentvermdgens anlegen. Nach MalRgabe des § 207 Absatz
1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in Anteile oder Aktien an einem einzigen Investmentvermdgen nach
§ 196 Absatz 1 Satz 1 und 2 insgesamt nur in Héhe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Investmentvermégens
anlegen; § 207 Absatz 2 ist nicht anzuwenden.

(6) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann die in § 209 bestimmten Grenzen fir ein Wertpapierindex-OGAW-
Investmentvermdgen Uberschreiten, wenn nach den Anlagebedingungen die Auswahl der fur das Gemischte
Investmentvermdgen zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, unter Wahrung einer angemessenen
Risikomischung einen bestimmten, allgemein und von der Bundesanstalt anerkannten Wertpapierindex
nachzubilden. § 209 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

Unterabschnitt 3
Sonstige Investmentvermogen
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§ 220 Sonstige Investmentvermégen

Auf die Verwaltung von Sonstigen Investmentvermdgen nach MaRgabe der §§ 220 bis 224 sind die Vorschriften
der §§ 192 bis 205 insoweit anzuwenden, als sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§ 221 Zulassige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen, Kreditaufnahme

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flr ein Sonstiges Investmentvermdgen nur erwerben:

1. Vermogensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193 bis 198, wobei sie nicht den Erwerbsbeschrankungen
nach § 197 Absatz 1 unterworfen ist,

2. Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen nach MalRgabe der §§ 196, 218 und 220 sowie an
entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF,

Edelmetalle,
unverbriefte Darlehensforderungen.

(2) Ist es der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den Anlagebedingungen gestattet, fiir Rechnung des
Sonstigen Investmentvermdgens Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Investmentvermdgen sowie an
entsprechenden EU-AIF oder ausléandischen AIF zu erwerben, gelten § 225 Absatz 3 und 4 Satz 2 und 3, § 228
Absatz 1 und § 229 Absatz 2 entsprechend.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Investmentvermégen
sowie an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Sonstigen
Investmentvermdégens anlegen.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Vermdgensgegenstande im Sinne des § 198 nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens anlegen.

(5) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der fir Rechnung des Sonstigen
Investmentvermdgens gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschliefSlich
solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 erwerbbar sind, 30 Prozent des Wertes des
Sonstigen Investmentvermdgens nicht bersteigt. Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

(6) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite
nur bis zur Héhe von 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens und nur aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich sind und dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist.

(7) Abweichend von § 200 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Wertpapiere auf bestimmte Zeit
Ubertragen. Ist fir die Ruckerstattung eines Wertpapier-Darlehens eine Zeit bestimmt, muss die Rickerstattung
spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fallig sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte

Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sonstigen
Investmentvermdgens bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit bertragenen Wertpapiere 15
Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens nicht Ubersteigen. Abweichend von § 203 mussen
Pensionsgeschafte nicht jederzeit kiindbar sein.

§ 222 Mikrofinanzinstitute

(1) Abweichend von § 221 Absatz 5 Satz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bis zu 95 Prozent

des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten
Mikrofinanzinstituten und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen regulierte Mikrofinanzinstitute anlegen;
ein Erwerb von unverbrieften Darlehensforderungen gegen regulierte Mikrofinanzinstitute ist jedoch nur zulassig,
wenn der Erwerb der Refinanzierung des Mikrofinanzinstituts dient. Regulierte Mikrofinanzinstitute im Sinne des
Satzes 1 sind Unternehmen,

1. die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
zustandigen Behdrde zugelassen sind und nach international anerkannten Grundsatzen beaufsichtigt
werden,
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2. deren Haupttatigkeit die Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und Kleinstunternehmer fur deren
unternehmerische Zwecke ist und

3. bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an einen einzelnen Darlehensnehmer den Betrag von
insgesamt 10 000 Euro nicht Uberschreitet.

Abweichend von § 221 Absatz 5 Satz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch bis zu 75 Prozent

des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von unregulierten
Mikrofinanzinstituten und in unverbriefte Darlehensforderungen gegen unregulierte Mikrofinanzinstitute anlegen,
deren Geschaftstatigkeit jeweils die in Satz 2 Nummer 2 und 3 genannten Kriterien erfullt und

1. die seit mindestens drei Jahren neben der allgemeinen fachlichen Eignung Uber ein ausreichendes
Erfahrungswissen flr die Tatigkeit im Mikrofinanzsektor verfiigen,

die ein nachhaltiges Geschaftsmodell vorweisen kénnen und

deren ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation sowie deren Risikomanagement von einem im
Staat des Mikrofinanzinstituts niedergelassenen Wirtschaftsprufer geprift sowie von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft regelmaRig kontrolliert werden.

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Vermdgensgegenstande desselben Mikrofinanzinstituts jedoch nur in
Héhe von bis zu 10 Prozent und von mehreren Mikrofinanzinstituten desselben Staates nur in Hohe von bis zu 15
Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdgens erwerben.

(2) Macht eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft von den Anlagemaéglichkeiten nach Absatz 1 Gebrauch, darf sie
fur Rechnung des Sonstigen Investmentvermdgens auch Wertpapiere erwerben, die von Mikrofinanzinstituten im
Sinne des Absatzes 1 Satz 2 begeben werden, ohne dass die Erwerbsbeschrankungen nach § 193 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 und 4 gelten. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf in Wertpapiere im Sinne des Satzes 1 nur bis
zu 15 Prozent des Wertes des Sonstigen Investmentvermdégens anlegen.

(3) In den Fallen des Absatzes 1 mlssen die Personen, die flr die Anlageentscheidungen bei dem Sonstigen
Investmentvermdgen verantwortlich sind, neben der allgemeinen fachlichen Eignung flr die Durchfiihrung
von Investmentgeschaften ausreichendes Erfahrungswissen in Bezug auf die in Absatz 1 genannten
Anlagemaglichkeiten haben.

§ 223 Sonderregelungen fiir die Ausgabe und Riucknahme von Anteilen oder Aktien

(1) Die Anlagebedingungen von Sonstigen Investmentvermdgen kédnnen abweichend von § 98 Absatz 1 vorsehen,
dass die Ricknahme von Anteilen oder Aktien héchstens einmal halbjahrlich und mindestens einmal jahrlich zu
einem in den Anlagebedingungen bestimmten Termin erfolgt, wenn zum Zeitpunkt der Riickgabe der Anteile
oder Aktien die Summe der Werte der zuriickgegebenen Anteile oder Aktien einen in den Anlagebedingungen
bestimmten Betrag Uberschreitet. In den Fallen des Satzes 1 mussen die Anlagebedingungen vorsehen, dass die
Rickgabe eines Anteils oder von Aktien durch eine unwiderrufliche schriftliche Rickgabeerklarung gegentber
der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Einhaltung einer Riickgabefrist erfolgen muss, die mindestens einen
Monat betragen muss und hochstens zwdlf Monate betragen darf; § 227 Absatz 3 gilt entsprechend.

(2) In den Fallen des § 222 Absatz 1 ist § 98 Absatz 1 mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Anlagebedingungen
vorsehen mussen, dass die Ricknahme von Anteilen oder Aktien nur zu bestimmten Ricknahmeterminen erfolgt,
jedoch hdchstens einmal vierteljahrlich und mindestens einmal jahrlich. Die Rickgabe von Anteilen oder Aktien
ist nur zulassig durch eine unwiderrufliche Riickgabeerklarung unter Einhaltung einer Ruckgabefrist, die zwischen
einem Monat und 24 Monaten betragen muss; § 227 Absatz 3 gilt entsprechend.

§ 224 Angaben im Verkaufsprospekt und in den Anlagebedingungen
(1) Der Verkaufsprospekt muss bei Sonstigen Investmentvermégen zusatzlich zu den Angaben nach § 165

folgende Angaben enthalten:

1. obund in welchem Umfang in Vermdgensgegenstande im Sinne des § 198, in Edelmetalle, Derivate und
unverbriefte Darlehensforderungen angelegt werden darf;

2. eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale der flr das Sonstige Investmentvermédgen erwerbbaren
unverbrieften Darlehensforderungen;

3. Angaben zu dem Umfang, in dem Kredite aufgenommen werden durfen, verbunden mit einer Erlauterung
der Risiken, die damit verbunden sein kénnen;
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4. im Fall des § 222 Absatz 1 und 2, ob und in welchem Umfang von den dort genannten Anlagemdglichkeiten
Gebrauch gemacht wird und eine Erlduterung der damit verbundenen Risiken sowie eine Beschreibung der
wesentlichen Merkmale der Mikrofinanzinstitute und nach welchen Grundsatzen sie ausgewahlt werden;

5. im Fall des § 223 Absatz 1 einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis, dass der Anleger
abweichend von § 98 Absatz 1 von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme von Anteilen oder
Aktien und die Auszahlung des Anteil- oder Aktienwertes nur zu bestimmten Terminen verlangen kann, wenn
zum Zeitpunkt der Rickgabe der Anteile oder Aktien die Summe der Werte der zuriickgegebenen Anteile
oder Aktien den in den Anlagebedingungen bestimmten Betrag Uberschreitet;

6. im Fall des § 223 Absatz 2 einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis, dass der Anleger
abweichend von § 98 Absatz 1 von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme von Anteilen oder
Aktien und die Auszahlung des Anteil- oder Aktienwertes nur zu bestimmten Terminen verlangen kann;

7. alle Voraussetzungen und Bedingungen flr die RiUcknahme und Auszahlung von Anteilen oder Aktien aus
dem Sonstigen Investmentvermdgen Zug um Zug gegen Riickgabe der Anteile oder Aktien.

(2) Die Anlagebedingungen eines Sonstigen Investmentvermdgens missen zusatzlich zu den Angaben nach §
162 folgende Angaben enthalten:

1. die Arten der Edelmetalle, Derivate und Darlehensforderungen, die flr das Sonstige Investmentvermégen
erworben werden durfen;

2. in welchem Umfang die zulassigen Vermdgensgegenstande erworben werden durfen;

3. den Anteil des Sonstigen Investmentvermdégens, der mindestens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
oder anderen liquiden Mitteln gehalten werden muss;

4. alle Voraussetzungen und Bedingungen fur die Rucknahme und Auszahlung von Anteilen oder Aktien aus
dem Sonstigen Investmentvermdgen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile oder Aktien.

Unterabschnitt 4
Dach-Hedgefonds

§ 225 Dach-Hedgefonds

(1) Dach-Hedgefonds sind AlF, die vorbehaltlich der Regelung in Absatz 2 in Anteile oder Aktien von
Zielfonds anlegen. Zielfonds sind Hedgefonds nach MalRgabe des § 283 oder EU-AIF oder auslandische AlF,
deren Anlagepolitik den Anforderungen des § 283 Absatz 1 vergleichbar ist. Leverage mit Ausnahme von
Kreditaufnahmen nach MalBgabe des § 199 und Leerverkaufe durfen fur Dach-Hedgefonds nicht durchgefihrt
werden.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines Dach-Hedgefonds nur bis zu 49 Prozent des
Wertes des Dach-Hedgefonds in

1. Bankguthaben,
2. Geldmarktinstrumente und

3. Anteile an Investmentvermogen im Sinne des § 196, die ausschlieflich in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumente anlegen durfen, sowie Anteile an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF

anlegen. Nur zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen Vermdgensgegenstanden dirfen
Devisenterminkontrakte verkauft sowie Verkaufsoptionsrechte auf Devisen oder auf Devisenterminkontrakte
erworben werden, die auf dieselbe Fremdwahrung lauten.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung eines Dach-Hedgefonds auslandische Zielfonds
nur erwerben, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Primebroker, der die
Voraussetzungen des § 85 Absatz 4 Nummer 2 erflllt, verwahrt werden.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf nicht mehr als 20 Prozent des Wertes eines Dach-Hedgefonds

in einem einzelnen Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager und nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in anderen Zielfonds anlegen. Die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung
der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren. Dach-Hedgefonds dlrfen auch
samtliche ausgegebene Anteile oder Aktien eines Zielfonds erwerben.
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(5) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Dach-Hedgefonds verwalten, missen sicherstellen, dass ihnen
samtliche flr die Anlageentscheidung notwendigen Informationen Uber die Zielfonds, in die sie anlegen wollen,
vorliegen, mindestens jedoch

1. der letzte Jahres- und gegebenenfalls Halbjahresbericht,
2. die Anlagebedingungen und Verkaufsprospekte oder gleichwertige Dokumente,

3. Informationen zur Organisation, zum Management, zur Anlagepolitik, zum Risikomanagement und zur
Verwahrstelle oder zu vergleichbaren Einrichtungen,

4. Angaben zu Anlagebeschrankungen, zur Liquiditat, zum Umfang des Leverage und zur Durchfihrung von
Leerverkaufen.

(6) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften haben die Zielfonds, in die sie anlegen, in Bezug auf die Einhaltung
der Anlagestrategien und Risiken laufend zu Uberwachen und haben sich regelmaRig allgemein anerkannte
Risikokennziffern vorlegen zu lassen. Die Methode, nach der die Risikokennziffer errechnet wird, muss der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft von dem jeweiligen Zielfonds angegeben und erldutert werden. Die Verwahrstelle
der Zielfonds hat eine Bestatigung des Wertes des Zielfonds vorzulegen.

§ 226 Auskunftsrecht der Bundesanstalt

AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Dach-Hedgefonds verwalten, haben der Bundesanstalt auf Anforderung
alle Unterlagen und Risikokennziffern, die ihnen nach MalRgabe des § 225 Absatz 5 und 6 vorliegen, vorzulegen.

§ 227 Riucknahme

(1) Bei Dach-Hedgefonds kénnen die Anlagebedingungen abweichend von § 98 vorsehen, dass die Riicknahme
von Anteilen oder Aktien nur zu bestimmten Ricknahmeterminen, jedoch mindestens einmal in jedem
Kalendervierteljahr, erfolgt.

(2) Anteil- oder Aktienrickgaben sind bei Dach-Hedgefonds bis zu 100 Kalendertage vor dem jeweiligen
Rucknahmetermin, zu dem auch der Anteil- oder Aktienwert ermittelt wird, durch eine unwiderrufliche
Rickgabeerklarung gegenuber der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erklaren. Im Fall von im Inland in einem
Depot verwahrten Anteilen oder Aktien hat die Erkldrung durch die depotfihrende Stelle zu erfolgen.

(3) Die Anteile oder Aktien, auf die sich die Rickgabeerklarung bezieht, sind bis zur tatsachlichen Riickgabe von
der depotfiihrenden Stelle zu sperren. Bei Anteilen oder Aktien, die nicht im Inland in einem Depot verwahrt
werden, wird die Rlckgabeerklarung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen, wenn die Verwahrstelle die
zurickzugebenden Anteile oder Aktien in ein Sperrdepot Gbertragen hat.

(4) Der Ricknahmepreis muss unverziiglich, spatestens aber 50 Kalendertage nach dem Riicknahmetermin
gezahlt werden.

§ 228 Verkaufsprospekt

(1) Der Verkaufsprospekt muss bei Dach-Hedgefonds zusatzlich zu den Angaben nach § 165 folgende Angaben
enthalten:

1. Angaben zu den Grundsatzen, nach denen die Zielfonds ausgewahlt werden;

2. Angaben zu dem Umfang, in dem Anteile auslandischer nicht beaufsichtigter Zielfonds erworben werden
darfen, mit dem Hinweis, dass es sich bei diesen Zielfonds um AIF handelt, deren Anlagepolitik den
Anforderungen fur Hedgefonds vergleichbar ist, die aber méglicherweise keiner mit diesem Gesetz
vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen;

Angaben zu den Anforderungen, die an die Geschaftsleitung der Zielfonds gestellt werden;

Angaben zu dem Umfang, in dem von den ausgewahlten Zielfonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite
aufgenommen und Leerverkaufe durchgefiihrt werden dirfen, mit einem Hinweis zu den Risiken, die damit
verbunden sein kénnen;

5. Angaben zur GebUhrenstruktur der Zielfonds mit einem Hinweis auf die Besonderheiten bei der Héhe der
Gebihren sowie Angaben zu den Methoden, nach denen die Gesamtkosten berechnet werden, die der
Anleger zu tragen hat;
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6. Angaben zu den Einzelheiten und Bedingungen der Ricknahme und der Auszahlung von Anteilen oder
Aktien, gegebenenfalls verbunden mit einem ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis,
dass der Anleger abweichend von § 98 Absatz 1 nicht jederzeit von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Rucknahme von Anteilen oder Aktien und die Auszahlung des auf die Anteile oder Aktien entfallenden
Vermdgensanteils verlangen kann.

(2) Zusatzlich muss der Verkaufsprospekt eines Dach-Hedgefonds an auffalliger Stelle drucktechnisch
hervorgehoben folgenden Warnhinweis enthalten: ,Der Bundesminister der Finanzen warnt: Dieser
Investmentfonds investiert in Hedgefonds, die keinen gesetzlichen Leverage- oder Risikobeschrankungen
unterliegen. “

§ 229 Anlagebedingungen

(1) Die Anlagebedingungen von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Dach-Hedgefonds verwalten, missen
die Angaben nach Mallgabe des § 162 enthalten.

(2) Erganzend zu § 162 Absatz 2 Nummer 1 ist von den AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften anzugeben,

1. nach welchen Grundsatzen Zielfonds, in die sie anlegen, ausgewahlt werden,

2. dass es sich bei diesen Zielfonds um Hedgefonds, EU-AIF oder auslandische AIF handelt, deren Anlagepolitik
jeweils Anforderungen unterliegt, die denen nach § 283 vergleichbar sind,

3. welchen Anlagestrategien diese Zielfonds folgen und in welchem Umfang sie im Rahmen ihrer
Anlagestrategien zur Generierung von Leverage Kredite aufnehmen, Wertpapier-Darlehen oder Derivate
einsetzen und Leerverkaufe durchfihren dirfen,

4. bis zu welcher Hohe Mittel in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und in Anteilen oder Aktien an
inlandischen AIF, EU-AIF oder auslandischen AIF nach § 225 Absatz 2 Satz 1 angelegt werden dirfen und

5. ob die Vermdgensgegenstande eines Zielfonds bei einer Verwahrstelle oder einem Primebroker verwahrt
werden.

(3) Erganzend zu § 162 Absatz 2 Nummer 4 haben AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Dach-Hedgefonds
verwalten, alle Voraussetzungen und Bedingungen der Riickgabe und Auszahlung von Anteilen aus dem Dach-
Hedgefonds Zug um Zug gegen Rlckgabe der Anteile anzugeben.

Unterabschnitt 5
Immobilien-Sondervermagen

§ 230 Immobilien-Sondervermogen

(1) FUr die Verwaltung von Immobilien-Sondervermégen gelten die Vorschriften der §§ 192 bis 211 sinngemag,
soweit sich aus den §§ 231 bis 260 nichts anderes ergibt.

(2) Das Immobilien-Sondervermdgen darf nicht fir eine begrenzte Dauer gebildet werden.

§ 231 Zulassige Vermogensgegenstande; Anlagegrenzen

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir ein Immobilien-Sondervermégen nur folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Mietwohngrundstucke, Geschaftsgrundsticke und gemischt genutzte Grundsticke;

2. Grundstlcke im Zustand der Bebauung, wenn

a) die genehmigte Bauplanung die Nutzung als Mietwohngrundstlcke, Geschaftsgrundsticke oder
gemischt genutzte Grundstlcke vorsieht,

b) mit einem Abschluss der Bebauung in angemessener Zeit zu rechnen ist und
¢) die Aufwendungen flr die Grundstucke insgesamt 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
Uberschreiten;

3. unbebaute Grundstiicke, die flr eine alsbaldige eigene Bebauung zur Nutzung als Mietwohngrundstiicke,
Geschaftsgrundsticke oder gemischt genutzte Grundstiicke bestimmt und geeignet sind, wenn zur Zeit
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des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der unbebauten Grundsticke, die sich bereits in dem
Sondervermdégen befinden, 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Nummern 1 bis 3;

andere Grundsticke und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen
mit dem Wert der Grundsticke und Rechte gleicher Art, die sich bereits in dem Sondervermdgen befinden,
15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Gberschreitet;

6. NieBbrauchrechte an Mietwohngrundstiicken, Geschaftsgrundsticken und gemischt genutzten
Grundstlcken, die der Erflillung 6ffentlicher Aufgaben dienen, wenn zur Zeit der Bestellung die
Aufwendungen fur das NieBbrauchrecht zusammen mit dem Wert der NieBbrauchrechte, die sich bereits im
Sondervermdégen befinden, 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen;

7. diein den §§ 234 und 253 genannten Vermdgensgegenstande.

Weitere Voraussetzung fiir den Erwerb der in den Nummern 5 und 6 genannten Vermdgensgegenstande ist, dass
deren Erwerb in den Anlagebedingungen vorgesehen sein muss und dass die Vermégensgegenstande einen
dauernden Ertrag erwarten lassen mussen.

(2) Ein in Absatz 1 Nummer 1 bis 6 genannter Vermdgensgegenstand darf nur erworben werden, wenn

1. der Vermdgensgegenstand zuvor bei einem Wert des

a) Vermdgensgegenstands bis zu einschlieflich 50 Millionen Euro von einem externen Bewerter, der die
Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5 erfullt, oder

b) Vermdgensgegenstands uber 50 Millionen Euro von zwei externen, voneinander unabhangigen
Bewertern, die die Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5
erflllen und die die Bewertung des Vermdgensgegenstands unabhangig voneinander vornehmen,

bewertet wurde,

2. der externe Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe a oder die externen Bewerter im Sinne von
Nummer 1 Buchstabe b Objektbesichtigungen vorgenommen haben,

3. der externe Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe a oder die externen Bewerter im Sinne von
Nummer 1 Buchstabe b nicht zugleich die regelmaBige Bewertung gemal den §§ 249 und 251 Absatz 1
durchfihrt oder durchfihren und

4. die aus dem Sondervermdgen zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert nicht oder nur
unwesentlich Ubersteigt.

§ 250 Absatz 2 gilt entsprechend. Entsprechendes gilt flr Vereinbarungen Uber die Bemessung des Erbbauzinses
und Uber dessen etwaige spatere Anderung.

(3) FUr ein Immobilien-Sondervermdégen durfen auch Gegenstande erworben werden, die zur Bewirtschaftung der
Vermdgensgegenstande des Immobilien-Sondervermdégens erforderlich sind.

(4) Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermégens gemal Absatz 1 Satz 1 Nummer 2, 3, 6 und 7, § 232
Absatz 4 sowie bei der Angabe des Anteils des Sondervermdgens gemaR § 233 Absatz 1 Nummer 3 werden die
aufgenommenen Darlehen nicht abgezogen.

(5) Im Fall des § 234 sind die von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Vermdgensgegenstande bei dem
Immobilien-Sondervermdégen bei der Anwendung der in den Absatzen 1 und 2, §§ 232 und 233 genannten
Anlagebeschrankungen und der Berechnung der dort genannten Grenzen entsprechend der Beteiligungshéhe zu
berlcksichtigen.

§ 232 Erbbaurechtsbestellung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf ein Grundstlck nur unter den in den Anlagebedingungen
festgelegten Bedingungen mit einem Erbbaurecht belasten.

(2) Vor der Bestellung des Erbbaurechts ist die Angemessenheit des Erbbauzinses entsprechend § 231 Absatz 2
zu bestatigen.

(3) Innerhalb von zwei Monaten nach der Bestellung des Erbbaurechts ist der Wert des Grundstiicks
entsprechend § 231 Absatz 2 neu festzustellen.
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(4) Ein Erbbaurecht darf nicht bestellt werden, wenn der Wert des Grundstiicks, an dem das Erbbaurecht bestellt
werden soll, zusammen mit dem Wert der Grundstticke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt worden sind, 10
Prozent des Wertes des Immobilien-Sondervermdégens Ubersteigt.

(5) Die Verlangerung eines Erbbaurechts gilt als Neubestellung.
§ 233 Vermogensgegenstande in Drittstaaten; Wahrungsrisiko

(1) Vermdgensgegenstande, die sich in Staaten befinden, die keine Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum sind, dirfen fur ein Immobilien-Sondervermdégen nur dann erworben werden,
wenn

1. die Anlagebedingungen dies vorsehen;
2. eine angemessene regionale Streuung der Vermdgensgegenstande gewahrleistet ist;

3. diese Staaten und der jeweilige Anteil des Sondervermdgens, der in diesen Staaten hochstens angelegt
werden darf, in den Anlagebedingungen angegeben sind;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Vermogensgegenstande gewahrleistet und der Kapitalverkehr
nicht beschrankt ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Verwahrstelle gewahrleistet ist.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die fir Rechnung eines Immobilien-
Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstande nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen,
als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande 30 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

§ 234 Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften nur erwerben und halten, wenn

die Anlagebedingungen dies vorsehen,

die Beteiligung einen dauernden Ertrag erwarten lasst,

durch Vereinbarung zwischen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und Immobilien-Gesellschaft die Befugnisse
der Verwahrstelle nach § 84 Absatz 1 Nummer 5 sichergestellt sind,

4. die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Immobilien-Gesellschaft die Stimmen- und Kapitalmehrheit
hat, die flr eine Anderung der Satzung erforderlich ist,

5. durch die Rechtsform der Immobilien-Gesellschaft eine Uber die geleistete Einlage hinausgehende
Nachschusspflicht ausgeschlossen ist und

6. die Immobilien-Gesellschaft, sofern sie an einer anderen Immobilien-Gesellschaft beteiligt ist, an dieser
unmittelbar oder mittelbar mit 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist; eine mittelbare
Beteiligung ist nur bei einer Immobilien-Gesellschaft mit Sitz im Ausland zulassig.

Abweichend von Satz 1 Nummer 4 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Beteiligungen an einer
Immobilien-Gesellschaft auch dann erwerben und halten, wenn sie nicht die fiir eine Anderung der Satzung
erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat (Minderheitsbeteiligung). In diesem Fall ist die Anlagegrenze
nach § 237 Absatz 3 zu beachten.

§ 235 Anforderungen an die Immobilien-Gesellschaften
(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens Beteiligungen

nur an solchen Immobilien-Gesellschaften erwerben und halten,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten beschrankt ist,
die die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir das Immobilien-Sondervermdgen ausiben darf, und

2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz
1 Satz 1 Nummer 1 bis 5 und 7 sowie Absatz 3 oder Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften
erwerben durfen, die nach den Anlagebedingungen unmittelbar fir das Immobilien-Sondervermégen
erworben werden dirfen.
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(2) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der Immobilien-Gesellschaft muss sicherstellen, dass

1. die von der Immobilien-Gesellschaft neu zu erwerbenden Vermdgensgegenstande vor ihrem Erwerb
entsprechend § 231 Absatz 2 bewertet werden,

2. der externe Bewerter nicht zugleich die regelmaRige Bewertung gemal’ den §§ 249 und 251 Absatz 1
durchfihrt und

3. die Immobilien-Gesellschaft eine Immobilie oder eine Beteiligung an einer anderen Immobilien-
Gesellschaft nur erwerben darf, wenn der dem Umfang der Beteiligung entsprechende Wert der Immobilie
oder der Beteiligung an der anderen Immobilien-Gesellschaft 15 Prozent des Wertes des Immobilien-
Sondervermdogens, fur dessen Rechnung eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten wird,
nicht Gbersteigt.

§ 243 Absatz 2 und § 250 Absatz 2 gelten entsprechend.
(3) Entspricht der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung der Immobilien-Gesellschaft nicht den Vorschriften der
Absatze 1 und 2, so darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft

nur erwerben, wenn sichergestellt ist, dass der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung unverzuglich nach dem
Erwerb der Beteiligung entsprechend geandert wird.

(4) Die Gesellschafter einer Immobilien-Gesellschaft, an der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung
des Immobilien-Sondervermégens beteiligt ist, missen ihre Einlagen vollstandig eingezahlt haben.

§ 236 Erwerb der Beteiligung; Wertermittlung durch Abschlussprufer

(1) Bevor die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft erwirbt, ist
der Wert der Immobilien-Gesellschaft von einem Abschlusspriifer im Sinne des § 319 Absatz 1 Satz 1 und 2 des
Handelsgesetzbuchs zu ermitteln.

(2) Bei der Wertermittlung ist von dem letzten mit dem Bestatigungsvermerk eines Abschlussprifers versehenen
Jahresabschluss der Immobilien-Gesellschaft auszugehen. Liegt der Jahresabschluss mehr als drei Monate vor
dem Bewertungsstichtag, ist von den Vermédgenswerten und Verbindlichkeiten der Immobilien-Gesellschaft
auszugehen, die in einer vom Abschlussprifer gepruften aktuellen Vermdgensaufstellung nachgewiesen sind.

(3) FUr die Bewertung gelten die §§ 248 und 250 Absatz 1 Nummer 2 und Absatz 2 mit der MaRBgabe, dass die im
Jahresabschluss oder in der Vermdgensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien mit
dem Wert anzusetzen sind, der

1. zuvor bei einem Wert der Immobilie von

a) bis zu einschlieflich 50 Millionen Euro von einem externen Bewerter, der die Anforderungen nach § 216
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5 erfiillt, oder

b) mehr als 50 Millionen Euro von zwei externen, voneinander unabhangigen Bewertern, die die
Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5 erfullen und die die
Bewertung der Vermdgensgegenstande unabhangig voneinander vornehmen,

festgestellt wurde und wobei
2. der Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe a oder die Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe b
a) Objektbesichtigungen vorgenommen hat oder haben,

b) nicht zugleich die regelmaRige Bewertung gemal den §§ 249 und 251 Absatz 1 durchfihrt oder
durchfihren und

¢) nicht zugleich Abschlussprufer ist oder sind.

§ 237 Umfang der Beteiligung; Anlagegrenzen
(1) Der Wert aller Vermdgensgegenstande, die zum Vermdgen der Immobilien-Gesellschaften gehéren, an denen

die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens beteiligt ist, darf 49
Prozent des Wertes des Immobilien-Sondervermdégens nicht Gbersteigen.
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(2) Der Wert von Vermdgensgegenstanden, die zum Vermdgen einer Immobilien-Gesellschaft gehéren, an der die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens zu 100 Prozent des Kapitals
und der Stimmrechte beteiligt ist, wird auf die Anlagegrenze nach Absatz 1 nicht angerechnet.

(3) Unbeschadet der Anlagegrenze nach Absatz 1 darf der Wert der Vermdgensgegenstande, die zum Vermdgen
von Immobilien-Gesellschaften gehdren, an denen die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur Rechnung des
Immobilien-Sondervermaégens nicht mit einer Kapitalmehrheit beteiligt ist, 30 Prozent des Wertes des Immobilien-
Sondervermadgens nicht Gberschreiten.

(4) Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermaégens nach den Absatzen 1 und 3 werden die
aufgenommenen Darlehen nicht abgezogen.

(5) Nicht anzurechnen auf die Anlagegrenzen der Absatze 3 und 4 ist die von einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fur Rechnung eines einzelnen Immobilien-Sondervermdégens gehaltene
Kapitalbeteiligung von weniger als 50 Prozent des Wertes der Immobilien-Gesellschaft, wenn die Beteiligung der
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft infolge zusatzlicher Kapitalbeteiligungen die Anforderungen des § 234 Satz 1
Nummer 4 erfullt.

(6) Beteiligungen an derselben Immobilien-Gesellschaft dirfen nicht sowohl fir Rechnung eines oder mehrerer
Publikums-AlIF als auch fur Rechnung eines oder mehrerer Spezial-AIF gehalten werden.

(7) Wenn nach Erwerb einer Minderheitsbeteiligung die Voraussetzungen fur den Erwerb und das Halten der
Beteiligung nicht mehr erfillt sind, hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die VerauRerung der Beteiligung
unter Wahrung der Interessen der Anleger anzustreben.

§ 238 Beteiligungen von Immobilien-Gesellschaften an Immobilien-Gesellschaften

Fir Beteiligungen von Immobilien-Gesellschaften an anderen Immobilien-Gesellschaften gelten § 231 Absatz 5, §
235 Absatz 2 bis 4 sowie die §§ 236, 237 Absatz 1 bis 6 entsprechend.

§ 239 Verbot und Einschrankung von Erwerb und VerauRerung

(1) Ein Vermdgensgegenstand nach § 231 Absatz 1 oder nach § 234 darf fir Rechnung eines Immobilien-
Sondervermdgens nicht erworben werden, wenn er bereits im Eigentum der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
steht. Er darf ferner flir Rechnung eines Immobilien-Sondervermdgens nicht von einem Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft erworben
werden, an der die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine bedeutende Beteiligung halt.

(2) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf nur mit Zustimmung der Bundesanstalt einen flir Rechnung
eines Immobilien-Sondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstand nach § 231 Absatz 1 oder nach § 234
1. flr eigene Rechnung erwerben,

2. an ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2 veraulRern oder

3. auf einen anderen AIF Ubertragen, der von ihr oder einem Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2
verwaltet wird.

§ 240 Darlehensgewahrung an Immobilien-Gesellschaften
(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf einer Immobilien-Gesellschaft flir Rechnung des Immobilien-
Sondervermdgens ein Darlehen nur gewahren, wenn

1. sie an der Immobilien-Gesellschaft fir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist,

die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,
das Darlehen ausreichend besichert ist und

bei einer VerdulBerung der Beteiligung das Darlehen innerhalb von sechs Monaten nach der VerauRerung
zurickzuzahlen ist.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass
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1. die Summe der Darlehen, die einer Immobilien-Gesellschaft fir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens
insgesamt gewahrt werden, 50 Prozent des Wertes der von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen
Grundstiicke nicht tGbersteigt und

2. die Summe der Darlehen, die den Immobilien-Gesellschaften insgesamt fir Rechnung des Immobilien-
Sondervermdégens gewahrt werden, 25 Prozent des Wertes des Immobilien-Sondervermégens nicht
Ubersteigt; bei der Berechnung der Grenze sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

(3) Einer Darlehensgewahrung nach den Absatzen 1 und 2 steht gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen Namen fiir Rechnung des
Immobilien-Sondervermégens gewahrt.

§ 241 Zahlungen, Uberwachung durch die Verwahrstelle

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat mit der Immobilien-Gesellschaft zu vereinbaren, dass die der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens zustehenden Zahlungen,

der Liquidationserlés und sonstige der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-
Sondervermdégens zustehende Betrage unverziglich auf ein Konto nach § 83 Absatz 6 Satz 2 einzuzahlen sind.
Satz 1 gilt entsprechend fiir Immobilien-Gesellschaften, die Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften
erwerben oder halten.

§ 242 Wirksamkeit eines Rechtsgeschafts
Die Nichtbeachtung der vorstehenden Vorschriften berlihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschafts nicht.

§ 243 Risikomischung

(1) Der Wert einer Immobilie darf zur Zeit des Erwerbs 15 Prozent des Wertes des Sondervermdégens nicht
Ubersteigen. Der Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert mehr als 10 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens betragt, darf 50 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Uberschreiten. Bei der
Berechnung der Werte werden aufgenommene Darlehen nicht abgezogen.

(2) Als Immobilie im Sinne des Absatzes 1 gilt auch eine aus mehreren Immobilien bestehende wirtschaftliche
Einheit.

§ 244 Anlaufzeit

Die Anlagegrenzen in den §§ 231 bis 238 und 243 sowie § 253 Absatz 1 Satz 1 gelten fur das Immobilien-
Sondervermdgen einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erst, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung dieses
Sondervermdégens eine Frist von vier Jahren verstrichen ist.

§ 245 Treuhandverhaltnis

Abweichend von § 92 Absatz 1 kdnnen Vermdgensgegenstande, die zum Immobilien-Sondervermégen gehéren,
nur im Eigentum der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stehen.

§ 246 Verfugungsbeschrankung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat daflr zu sorgen, dass die Verfiigungsbeschrankung nach § 84
Absatz 1 Nummer 3 in das Grundbuch eingetragen wird. Ist bei auslandischen Grundsticken die Eintragung der
Verfligungsbeschrankung in ein Grundbuch oder ein vergleichbares Register nicht méglich, so ist die Wirksamkeit
der Verfugungsbeschrankung in anderer geeigneter Form sicherzustellen.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann gegenliber dem Grundbuchamt die Bestellung der Verwahrstelle
durch eine Bescheinigung der Bundesanstalt nachweisen, aus der sich ergibt, dass die Bundesanstalt die
Auswahl als Verwahrstelle genehmigt hat und von ihrem Recht, der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft einen
Wechsel der Verwahrstelle aufzuerlegen, keinen Gebrauch gemacht hat.

§ 247 Vermogensaufstellung
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(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat in der Vermdgensaufstellung nach § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer
1 den Bestand der zum Sondervermdégen gehérenden Immobilien und sonstigen Vermdgensgegenstande
aufzuflhren und dabei Folgendes anzugeben:

1. GroRe, Art und Lage sowie Bau- und Erwerbsjahr eines Grundstlcks,

Gebaudenutzflache, Leerstandsquote, Nutzungsentgeltausfallquote, Fremdfinanzierungsquote,
Restlaufzeiten der Nutzungsvertrage,

Verkehrswert oder im Fall des § 248 Absatz 2 Satz 1 den Kaufpreis,

Nebenkosten bei Anschaffung von Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 231 Absatz 1 und des § 234,
wesentliche Ergebnisse der nach MalRgabe dieses Unterabschnitts erstellten Wertgutachten,

etwaige Bestands- oder ProjektentwicklungsmaBnahmen und

© N o vk WwWwN

sonstige wesentliche Merkmale der zum Sondervermdégen gehérenden Immobilien und sonstigen
Vermdgensgegenstande.

Die im Berichtszeitraum getatigten Kdufe und Verkaufe von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften sind in einer Anlage zur Vermdgensaufstellung anzugeben.

(2) Bei einer Beteiligung nach § 234 hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Immobilien-Gesellschaft
in der Vermdgensaufstellung anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Immobilien-Gesellschaft,

2. das Gesellschaftskapital,

3. die Hohe der Beteiligung und den Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und
4

Anzahl der durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Dritte nach § 240 gewahrten Darlehen sowie
die jeweiligen Betrage.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 248 Absatz 4 ermittelte Wert anzusetzen. Die Angaben nach
Absatz 1 fir die Immobilien und sonstigen Vermdgensgegenstande der Immobilien-Gesellschaft sind nachrichtlich
aufzufthren und besonders zu kennzeichnen.

§ 248 Sonderregeln fur die Bewertung
(1) § 168 ist mit den MaRgaben der Absatze 2 bis 4 anzuwenden.

(2) Far Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz 1 sowie des § 234 ist im Zeitpunkt des Erwerbs
und danach nicht Idnger als zwdlf Monate der Kaufpreis dieser Vermdgensgegenstande anzusetzen.
Abweichend von Satz 1 ist der Wert erneut zu ermitteln und anzusetzen, wenn nach Auffassung der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Ansatz des Kaufpreises auf Grund von Anderungen wesentlicher
Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist; die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ihre Entscheidung
und die Grinde dafur nachvollziehbar zu dokumentieren.

(3) Die Anschaffungsnebenkosten eines Vermdgensgegenstandes im Sinne des § 231 Absatz 1 sowie des §
234 sind gesondert anzusetzen und Uber die voraussichtliche Dauer seiner Zugehdrigkeit zum Immobilien-
Sondervermdgen in gleichen Jahresbetragen abzuschreiben, langstens jedoch Uber einen Zeitraum von
zehn Jahren. Wird ein Vermdgensgegenstand verauBert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Héhe
abzuschreiben. Die Abschreibungen sind nicht in der Ertrags- und Aufwandsrechnung zu bertcksichtigen.

(4) Der Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft ist nach den fir die Bewertung von
Unternehmensbeteiligungen allgemein anerkannten Grundsatzen zu ermitteln. Die im Jahresabschluss oder in
der Vermdgensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien sind dabei mit dem Wert
anzusetzen, der entsprechend § 249 Absatz 1 festgestellt wurde.

§ 249 Sonderregeln fiur das Bewertungsverfahren

(1) § 169 ist mit der MalRgabe anzuwenden, dass die Bewertungsrichtlinien fur Immobilien-Sondervermédgen
zusatzlich vorzusehen haben, dass

1. die Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz 1 sowie des § 234 von zwei externen, voneinander
unabhangigen Bewertern, die die Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz
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2 bis 5 erflllen und die die Bewertung der Vermdgensgegenstande unabhangig voneinander vornehmen,
bewertet werden und

2. die externen Bewerter im Sinne der Nummer 1 Objektbesichtigungen vornehmen.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Immobilien-Gesellschaft muss die Immobilien-Gesellschaft, an
der sie beteiligt ist, vertraglich verpflichten,

1. bei der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle monatlich Vermégensaufstellungen
einzureichen und

2. die Vermdgensaufstellungen einmal jahrlich anhand des von einem Abschlussprifer mit einem
Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlusses der Immobilien-Gesellschaft prifen zu lassen.

(3) Der auf Grund der Vermdgensaufstellungen ermittelte Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft
ist den Bewertungen zur laufenden Preisermittlung zugrunde zu legen.

§ 250 Sonderregeln fur den Bewerter

(1) § 216 ist mit der MaRgabe anzuwenden, dass

1. die Bewertung der Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz 1 nur durch zwei externe Bewerter
erfolgen darf,

2. der Wert der Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft durch einen Abschlussprifer im Sinne des § 319
Absatz 1 Satz 1 und 2 des Handelsgesetzbuchs zu ermitteln ist.

(2) Ein externer Bewerter darf fUr eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die Bewertung von
Immobilien-Sondervermaégen nur fur einen Zeitraum von maximal drei Jahren tatig sein. Die Einnahmen

des externen Bewerters aus seiner Tatigkeit flr die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft dirfen 30 Prozent
seiner Gesamteinnahmen, bezogen auf das Geschaftsjahr des externen Bewerters, nicht Gberschreiten.

Die Bundesanstalt kann verlangen, dass ihr entsprechende Nachweise vorgelegt werden. Die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft darf einen externen Bewerter erst nach Ablauf von zwei Jahren seit Ende des
Zeitraums nach Satz 1 erneut als externen Bewerter bestellen.

§ 251 Sonderregeln fur die Haufigkeit der Bewertung

(1) § 217 ist mit der Mallgabe anzuwenden, dass der Wert der Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz
1 und des § 234 innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten zu ermitteln ist. Sehen die Anlagebedingungen
eines Immobilien-Sondervermdgens gemal § 255 Absatz 2 die Ricknahme von Anteilen seltener als alle drei
Monate vor, ist der Wert der Vermdgensgegenstande im Sinne des § 231 Absatz 1 und des § 234 innerhalb eines
Zeitraums von drei Monaten vor jedem Rucknahmetermin zu ermitteln. Abweichend von Satz 1 und 2 ist der
Wert stets erneut zu ermitteln und anzusetzen, wenn nach Auffassung der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
der zuletzt ermittelte Wert auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht
ist; die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ihre Entscheidung und die Grinde daflr nachvollziehbar zu
dokumentieren.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fur die Bewertung der im Jahresabschluss oder in der Vermdgensaufstellung der
Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien.

§ 252 Ertragsverwendung

(1) Die Anlagebedingungen muissen vorsehen, dass Ertrage des Sondervermdgens, die fur kinftige
Instandsetzungen von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens erforderlich sind, nicht ausgeschittet
werden durfen.

(2) Mindestens 50 Prozent der Ertrage des Sondervermdgens missen ausgeschittet werden, sofern sie nicht fur
kinftige erforderliche Instandsetzungen einzubehalten sind; realisierte Gewinne aus VeraulSerungsgeschaften
sind keine Ertrage im Sinne dieses Absatzes.

(3) Die Anlagebedingungen missen angeben, ob und in welchem Umfang Ertrage zum Ausgleich von

Wertminderungen der Vermégensgegenstande des Sondervermdgens und fir kinftige erforderliche
Instandsetzungen nach Absatz 1 einbehalten werden.
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§ 253 Liquiditatsvorschriften

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines Immobilien-Sondervermégens einen Betrag,
der insgesamt 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens entspricht, nur halten in

1. Bankguthaben;
2. Geldmarktinstrumenten;

3. Investmentanteilen nach MalRgabe des § 196 oder Anteilen an Spezial-Sondervermdgen nach MaRgabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2, die nach den Anlagebedingungen ausschlieRlich in Vermdgensgegenstande
nach den Nummern 1, 2 und 4 Buchstabe a anlegen diirfen; die §§ 207 und 210 Absatz 3 sind auf Spezial-
Sondervermdgen nicht anzuwenden;

4. Wertpapieren, die

a) zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank vom 7. Februar 1992 (BGBI. 1992 11 S. 1299)
genannten Kreditgeschafte von der Europaischen Zentralbank oder der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt wird, sofern die
Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

b) entweder an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen sind oder die festverzinsliche Wertpapiere sind, soweit ihr Wert einen Betrag von 5
Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt;

5. Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslandischer juristischer Personen, die an
einem derin § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 bezeichneten Markte zugelassen oder in einen dieser
Markte einbezogen sind, soweit der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens nicht Uberschreitet und die in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten
Kriterien erfllt sind, und

6. Derivaten zu Absicherungszwecken.

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass hiervon ein nach den uberprifbaren und
dokumentierten Berechnungen des Liquiditatsmanagements ausreichender Betrag, der mindestens 5 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens entspricht, fir die Riicknahme von Anteilen verfligbar ist.

(2) Bei der Berechnung der Anlagegrenze nach Absatz 1 Satz 1 sind folgende gebundene Mittel des Immobilien-
Sondervermdgens abzuziehen:
1. die Mittel, die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung bendtigt werden;
2. die Mittel, die fir die nachste Ausschittung vorgesehen sind;
3. die Mittel, die erforderlich werden zur Erfiillung von Verbindlichkeiten

a) aus rechtswirksam geschlossenen Grundstickskaufvertragen,

b) aus Darlehensvertragen,

¢) fur die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien,

d) fur bestimmte BaumaBnahmen sowie

e) aus Bauvertragen,

sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden zwei Jahren fallig werden.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung eines Immobilien-Sondervermégens Wertpapier-
Darlehen nur auf unbestimmte Zeit gewahren.

§ 254 Kreditaufnahme

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf unbeschadet des § 199 fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger Kredite nur bis zur Hohe von 30 Prozent des Verkehrswertes der Immobilien, die zum Sondervermdégen
gehdren, und nur dann aufnehmen und halten, wenn

1. dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist,
2. die Kreditaufnahme mit einer ordnungsgemafen Wirtschaftsfihrung vereinbar ist,
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3. die Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich sind und
4. die Grenze nach § 260 Absatz 3 Nummer 3 nicht Uberschritten wird.
Eine Kreditaufnahme zur Finanzierung der Ricknahme von Anteilen ist nur nach Mallgabe des § 199 zulassig.

(2) Entsprechend der Beteiligungshdhe sind die von der Immobilien-Gesellschaft aufgenommenen Kredite bei
dem Immobilien-Sondervermdgen bei der Berechnung der in Absatz 1 genannten Grenzen zu bertcksichtigen.

§ 255 Sonderregeln fur die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Ausgabe von Anteilen voribergehend auszusetzen, wenn eine
Verletzung der Anlagegrenzen nach den Liquiditatsvorschriften dieses Abschnitts oder der Anlagebedingungen
droht.

(2) In Abweichung von § 98 Absatz 1 Satz 1 kénnen die Anlagebedingungen von Immobilien-Sondervermdgen
vorsehen, dass die Ricknahme von Anteilen nur zu bestimmten Ricknahmeterminen, jedoch mindestens alle
zwolf Monate erfolgt. Neue Anteile dirfen in den Fallen des Satzes 1 nur zu den in den Anlagebedingungen
festgelegten Ricknahmeterminen ausgegeben werden.

(3) Die Rickgabe von Anteilen ist erst nach Ablauf einer Mindesthaltefrist von 24 Monaten maglich. Der
Anleger hat nachzuweisen, dass er mindestens den in seiner Rickgabeerklarung aufgefuhrten Bestand an
Anteilen wahrend der gesamten 24 Monate, die dem verlangten Ricknahmetermin unmittelbar vorausgehen,
durchgehend gehalten hat. Der Nachweis kann durch die depotfihrende Stelle in Textform als besonderer
Nachweis der Anteilinhaberschaft erbracht oder auf andere in den Anlagebedingungen vorgesehene Weise
gefuhrt werden.

(4) Anteilruckgaben sind unter Einhaltung einer Ruckgabefrist von zw6If Monaten durch eine unwiderrufliche
Ruckgabeerklarung gegenlber der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erklaren. § 227 Absatz 3 gilt
entsprechend; die Anlagebedingungen kdnnen eine andere Form flr den Nachweis vorsehen, dass die Rickgabe
in Einklang mit Satz 1 erfolgt.

§ 256 Zusatzliche Angaben im Verkaufsprospekt und in den Anlagebedingungen

(1) Der Verkaufsprospekt muss zusatzlich zu den Angaben nach § 165 folgende Angaben enthalten:

1. einen ausdriicklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis, dass der Anleger abweichend von § 98
Absatz 1 Satz 1 von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Riicknahme von Anteilen und die Auszahlung
des Anteilswertes nur zu den Riicknahmeterminen verlangen kann, die in den Anlagebedingungen bestimmt
sind, sowie

2. alle Voraussetzungen und Bedingungen fiir die Riickgabe und Auszahlung von Anteilen aus dem
Sondervermdgen Zug um Zug gegen Ruckgabe der Anteile.

(2) Die Angaben nach Absatz 1 Nummer 2 sind in die Anlagebedingungen aufzunehmen.
§ 257 Aussetzung der Riicknahme

(1) Verlangt der Anleger, dass ihm gegen Riickgabe des Anteils sein Anteil am Immobilien-Sondervermdégen
ausgezahlt wird, so hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme der Anteile zu verweigern und
auszusetzen, wenn die Bankguthaben und der Erlos der nach § 253 Absatz 1 angelegten Mittel zur Zahlung des
Riacknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen laufenden Bewirtschaftung nicht ausreichen
oder nicht sogleich zur Verfligung stehen. Zur Beschaffung der flr die Rlicknahme der Anteile notwendigen Mittel
hat die AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens zu angemessenen
Bedingungen zu veraulern.

(2) Reichen die liquiden Mittel gemaR § 253 Absatz 1 zw6lf Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemaf
Absatz 1 Satz 1 nicht aus, so hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme weiterhin zu verweigern
und durch VerauBerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens weitere liquide Mittel zu beschaffen.
Der VerauBerungserlds kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 den dort genannten Wert um bis zu 10
Prozent unterschreiten.

(3) Reichen die liquiden Mittel gemaR § 253 Absatz 1 auch 24 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme
gemaB Absatz 1 Satz 1 nicht aus, hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme der Anteile weiterhin
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zu verweigern und durch VerauBerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens weitere liquide Mittel
zu beschaffen. Der VeraulBerungserlds kann abweichend von § 260 Absatz 1 Satz 1 den dort genannten Wert

um bis zu 20 Prozent unterschreiten. 36 Monate nach der Aussetzung der Riicknahme gemaR Absatz 1 Satz 1
kann jeder Anleger verlangen, dass ihm gegen Rickgabe des Anteils sein Anteil am Sondervermégen aus diesem
ausgezahlt wird.

(4) Reichen auch 36 Monate nach der Aussetzung der Ricknahme die Bankguthaben und die liquiden Mittel
nicht aus, so erlischt das Recht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, dieses Immobilien-Sondervermdégen
zu verwalten; dies qgilt auch, wenn eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zum dritten Mal binnen funf
Jahren die Ricknahme von Anteilen aussetzt. Ein erneuter Fristlauf nach den Absatzen 1 bis 3 kommt nicht

in Betracht, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anteilricknahme binnen drei Monaten erneut
aussetzt oder wenn sie, falls die Anlagebedingungen nicht mehr als vier Rickgabetermine im Jahr vorsehen,
die Anteilricknahme nur zu einem Rucknahmetermin wieder aufgenommen hatte, aber zum darauf folgenden
Ricknahmetermin die Anteilriicknahme erneut unter Berufung auf Absatz 1 Satz 1 verweigert.

§ 258 Aussetzung nach Kiindigung

(1) AuBergewdhnliche Umstande im Sinne des § 98 Absatz 2 Satz 1 liegen vor, wenn die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kindigung der Verwaltung des Immobilien-Sondervermdgens erklart hat.

(2) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die die Verwaltung eines Immobilien-Sondervermdgens gekundigt
hat, ist bis zum Erldschen des Verwaltungsrechts berechtigt und verpflichtet, in Abstimmung mit der
Verwahrstelle samtliche Vermdgensgegenstande dieses Sondervermdgens zu angemessen Bedingungen oder mit
Einwilligung der Anleger gemal’ § 259 zu veraullern.

(3) Wahrend einer Aussetzung der Riicknahme nach § 98 Absatz 2 oder nach Absatz 1 in Verbindung mit
§ 98 Absatz 2 sind § 239 sowie die in § 244 genannten Anlaufbegrenzungen nicht anzuwenden, soweit die
Veraulerung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens es erfordert, dass diese Vorschriften im
Interesse der Anleger nicht angewendet werden.

(4) Aus den Erlésen aus VerauBerungen nach Absatz 2 ist den Anlegern in Abstimmung mit der Verwahrstelle
ungeachtet des § 252 ein halbjahrlicher Abschlag auszuzahlen, soweit

1. diese Erlése nicht zur Sicherstellung einer ordnungsgemaRen laufenden Bewirtschaftung benétigt werden
und

2. nicht Gewahrleistungszusagen aus den VerduBerungsgeschaften oder zu erwartende
Auseinandersetzungskosten den Einbehalt im Sondervermdgen verlangen.

§ 259 Beschlusse der Anleger

(1) Die Anlagebedingungen eines Immobilien-Sondervermdgens haben fir den Fall der Aussetzung der
Rucknahme von Anteilen gemal’ § 257 vorzusehen, dass die Anleger durch Mehrheitsbeschluss in die
VerauBerung bestimmter Vermdgensgegenstande einwilligen kdnnen, auch wenn die VeraulRerung nicht zu
angemessenen Bedingungen im Sinne des § 257 Absatz 1 Satz 3 erfolgt. Ein Widerruf der Einwilligung kommt
nicht in Betracht. Die Einwilligung verpflichtet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht zur VerauRerung.

(2) Ein Beschluss der Anleger ist nur wirksam, wenn mindestens 30 Prozent der Stimmrechte bei der
Beschlussfassung vertreten waren. § 5 Absatz 4 Satz 1 und Absatz 6 Satz 1 sowie die §§ 6 bis 20 des
Schuldverschreibungsgesetzes (ber Beschlisse der Glaubiger gelten fiir Beschliisse der Anleger, mit denen diese
eine Einwilligung erteilen oder versagen, mit der MaRgabe entsprechend, dass

1. andie Stelle der ausstehenden Schuldverschreibungen die ausgegebenen Investmentanteile treten,
2. andie Stelle des Schuldners die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft tritt und

3. andie Stelle der Glaubigerversammlung die Anlegerversammlung tritt.

Eine einberufene Anlegerversammlung bleibt von der Wiederaufnahme der Anteilricknahme unberuhrt.

(3) Die Abstimmung soll ohne Versammlung durchgefthrt werden, wenn nicht auBergewdhnliche Umstande eine
Versammlung zur Information der Anleger erforderlich machen.

§ 260 VerauBerung und Belastung von Vermégensgegenstianden
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(1) Die VerduBerung von Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz 1 und § 234, die zu einem Sondervermdgen
gehoren, ist vorbehaltlich des § 257 nur zulassig, wenn

1. diesin den Anlagebedingungen vorgesehen ist und
2. die Gegenleistung den gemal’ § 249 Absatz 1 ermittelten Wert nicht oder nicht wesentlich unterschreitet.

Werden durch ein einheitliches Rechtsgeschaft zwei oder mehr der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
an denselben Erwerber verauBert, darf die insgesamt vereinbarte Gegenleistung die Summe der Werte, die fir
die veraulRerten Vermdgensgegenstande ermittelt wurden, um héchstens 5 Prozent unterschreiten, wenn dies
den Interessen der Anleger nicht zuwiderlauft.
(2) Von der Bewertung gemaR § 249 Absatz 1 kann abgesehen werden, wenn

Teile des Immobilienvermdégens auf behérdliches Verlangen zu 6ffentlichen Zwecken verauBert werden,

2. Teile des Immobilienvermdgens im Umlegungsverfahren getauscht oder, um ein Umlegungsverfahren
abzuwenden, gegen andere Immobilien getauscht werden oder

3. zur Abrundung eigenen Grundbesitzes Immobilien hinzuerworben werden und die hierfur zu entrichtende
Gegenleistung die Gegenleistung, die fur eine gleich groRe Flache einer eigenen Immobilie erbracht wurde,
um hoéchstens 5 Prozent iberschreitet.

(3) Die Belastung von Vermdgensgegenstanden nach § 231 Absatz 1, die zu einem Sondervermdgen
gehoren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf
Vermdgensgegenstande nach § 231 Absatz 1 beziehen, sind vorbehaltlich des § 239 zulassig, wenn

1. dies in den Anlagebedingungen vorgesehen und mit einer ordnungsgemafBen Wirtschaftsfuhrung vereinbar
ist,

2. die Verwahrstelle den vorgenannten MaBnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die
Malinahmen erfolgen sollen, fir marktiblich erachtet, und

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sicherstellt, dass die Belastung insgesamt 30 Prozent des
Verkehrswertes der im Sondervermdégen befindlichen Immobilien nicht tUberschreitet.

(4) Verfigungen Uber Vermdgensgegenstande, die zum Vermdgen der Immobilien-Gesellschaften gehéren, gelten
flr die Prifung ihrer Zulassigkeit als Vermodgensgegenstande im Sinne der Absatze 1 und 3.

(5) Die Wirksamkeit einer Verfigung wird durch einen VerstoB gegen die Vorschriften der Absatze 1 und 3 nicht
berihrt.

Abschnitt 4
Geschlossene inlandische Publikums-AIF

§ 261 Zulassige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen
(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir einen geschlossenen inlandischen Publikums-AIF nur
investieren in
1. Sachwerte,
Anteile oder Aktien an OPP-Projektgesellschaften,

Anteile oder Aktien an Gesellschaften, die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung
nur Vermdgensgegenstande im Sinne der Nummer 1 sowie die zur Bewirtschaftung dieser
Vermdgensgegenstande erforderlichen Vermodgensgegenstande oder Beteiligungen an solchen
Gesellschaften erwerben durfen,

4. Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind,

5. Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Publikums-AIF nach MaRgabe der §§ 261 bis 272 oder
an europaischen oder auslandischen geschlossenen Publikums-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren
Anforderungen unterliegt,

- Seite 162 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Spezial-AlF nach MalRgabe der §§ 285 bis 292 in
Verbindung mit den §§ 273 bis 277, der §§ 337 und 338 oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder
auslandischen geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt,

Vermdgensgegenstande nach den §§ 193 bis 195.

(2) Sachwerte im Sinne von Absatz 1 Nummer 1 sind insbesondere

1
2
3.
4

®© N o w

Immobilien, einschlieBlich Wald, Forst und Agrarland,
Schiffe, Schiffsaufbauten und Schiffsbestand- und -ersatzteile,
Luftfahrzeuge, Luftfahrzeugbestand- und -ersatzteile,

Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus erneuerbaren
Energien,

Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestand- und -ersatzteile,

Fahrzeuge, die im Rahmen der Elektromobilitat genutzt werden,

Container,

fur Vermdgensgegenstande im Sinne der Nummern 2 bis 6 genutzte Infrastruktur.

(3) Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen nur zur Absicherung von im geschlossenen
inlandischen Publikums-AIF gehaltenen Vermdgensgegenstanden gegen einen Wertverlust getatigt werden.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die Vermdgensgegenstande eines
geschlossenen inlandischen Publikums-AIF nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der
einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande 30 Prozent des Wertes dieses AIF nicht Ubersteigt.

(5) In einen Vermdgensgegenstand im Sinne des Absatzes 1 Nummer 1 darf nur investiert werden, wenn

1.

der Vermdgensgegenstand zuvor bei einem Wert des

a) Vermdgensgegenstandes bis zu einschlieBlich 50 Millionen Euro von einem externen Bewerter, der die
Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5 erfullt, oder

b) Vermdgensgegenstandes tber 50 Millionen Euro von zwei externen, voneinander unabhangigen
Bewertern, die die Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5
erflllen und die die Bewertung des Vermdgensgegenstandes unabhangig voneinander vornehmen,

bewertet wurde,

der externe Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe a oder die externen Bewerter im Sinne von
Nummer 1 Buchstabe b nicht zugleich die jahrliche Bewertung der Vermdgensgegenstande gemaR § 272
durchfuhrt oder durchfihren und

die aus dem geschlossenen inlandischen Publikums-AIF zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert
nicht oder nur unwesentlich Ubersteigt.

§ 250 Absatz 2 und § 271 Absatz 2 gelten entsprechend.

(6) Vor der Investition in einen Vermogensgegenstand im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 bis 6 ist der Wert der
OPP-Projektgesellschaft, der Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3, des Unternehmens im Sinne des
Absatzes 1 Nummer 4 oder des geschlossenen AIF im Sinne des Absatzes 1 Nummer 5 oder Nummer 6

1.

durch

a) einen externen Bewerter, der die Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2,
Absatz 2 bis 5 erflllt, wenn der Wert des Vermdgensgegenstandes 50 Millionen Euro nicht Gbersteigt,
oder

b) zwei externe, voneinander unabhangige Bewerter, die die Anforderungen nach § 216 Absatz 1 Satz
1 Nummer 1 und Satz 2, Absatz 2 bis 5 erfullen und die die Bewertung des Vermdgensgegenstandes
unabhangig voneinander vornehmen,

zu ermitteln, wobei
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2. der externe Bewerter im Sinne von Nummer 1 Buchstabe a oder die externen Bewerter im Sinne von
Nummer 1 Buchstabe b nicht zugleich die jdhrliche Bewertung der Vermdgensgegenstande gemal § 272
durchfuhrt oder durchfihren.

§ 250 Absatz 2 gilt entsprechend. Bei der Bewertung ist von dem letzten mit Bestatigungsvermerk eines
Abschlusspriifers versehenen Jahresabschluss der OPP-Projektgesellschaft, der Gesellschaft im Sinne des
Absatzes 1 Nummer 3, des Unternehmens im Sinne des Absatzes 1 Nummer 4 oder des geschlossenen AlF

im Sinne des Absatzes 1 Nummer 5 oder Nummer 6 oder, wenn der Jahresabschluss mehr als drei Monate vor
dem Bewertungsstichtag liegt, von den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der OPP-Projektgesellschaft,
der Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3, des Unternehmens im Sinne des Absatzes 1 Nummer 4
oder des geschlossenen AIF im Sinne des Absatzes 1 Nummer 5 oder Nummer 6 auszugehen, die in einer vom
Abschlussprifer gepruften aktuellen Vermdgensaufstellung nachgewiesen sind.

(7) Investiert die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fur einen geschlossenen inldndischen Publikums-AIF in
Vermdgensgegenstande im Sinne von Absatz 1 Nummer 4, gelten die §§ 287 bis 292 entsprechend.

(8) Geschlossene Publikums-AIF durfen nicht Feeder-AlF in einer Master-Feeder-Konstruktion sein.

§ 262 Risikomischung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir einen geschlossenen inlandischen Publikums-AlF nur nach
dem Grundsatz der Risikomischung investieren. Der Grundsatz der Risikomischung im Sinne des Satzes 1 gilt als
erfullt, wenn

1. entweder in mindestens drei Sachwerte im Sinne des § 261 Absatz 2 investiert wird und die Anteile jedes
einzelnen Sachwertes am Wert des gesamten AIF im Wesentlichen gleichmalig verteilt sind oder

2. bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine Streuung des Ausfallrisikos gewahrleistet ist.

Der geschlossene inlandische Publikums-AIF muss spatestens 18 Monate nach Beginn des Vertriebs
risikogemischt investiert sein. Fir den Zeitraum nach Satz 3, in dem der geschlossene Publikums-AIF
noch nicht risikogemischt investiert ist, sind die Anleger in dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen
Anlegerinformationen gemaR § 268 darauf hinzuweisen.

(2) Abweichend von Absatz 1 darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den geschlossenen inlandischen
Publikums-AIF ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung investieren, wenn

1. sie fUr den geschlossenen inlandischen Publikums-AlF nicht in Vermdgensgegenstande im Sinne des § 261
Absatz 1 Nummer 4 investiert und

2. die Anteile oder Aktien dieses AIF nur von solchen Privatanlegern erworben werden,
a) die sich verpflichten, mindestens 20 000 Euro zu investieren, und
b) flr die diein § 1 Absatz 19 Nummer 33 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb bis ee genannten
Voraussetzungen erfullt sind.

Wenn flr den geschlossenen inlandischen Publikums-AIF ohne Einhaltung des Grundsatzes der Risikomischung
investiert wird, mussen der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen an hervorgehobener
Stelle auf das Ausfallrisiko mangels Risikomischung hinweisen.

§ 263 Beschrankung von Leverage und Belastung

(1) Far einen geschlossenen inlandischen Publikums-AIF dirfen Kredite nur bis zur Héhe von 60 Prozent des
Wertes des geschlossenen Publikums-AlIF und nur dann aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist.

(2) Fur die Informationspflicht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Hinblick auf das eingesetzte Leverage
sowie die Befugnis der Bundesanstalt zur Beschrankung des eingesetzten Leverage einschliellich der
diesbezliglichen Mitteilungspflichten der Bundesanstalt gilt § 215 entsprechend.

(3) Die Belastung von Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1, die zu einem
geschlossenen inlandischen Publikums-AIF gehdren, sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen, sind zulassig, wenn

1. diesin den Anlagebedingungen vorgesehen und mit einer ordnungsgemafen Wirtschaftsfiihrung vereinbar
ist und
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2. die Verwahrstelle den vorgenannten MaBnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die
MaBnahmen erfolgen sollen, fur marktiblich erachtet.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass die Belastung nach Absatz 3 insgesamt 60
Prozent des Verkehrswertes der im geschlossenen Publikums-AlF befindlichen Vermdgensgegenstande nicht
Uberschreitet.

(5) Die in den Absatzen 1 und 4 genannten Grenzen gelten nicht wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs
eines geschlossenen inlandischen Publikums-AlF, langstens jedoch flr einen Zeitraum von 18 Monaten ab
Beginn des Vertriebs, sofern dies in den Anlagebedingungen vorgesehen ist. In dem Verkaufsprospekt und den
wesentlichen Anlegerinformationen gemals § 268 sind die Anleger auf die fehlenden Begrenzungen hinzuweisen.

§ 264 Verfiigungsbeschrankung

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat dafur zu sorgen, dass die Verfligungsbeschrankung nach §
84 Absatz 1 Nummer 3 bei Immobilien in das Grundbuch und sonstigen Vermdgensgegenstanden, sofern
ein Register fir den jeweiligen Vermdgensgegenstand besteht, in das entsprechende eingetragen wird.
Besteht fUr die in § 84 Absatz 1 Nummer 3 genannten Vermdgensgegenstande kein Register, in das eine
Verflgungsbeschrankung eingetragen werden kann, so ist die Wirksamkeit der Verfugungsbeschrankung in
anderer geeigneter Form sicherzustellen.

(2) Die Bestellung der Verwahrstelle kann gegentber dem Grundbuchamt oder sonstigen Register, in die in
§ 84 Absatz 1 Nummer 3 genannte Vermdgensgegenstande eingetragen werden, durch eine Bescheinigung
der Bundesanstalt nachgewiesen werden, aus der sich ergibt, dass die Bundesanstalt die Auswahl der
Einrichtung als Verwahrstelle genehmigt hat und von ihrem Recht nicht Gebrauch gemacht hat, der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft einen Wechsel der Verwahrstelle aufzuerlegen.

§ 265 Leerverkaufe

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger keine
Vermdgensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193 und 194 verkaufen, wenn die jeweiligen
Vermdgensgegenstande im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum geschlossenen inlandischen
Publikums-AIF gehéren. Die Wirksamkeit des Rechtsgeschafts wird durch einen VerstoR gegen Satz 1 nicht
berlhrt.

§ 266 Anlagebedingungen

(1) Die Anlagebedingungen, nach denen sich

1. in Verbindung mit der Satzung der Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital das
Rechtsverhaltnis dieser Investmentaktiengesellschaft zu ihren Anlegern bestimmt oder

2. in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag der geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesellschaft
das Rechtsverhaltnis dieser Investmentkommanditgesellschaft zu ihren Anlegern bestimmt,

sind vor Ausgabe der Anteile oder Aktien schriftlich festzuhalten.

(2) Die Anlagebedingungen mussen neben der Bezeichnung des geschlossenen Publikums-AIF, der Angabe des
Namens und des Sitzes der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie den in § 162 Absatz 2 Nummer 5 bis 7 und
9 bis 14 genannten Angaben mindestens folgende Angaben und Vorgaben enthalten:

1. die Angaben in § 162 Absatz 2 Nummer 4, sofern den Anlegern Riickgaberechte eingeraumt werden, und

2. die Staaten und der jeweilige Anteil des geschlossenen Publikums-AlIF, der in diesen Staaten héchstens
angelegt werden darf, wenn eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft flir einen geschlossenen Publikums-
AIF Vermdgensgegenstande, die auBerhalb eines Vertragsstaates des Abkommens ber den Europaischen
Wirtschaftsraum gelegen sind, erwirbt.

§ 162 Absatz 2 Nummer 1 ist mit der MaBBgabe anzuwenden, dass anstelle der Angabe, welche
Vermdgensgegenstande in welchem Umfang erworben werden dirfen, die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
in den Anlagebedingungen festlegen muss, welche Vermdgensgegenstande in welchem Umfang fur den
geschlossenen Publikums-AIF erworben werden.

§ 267 Genehmigung der Anlagebedingungen
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(1) Die Anlagebedingungen sowie Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmigung der
Bundesanstalt. Die Genehmigung kann nur von solchen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften beantragt werden,
die die betroffene Art von AIF verwalten dirfen.

(2) Die Genehmigung ist innerhalb einer Frist von vier Wochen nach Eingang des Antrags zu erteilen,

wenn die Anlagebedingungen den gesetzlichen Anforderungen entsprechen und der Antrag von einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 1 Satz 2 gestellt wurde. § 163 Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 11
gilt entsprechend.

(3) Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen des geschlossenen
Publikums-AIF nicht vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrechte
fahrt, ist nur mit Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel des
Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, mdglich. Handelt es sich bei dem geschlossenen Publikums-AIF

um eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft, bei der sich die Anleger mittelbar Gber einen
Treuhandkommanditisten an dem geschlossenen Publikums-AIF beteiligen, so darf der Treuhandkommanditist
sein Stimmrecht nur nach vorheriger Weisung durch den Anleger austben. Die Bundesanstalt kann die
Anderung der Anlagebedingungen im Sinne des Satzes 1 nur unter der aufschiebenden Bedingung einer
Zustimmung durch die Anleger gemal Satz 1 genehmigen. § 163 Absatz 2 Satz 5 gilt mit der MaBgabe, dass
die Genehmigung nur unter der aufschiebenden Bedingung einer Zustimmung der Anleger gemal Satz 1

als erteilt gilt. Zu diesem Zweck hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die betroffenen Anleger mittels
eines dauerhaften Datentragers (iber die geplanten und von der Bundesanstalt genehmigten Anderungen

im Sinne des Satzes 1 und ihre Hintergriinde zu informieren und ihnen einen Zeitraum von drei Monaten

fur die Entscheidungsfindung einzurdumen. Hat eine qualifizierte Mehrheit der Anleger gemaR Satz 1 der
geplanten Anderung zugestimmt, informiert die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt (iber die
bevorstehende Anderung der Anlagebedingungen und den Zeitpunkt ihres Inkrafttretens. Die Informationen
nach Satz 6 stellt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager zur
Verflgung und verdéffentlicht diese Informationen im Bundesanzeiger und, sofern die Anteile oder Aktien des
betreffenden geschlossenen Publikums-AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden durfen, in den
im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien. Die Anderung darf frilhestens am Tag
nach der Veroffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft treten.

(4) Sonstige Anderungen, die von der Bundesanstalt genehmigt wurden oder als genehmigt gelten, verdffentlicht
die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Bundesanzeiger und, sofern die Anteile oder Aktien des betreffenden
geschlossenen Publikums-AlIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden dirfen, in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien. Die Anderungen diirfen frithestens am Tag
nach der Veroffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft treten.

(5) Far Informationen mittels eines dauerhaften Datentragers gilt § 167 entsprechend.
§ 268 Erstellung von Verkaufsprospekt und wesentlichen Anlegerinformationen

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur die von ihr verwalteten geschlossenen Publikums-

AIF den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen zu erstellen. Sobald die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb des geschlossenen Publikums-AIF gemal’ § 316 beginnen darf,
hat sie dem Publikum die aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen auf
der Internetseite der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen. Die Pflicht zur Erstellung eines
Verkaufsprospekts gilt nicht fur solche geschlossenen AlF-Publikumsinvestmentaktiengesellschaften, die einen
Prospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz erstellen missen und in diesen Prospekt zusatzlich die Angaben
gemaR § 269 als erganzende Informationen aufnehmen.

(2) Die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Angaben von wesentlicher Bedeutung im Verkaufsprospekt
sind auf dem neusten Stand zu halten. Bei geschlossenen Publikums-AlF mit einer einmaligen Vertriebsphase gilt
dies nur fir die Dauer der Vertriebsphase.

§ 269 Mindestangaben im Verkaufsprospekt
(1) FUr den Verkaufsprospekt von geschlossenen Publikums-AlF gilt § 165 Absatz 1, 2 Nummer 1 bis 25 und 27 bis
38, Absatz 3 bis 5, 7 bis 9 entsprechend mit der MaRgabe, dass an die Stelle des in § 165 Absatz 2 Nummer 19

genannten Verweises auf die §§ 168 bis 170, 212, 216 und 217 der Verweis auf die §§ 271 und 272 tritt und die
Regelungen, soweit sie sich auf Teilinvestmentvermdégen beziehen, nicht anzuwenden sind.
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(2) Zusatzlich sind folgende Informationen in den Verkaufsprospekt aufzunehmen:

1.

bei geschlossenen Publikums-AIF in Form der geschlossenen Investmentkommanditgesellschaft die Angabe,
wie die Anteile Ubertragen werden kénnen und in welcher Weise ihre freie Handelbarkeit eingeschrankt ist;

gegebenenfalls in Bezug auf den Treuhandkommanditisten:
a) Name und Anschrift, bei juristischen Personen Firma und Sitz;

b) Aufgaben und Rechtsgrundlage der Tatigkeit;

(@)

)
) seine wesentlichen Rechte und Pflichten;
)

o

der Gesamtbetrag der fur die Wahrnehmung der Aufgaben vereinbarten Vergitung;

bei geschlossenen Publikums-AlF, die in Vermdgensgegenstande gemaR § 261 Absatz 1 Nummer 2
investieren,

a) eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale von OPP-Projektgesellschaften;

b) die Arten von OPP-Projektgesellschaften, die fiir den geschlossenen Publikums-AIF erworben werden
diirfen, und nach welchen Grundsatzen sie ausgewahlt werden;

c) ein Hinweis, dass in Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften, die nicht zum Handel an einer Bérse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, angelegt werden darf.

(3) Sofern bereits feststeht, in welche konkreten Anlageobjekte im Sinne von § 261 Absatz 1 Nummer 1 investiert
werden soll, sind folgende Angaben zu den Anlageobjekten zusatzlich in den Verkaufsprospekt mit aufzunehmen:

1.
2.
3.

Beschreibung des Anlageobjekts;
nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen des Anlageobjekts;

rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der Verwendungsmadglichkeiten des Anlageobjekts,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel,

ob behdrdliche Genehmigungen erforderlich sind und inwieweit diese vorliegen;

welche Vertrage die Kapitalverwaltungsgesellschaft (iber die Anschaffung oder Herstellung des
Anlageobjekts oder wesentlicher Teile davon geschlossen hat;

den Namen der Person oder Gesellschaft, die ein Bewertungsgutachten flr das Anlageobjekt erstellt hat, das
Datum des Bewertungsgutachtens und dessen Ergebnis;

die voraussichtlichen Gesamtkosten des Anlageobjekts in einer Aufgliederung, die insbesondere
Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie sonstige Kosten ausweist und die geplante Finanzierung

in einer Gliederung, die Eigen- und Fremdmittel gesondert ausweist, jeweils untergliedert nach
Zwischenfinanzierungs- und Endfinanzierungsmitteln; zu den Eigen- und Fremdmitteln sind die Konditionen
und Falligkeiten anzugeben und in welchem Umfang und von wem diese bereits verbindlich zugesagt sind.

Steht noch nicht fest, in welche konkreten Anlageobjekte investiert werden soll, ist dies im Verkaufsprospekt
anzugeben.

§ 270 Inhalt, Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen

(1) Far die wesentlichen Anlegerinformationen fur geschlossene Publikums-AlIF gilt § 166 Absatz 1 bis 3 und 5
nach MalRgabe der folgenden Vorschriften entsprechend.

(2) Fur geschlossene Publikums-AlIF sind die Artikel 3 bis 7, 10 bis 24, 26 bis 30 und 38 der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 hinsichtlich der naheren Inhalte, der Form und Gestaltung der wesentlichen Anlegerinformationen
entsprechend mit folgenden MaRgaben anzuwenden:

1.

sofern bereits feststeht, in welche konkreten Anlageobjekte im Sinne von § 261 Absatz 1 Nummer 1
investiert werden soll, ist zusatzlich zu den in Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010
genannten Mindestangaben eine Beschreibung dieser Anlageobjekte erforderlich. Andernfalls ist die Angabe
aufzunehmen, dass noch nicht feststeht, in welche konkreten Anlageobjekte investiert werden soll;

in den Fallen, in denen eine Beschreibung von konkreten Anlageobjekten im Sinne von Nummer 1 oder
eine Darstellung von Performance-Szenarien erfolgt, ist Artikel 6 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 mit der
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MaRgabe anzuwenden, dass die wesentlichen Anlegerinformationen ausgedruckt nicht Ianger als drei Seiten
sein durfen;

3. diein Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b und c der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten Kosten umfassen
die mit der Anlage in den geschlossenen Publikums-AlF verbundenen Kosten und Provisionen;

4. sofern gemal Artikel 15 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 keine Daten Uber die frihere
Wertentwicklung fur ein vollstandiges Kalenderjahr vorliegen, sind anstelle der bisherigen Wertentwicklung
im Sinne von § 166 Absatz 2 Satz 1 Nummer 5 die Aussichten fUr die Kapitalrickzahlung und Ertrage unter
verschiedenen Marktbedingungen in Form einer Illustration darzustellen; die Illustration muss mindestens
drei zweckmallige Szenarien der potenziellen Wertentwicklung des geschlossenen Publikums-AIF enthalten;

5. Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 sind nicht anzuwenden; die
Darstellung des Risiko- und Ertragsprofils nach § 166 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 hat daflir eine Bezeichnung
der wesentlichen Risiken und Chancen, die mit einer Anlage verbunden sind, zu enthalten. Dabei ist auf die
wesentlichen Risiken, die Einfluss auf das Risikoprofil des geschlossenen Publikums-AIF haben, hinzuweisen;
insbesondere sind die Risiken der Investitionen in die Vermdgensgegenstande, in die der geschlossene
Publikums-AlIF investiert, zu bezeichnen. Daneben ist ein Hinweis auf die Beschreibung der wesentlichen
Risiken in den Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die Darstellung muss den Anleger in die Lage versetzen, die
Bedeutung und die Wirkung der verschiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschreibung ist in Textform
zu erstellen und darf keine grafischen Elemente aufweisen. Daneben sind folgende Angaben aufzunehmen:

a) ein genereller Hinweis, dass mit der Investition in den geschlossenen Publikums-AIF neben den Chancen
auf Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein kénnen, und

b) anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 ein
Hinweis auf die fehlende oder nur eingeschrankte Méglichkeit der Ruckgabe von Anteilen.

Soweit sich die in Satz 1 genannten Regelungen auf Teilinvestmentvermdgen oder Master-Feeder-Konstruktionen
beziehen, sind sie nicht anzuwenden.

(3) Die Ermittlung und die Erlauterung der Risiken im Rahmen des Risiko- und Ertragsprofils nach Absatz 2

Satz 1 Nummer 5 miissen mit dem internen Verfahren zur Ermittlung, Messung und Uberwachung von Risiken
Ubereinstimmen, das die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne der Artikel 38 bis 40 der Richtlinie 2010/43/
EU angewendet hat. Verwaltet eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mehr als ein Investmentvermaégen, sind
die hiermit verbundenen Risiken einheitlich zu ermitteln und widerspruchsfrei zu erlautern.

(4) Sofern in den Anlagebedingungen eine zusatzliche Verwaltungsvergltung fur den Erwerb, die VerauRerung
oder die Verwaltung von Vermdgensgegenstanden nach § 261 Absatz 1 Nummer 1 vereinbart wurde, ist diese
Vergutung neben der Gesamtkostenquote nach § 166 Absatz 5 gesondert als Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des geschlossenen Publikums-AlF anzugeben.

§ 271 Bewertung, Bewertungsverfahren, Bewerter

(1) § 168 ist fur die Bewertung mit folgenden MaRgaben anzuwenden:

1. Als Verkehrswert der Vermdgensgegenstande im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1 ist fir den Zeitraum
von zwolf Monaten nach dem Erwerb der Kaufpreis des Vermdgensgegenstandes anzusetzen. Ist die
AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft der Auffassung, dass der Kaufpreis auf Grund von Anderungen
wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist, so ist der Verkehrswert neu zu ermitteln; die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ihre Entscheidungen und die sie tragenden Griinde nachvollziehbar zu
dokumentieren.

2. Bei Vermogensgegenstanden im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1 sind die Anschaffungsnebenkosten
gesondert anzusetzen und Uber die voraussichtliche Dauer der Zugehdrigkeit des Vermdgensgegenstandes,
langstens jedoch Uber zehn Jahre in gleichen Jahresbetragen abzuschreiben. Wird ein Vermdgensgegenstand
verauBert, sind die Anschaffungsnebenkosten in voller Hohe abzuschreiben. In einer Anlage
zur Vermodgensaufstellung sind die im Berichtszeitraum getatigten Kdufe und Verkaufe von
Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1 anzugeben.

(2) § 169 ist fur das Bewertungsverfahren mit der MaRgabe anzuwenden, dass die Bewertungsrichtlinien flr
geschlossene Publikums-AlF, die in Vermdgensgegenstande im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 1 investieren,
zusatzlich vorzusehen haben, dass der Bewerter an einer Objektbesichtigung teilnimmt.
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(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss jede Gesellschaft im Sinne des § 261 Absatz 1 Nummer 2 bis 6,
an der ein geschlossener Publikums-AIF eine Beteiligung halt, vertraglich verpflichten, Vermdgensaufstellungen

1. auf den Zeitpunkt der Bewertung gemaR § 272 bei der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle einzureichen und

2. einmal jahrlich anhand des von einem Abschlussprifer mit einem Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlusses der Gesellschaft prafen zu lassen.

Die Anforderung des Satzes 1 gilt auch fiir eine Unterbeteiligung an einer Gesellschaft im Sinne des § 261
Absatz 1 Nummer 2 bis 6. Der auf Grund der Vermogensaufstellungen ermittelte Wert der Beteiligung an einer
Gesellschaft ist bei den Bewertungen zur laufenden Preisermittlung zugrunde zu legen.

(4) Fur die Anforderungen an den Bewerter, die Pflichten der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der
Bestellung eines Bewerters sowie die Rechte der Bundesanstalt im Hinblick auf den Bewerter gilt § 216
entsprechend.

§ 272 Haufigkeit der Bewertung und Berechnung; Offenlegung

(1) Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie
mussen mindestens einmal jahrlich erfolgen. Die Bewertung und Berechnung sind dartber hinaus auch dann
durchzufliihren, wenn das Gesellschaftsvermdgen des AIF erhéht oder herabgesetzt wird.

(2) Die Kriterien zur Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie und zur Bestimmung der Haufigkeit
der Berechnung bestimmen sich nach den Artikeln 67 bis 73 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(3) Die Bewertungen der Vermdgensgegenstande und Berechnungen des Nettoinventarwertes je Anteil oder
Aktie sind entsprechend den diesbeziiglichen Anlagebedingungen gegeniiber den Anlegern offenzulegen. Eine
Offenlegung hat nach jeder Bewertung der Vermdégensgegenstande und Berechnung des Nettoinventarwertes je
Anteil oder Aktie zu erfolgen.

Kapitel 3
Inlandische Spezial-AlIF

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur inlandische Spezial-AlF

§ 273 Anlagebedingungen

Die Anlagebedingungen, nach denen sich

1. das vertragliche Rechtsverhaltnis einer AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft zu den Anlegern eines Spezialsondervermégens bestimmt oder

2. in Verbindung mit der Satzung einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft das Rechtsverhaltnis dieser
Investmentaktiengesellschaft zu ihren Anlegern bestimmt oder

3. in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag einer Spezialinvestmentkommanditgesellschaft das
Rechtsverhaltnis dieser Investmentkommanditgesellschaft zu ihren Anlegern bestimmt,

sind vor Ausgabe der Anteile oder Aktien schriftlich festzuhalten. Die Anlagebedingungen von inlandischen
Spezial-AlF sowie die wesentlichen Anderungen der Anlagebedingungen sind der Bundesanstalt von der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft vorzulegen.

§ 274 Begrenzung von Leverage

Fur die Informationspflicht der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Hinblick auf das eingesetzte Leverage
sowie die Befugnis der Bundesanstalt zur Beschrankung des eingesetzten Leverage einschlieBlich der
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt gilt § 215 entsprechend. Die Bedingungen, unter welchen die MaBnahmen
nach Satz 1 in Verbindung mit § 215 Absatz 2 angewendet werden, bestimmen sich nach Artikel 112 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.
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§ 275 Belastung

(1) Die Belastung von Vermdgensgegenstanden, die zu einem Spezial-AIF gehéren, sowie die Abtretung und
Belastung von Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen, sind
zulassig, wenn

1. dies in den Anlagebedingungen vorgesehen und mit einer ordnungsgemafRen Wirtschaftsfuhrung vereinbar
ist und

2. die Verwahrstelle den vorgenannten Manahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die
MaRnahmen erfolgen sollen, fur marktliblich erachtet.

(2) Die Bundesanstalt kann die Hohe der zulassigen Belastung der Verm6gensgegenstande beschranken, wenn
sie dies zum Schutz der Anleger oder zur Gewahrleistung der Stabilitat und Integritat des Finanzsystems als nétig
erachtet.

§ 276 Leerverkaufe

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger keine
Vermdgensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 verkaufen, wenn die jeweiligen
Vermdgensgegenstande im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Spezial-AlF gehéren; § 197 bleibt
unberlhrt. Die Wirksamkeit des Rechtsgeschafts wird durch einen VerstoR gegen Satz 1 nicht berthrt.

(2) Absatz 1 findet keine Anwendung auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die Hedgefonds verwalten. Die
Bundesanstalt kann Leerverkaufe im Sinne des § 283 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 beschranken, wenn sie dies zum
Schutz der Anleger oder zur Gewahrleistung der Stabilitat und Integritat des Finanzsystems als nétig erachtet.

§ 277 Ubertragung von Anteilen oder Aktien

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat schriftlich mit den Anlegern zu vereinbaren, dass die Anteile oder
Aktien nur an professionelle und semiprofessionelle Anleger Ubertragen werden dirfen.

Abschnitt 2
Vorschriften fur offene inlandische Spezial-AlF

Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften fur offene inlandische Spezial-AlF

§ 278 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter

FUr die Bewertung, das Bewertungsverfahren und den Bewerter gelten die §§ 168, 169 und 216 entsprechend.

§ 279 Haufigkeit der Bewertung, Offenlegung

(1) Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie
sind in einem zeitlichen Abstand durchzuflihren, der den zum Spezial-AIF gehérenden Vermégensgegenstanden
und der Ausgabe- und Ricknahmehaufigkeit der Anteile oder Aktien angemessen ist, jedoch mindestens einmal
jahrlich.

(2) Die Kriterien zur Bestimmung der Haufigkeit der Bewertung des Wertes des AIF und zur Berechnung des
Nettoinventarwertes je Anteil oder Aktie bestimmen sich nach den Artikeln 67 bis 74 der Delegierten Verordnung

(EU) Nr. 231/2013.

(3) Die Bewertungen der Vermdgensgegenstande und Berechnungen des Nettoinventarwertes je Anteil oder
Aktie sind entsprechend den diesbeziiglichen Anlagebedingungen gegentber den Anlegern offenzulegen.

§ 280 Master-Feeder-Strukturen

Spezial-AlF dlrfen nicht Masterfonds oder Feederfonds einer Master-Feeder-Struktur sein, wenn
Publikumsinvestmentvermégen Masterfonds oder Feederfonds derselben Master-Feeder-Struktur sind.
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§ 281 Verschmelzung

(1) Spezialsondervermdgen dirfen nicht auf Publikumssondervermdgen verschmolzen werden,
Publikumssondervermégen durfen nicht auf Spezialsondervermégen verschmolzen werden. Die §§ 184, 185, 189
und 190 sind auf Spezialsondervermégen mit den folgenden Mallgaben entsprechend anzuwenden:

1. die Angaben nach § 184 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 4 im Verschmelzungsplan sind nicht erforderlich;

2. mit Zustimmung der Anleger kann eine Prifung durch die Verwahrstellen nach § 185 Absatz 1 unterbleiben,
der gesamte Verschmelzungsvorgang ist jedoch vom Abschlussprifer zu prifen;

3. Bekanntmachungen, Veréffentlichungen oder Unterrichtungen nach § 189 Absatz 4 sind nicht erforderlich.

Eine Genehmigung der Verschmelzung von Spezialsondervermégen gemaR § 182 durch die Bundesanstalt
ist nicht erforderlich, die Anleger missen der Verschmelzung nach Vorlage des Verschmelzungsplans jedoch
zustimmen.

(2) Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden auf die Verschmelzung

1. eines Spezialsondervermdgens auf eine Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital,

2. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital auf
ein anderes Teilgesellschaftsvermdgen derselben Investmentaktiengesellschaft,

3. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
auf ein Teilgesellschaftsvermdgen einer anderen Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital,

4. eines Teilgesellschaftsvermdgens einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf
ein Spezialsondervermdgen.

(3) Auf die Falle der Verschmelzung einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital auf
eine andere Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, ein Teilgesellschaftsvermogen
einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Spezialsondervermdgen sind die
Vorschriften des Umwandlungsgesetzes zur Verschmelzung anzuwenden, soweit sich aus § 182 in Verbindung mit
Absatz 1 Satz 3, § 189 Absatz 2, 3 und 5 und § 190 nichts anderes ergibt.

(4) Die Satzung einer Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital darf flr die Zustimmung
der Aktionare zu einer Verschmelzung nicht mehr als 75 Prozent der tatsachlich abgegebenen Stimmen der bei
der Hauptversammlung anwesenden oder vertretenen Aktionare verlangen.

Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fur allgemeine offene inlandische Spezial-
AIF

§ 282 Anlageobjekte, Anlagegrenzen

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss die Mittel des allgemeinen offenen inlandischen Spezial-AlF nach
dem Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage anlegen.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir den Spezial-AlIF nur in Vermégensgegenstande investieren,
deren Verkehrswert ermittelt werden kann. Die Zusammensetzung der Vermdgensgegenstande des Spezial-AlF
muss im Einklang mit den fir den Spezial-AlF geltenden Regelungen zur Ricknahme von Anteilen oder Aktien
stehen.

(3) Erwirbt der allgemeine offene inlandische SpezialAIF Beteiligungen an einem nicht bérsennotierten
Unternehmen, hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft sicherzustellen, dass das Investmentvermégen keine
Kontrolle im Sinne des § 288 Uber das Unternehmen erlangt. Fir den Erwerb von Minderheitsbeteiligungen an
einem nicht bérsennotierten Unternehmen gilt § 289 Absatz 1 entsprechend.
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FuBnote

§ 282 Abs. 3 Satz 1 Kursivdruck: Misste richtig "Spezial-AIF" lauten

Unterabschnitt 3
Besondere Vorschriften fuir Hedgefonds

§ 283 Hedgefonds

(1) Hedgefonds sind allgemeine offene inlandische Spezial-AIF nach § 282, deren Anlagebedingungen zusatzlich
mindestens eine der folgenden Bedingungen vorsehen:

1. den Einsatz von Leverage in betrachtlichem Umfang oder

2. den Verkauf von Vermégensgegenstanden flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum AIF gehdren (Leerverkauf).

Die Kriterien zur Bestimmung, wann Leverage in betrachtlichem Umfang eingesetzt wird, richten sich nach Artikel
111 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(2) Die Anlagebedingungen von Hedgefonds missen Angaben dariiber enthalten, ob die Verm6gensgegenstande
bei einer Verwahrstelle oder bei einem Primebroker verwahrt werden.

(3) Fur die Rucknahme von Anteilen oder Aktien gilt § 227 entsprechend mit der MalRgabe, dass abweichend
von § 227 Absatz 2 Anteil- oder Aktienriickgaben bei Hedgefonds bis zu 40 Kalendertage vor dem jeweiligen
Ricknahmetermin, zu dem auch der Anteil- oder Aktienpreis ermittelt wird, durch eine unwiderrufliche
Rackgabeerklarung gegenlber der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erklaren sind.

Unterabschnitt 4
Besondere Vorschriften fuir offene inlandische Spezial-AIF mit
festen Anlagebedingungen

§ 284 Anlagebedingungen, Anlagegrenzen

(1) FUr offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen gelten § 282 Absatz 1 sowie die §§ 192 bis
211 und 218 bis 260, soweit sich aus den Absatzen 2 bis 4 nichts anderes ergibt.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann bei offenen inlandischen Spezial-AIF mit festen

Anlagebedingungen von den §§ 192 bis 211, 218 bis 224 und 230 bis 260 abweichen, wenn

1. die Anleger zustimmen;

2. flr den entsprechenden Spezial-AIF nur die folgenden Vermdgensgegenstande erworben werden:
a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
¢) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Immobilien,

f)  Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften,

g) Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden offenen EU-
oder auslandischen Investmentvermdgen,

h) Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

i) Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen und Unternehmensbeteiligungen, wenn der
Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann;
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3. §197 Absatz 2, § 276 Absatz 1, die §§ 240 und 260 Absatz 3 mit der MaRgabe, dass die Belastung nach § 260
Absatz 3 Satz 1 insgesamt 50 Prozent des Verkehrswertes der im Sondervermégen befindlichen Immobilien
nicht Uberschreiten darf, unberlhrt bleiben und

4. die Anlagegrenze nach § 221 Absatz 4 hinsichtlich derin § 198 Satz 1 Nummer 1 genannten
Vermdgensgegenstande, sofern es sich um Aktien handelt, unberthrt bleibt.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flr einen offenen inldndischen Spezial-AlF mit festen
Anlagebedingungen in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, nur bis zu 20 Prozent des Wertes des offenen inlandischen Spezial-AlF
mit festen Anlagebedingungen anlegen. § 282 Absatz 3 gilt entsprechend.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung eines offenen inlandischen Spezial-AIF mit festen
Anlagebedingungen kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 30 Prozent des Wertes des AIF aufnehmen. §

254 bleibt unberihrt; soweit Kredite zulasten der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien aufgenommen
werden, ist dieser jedoch mit der MaRgabe anzuwenden, dass flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
Kredite bis zur Héhe von 50 Prozent des Verkehrswertes der im Sondervermdgen befindlichen Immobilien
aufgenommen werden durfen.

Abschnitt 3
Vorschriften fur geschlossene inlandische Spezial-AlF

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur geschlossene inlandische Spezial-AlIF

§ 285 Anlageobjekte

Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf flr das Investmentvermégen nur in Vermdgensgegenstande
investieren, deren Verkehrswert ermittelt werden kann.

§ 286 Bewertung, Bewertungsverfahren und Bewerter; Haufigkeit der Bewertung
(1) FUr die Bewertung, das Bewertungsverfahren und den Bewerter gelten die §§ 168, 169 und 216 entsprechend.

(2) FUr die Haufigkeit der Bewertung gilt § 272 entsprechend.

Unterabschnitt 2
Besondere Vorschriften fur AIF, die die Kontrolle uber nicht
borsennotierte Unter- nehmen und Emittenten erlangen

§ 287 Geltungsbereich

(1) Die §§ 287 bis 292 sind anzuwenden auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften,

1. die AIF verwalten, die entweder allein oder gemeinsam auf Grund einer Vereinbarung die Erlangung von
Kontrolle gemaRl § 288 Absatz 1 Uber ein nicht bdrsennotiertes Unternehmen zum Ziel haben;

2. die mit einer oder mehreren AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften auf Grund einer Vereinbarung
zusammenarbeiten, gemaR der die von diesen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften verwalteten AIF die
Kontrolle gemal § 288 Absatz 1 Uber ein nicht borsennotiertes Unternehmen erlangen.

(2) Die §§ 287 bis 292 sind nicht anzuwenden, wenn das nicht borsennotierte Unternehmen

1. ein kleineres oder mittleres Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 des Anhangs der Empfehlung
2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der
kleinen und mittleren Unternehmen ist oder

2. eine Zweckgesellschaft fir den Erwerb, den Besitz oder die Verwaltung von Immobilien ist.
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(3) Unbeschadet der Absatze 1 und 2 ist § 289 Absatz 1 auch auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften
anzuwenden, die AIF verwalten, die eine Minderheitsbeteiligung an einem nicht bérsennotierten Unternehmen
erlangen.

(4) § 290 Absatz 1 bis 3 und § 292 sind auch auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften anzuwenden, die solche
AIF verwalten, die Kontrolle in Bezug auf einen Emittenten im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d der
Richtlinie 2004/109/EG erlangen,

1. der seinen satzungsmaBigen Sitz in der Europaischen Union hat und

2. dessen Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG zum Handel auf
einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zugelassen sind.

Fur die Zwecke dieser Paragraphen gelten die Absatze 1 und 2 entsprechend.

(5) Die 8§ 287 bis 292 gelten vorbehaltlich der Bedingungen und Beschrankungen, die in Artikel 6 der Richtlinie
2002/14/EG festgelegt sind.

§ 288 Erlangen von Kontrolle

(1) Far die Zwecke der §§ 287 bis 292 bedeutet Kontrolle im Fall nicht bérsennotierter Unternehmen die
Erlangung von mehr als 50 Prozent der Stimmrechte dieser Unternehmen.

(2) Bei der Berechnung des Anteils an den Stimmrechten, die von den entsprechenden AIF gehalten werden,
werden zusatzlich zu von dem betreffenden AIF direkt gehaltenen Stimmrechten auch die folgenden Stimmrechte
beriicksichtigt, wobei die Kontrolle gemal Absatz 1 festgestellt wird:

1. von Unternehmen, die von dem AIF kontrolliert werden, und

2. von natlrlichen oder juristischen Personen, die in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag des AIF oder eines
von dem AIF kontrollierten Unternehmens handeln.

Der Anteil der Stimmrechte wird ausgehend von der Gesamtzahl der mit Stimmrechten versehenen Anteile
berechnet, auch wenn die Ausibung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist.

(3) Kontrolle in Bezug auf Emittenten wird fur die Zwecke der §§ 290 und 292 gemaR Artikel 5 Absatz 3
der Richtlinie 2004/25/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 betreffend
Ubernahmeangebote (ABI. L 142 vom 30.4.2004, S. 12) definiert.

§ 289 Mitteilungspflichten

(1) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unterrichtet die Bundesanstalt, wenn der Anteil der Stimmrechte des
nicht boérsennotierten Unternehmens, der von dem AIF gehalten wird, durch Erwerb, Verkauf oder Halten von
Anteilen an dem nicht bdrsennotierten Unternehmen die Schwellenwerte von 10 Prozent, 20 Prozent, 30 Prozent,
50 Prozent und 75 Prozent erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet.

(2) Erlangt ein AIF allein oder gemeinsam mit anderen AIF die Kontrolle Gber ein nicht bérsennotiertes
Unternehmen gemaR § 287 Absatz 1 in Verbindung mit § 288 Absatz 1, informiert die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die folgenden Stellen Gber den Kontrollerwerb:

1. das nicht bérsennotierte Unternehmen,
2. die Anteilseigner, soweit deren Identitat und Adresse der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
a) vorliegen,
b) von dem nicht bérsennotierten Unternehmen zur Verfligung gestellt werden kénnen oder
c) Uber ein Register, zu dem die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zugang hat oder erhalten kann, zur
Verfligung gestellt werden kénnen und

3. die Bundesanstalt.

(3) Die Mitteilung nach Absatz 2 erhalt die folgenden zusatzlichen Angaben:
1. die sich hinsichtlich der Stimmrechte ergebende Situation,
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2. die Bedingungen, unter denen die Kontrolle erlangt wurde, einschlieBlich Nennung der einzelnen beteiligten
Anteilseigner, der zur Stimmabgabe in ihrem Namen ermachtigten natirlichen oder juristischen Personen
und gegebenenfalls der Beteiligungskette, Uber die die Stimmrechte tatsachlich gehalten werden,

3. das Datum, an dem die Kontrolle erlangt wurde.

(4) In seiner Mitteilung nach Absatz 2 Nummer 1 ersucht die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vorstand
des Unternehmens, entweder die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die
Arbeitnehmer selbst unverziglich von der Erlangung der Kontrolle durch den AIF und von den Informationen
gemal Absatz 3 in Kenntnis zu setzen. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bemuht sich nach besten Kraften
sicherzustellen, dass der Vorstand entweder die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt,
die Arbeitnehmer selbst ordnungsgemaf informiert.

(5) Die Mitteilungen gemal den Absatzen 1, 2 und 3 werden so rasch wie mdglich, aber nicht spater als zehn
Arbeitstage nach dem Tag, an dem der AIF die entsprechende Schwelle erreicht, Gber- oder unterschritten hat
oder die Kontrolle Uber das nicht bérsennotierte Unternehmen erlangt hat, gemacht.

§ 290 Offenlegungspflicht bei Erlangen der Kontrolle

(1) Erlangt ein AIF allein oder gemeinsam mit anderen AIF die Kontrolle Gber ein nicht bdrsennotiertes
Unternehmen oder einen Emittenten gemaR § 287 Absatz 1 in Verbindung mit § 288 Absatz 1, legt die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft den folgenden Stellen die in Absatz 2 genannten Informationen vor:

1. dem betreffenden Unternehmen,
2. den Anteilseignern, soweit deren Identitat und Adresse der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
a) vorliegen,
b) von dem nicht bérsennotierten Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden kdnnen oder
¢) Uber ein Register, zu dem die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zugang hat oder erhalten kann, zur
Verfugung gestellt werden kénnen und

3. die Bundesanstalt.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft legt die folgenden Informationen vor:

1. die Identitat der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die entweder allein oder im Rahmen einer Vereinbarung
mit anderen AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften die AIF verwalten, die die Kontrolle erlangt haben,

2. die Grundsatze zur Vermeidung und Steuerung von Interessenkonflikten, insbesondere zwischen der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, dem AIF und dem Unternehmen, einschlieBlich Informationen zu den
besonderen SicherheitsmaBnahmen, die getroffen wurden, um sicherzustellen, dass Vereinbarungen
zwischen der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder dem AIF und dem Unternehmen wie zwischen
voneinander unabhangigen Geschaftspartnern geschlossen werden, und

3. die Grundsatze fir die externe und interne Kommunikation in Bezug auf das Unternehmen, insbesondere
gegenuber den Arbeitnehmern.

(3) In ihrer Mitteilung nach Absatz 1 Nummer 1 ersucht die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vorstand
des Unternehmens, entweder die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die
Arbeitnehmer selbst unverziglich von den Informationen gemal Absatz 2 in Kenntnis zu setzen. Die AlIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft bemuht sich nach besten Kraften sicherzustellen, dass der Vorstand entweder
die Arbeitnehmervertreter oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, die Arbeitnehmer selbst ordnungsgeman
informiert.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass den in Absatz 1 Nummer 1 und 2 genannten
Unternehmen und Anteilseignern folgende Informationen offengelegt werden:

1. die Absichten des AIF hinsichtlich der zukinftigen Geschaftsentwicklung des nicht bérsennotierten
Unternehmens und

2. die voraussichtlichen Auswirkungen auf die Beschaftigung, einschlieRlich wesentlicher Anderungen der
Arbeitsbedingungen.
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Ferner ersucht die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vorstand des nicht bérsennotierten Unternehmens,
die in diesem Absatz genannten Informationen entweder den Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen
Vertreter gibt, den Arbeitnehmern des nicht bdrsennotierten Unternehmens selbst zur Verfugung zu stellen und
bemht sich nach besten Kraften, dies sicherzustellen.

(5) Sobald ein AIF die Kontrolle tber ein nicht bérsennotiertes Unternehmen gemaR § 287 Absatz 1 in Verbindung
mit § 288 Absatz 1 erlangt, legt die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den betreffenden AIF verwaltet, der
Bundesanstalt und den Anlegern des AIF Angaben zur Finanzierung des Erwerbs vor.

§ 291 Besondere Vorschriften hinsichtlich des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

(1) Erlangt ein AIF allein oder gemeinsam mit anderen AIF die Kontrolle Gber ein nicht bérsennotiertes
Unternehmen oder einen Emittenten gemaR § 287 Absatz 1 in Verbindung mit § 288 Absatz 1, ist die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet,

1. darum zu ersuchen und nach besten Kraften sicherzustellen, dass der Jahresabschluss und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben, der Lagebericht des nicht bérsennotierten Unternehmens innerhalb der Frist, die in den
einschlagigen nationalen Rechtsvorschriften fiir die Erstellung der genannten Unterlagen vorgesehen ist,
gemal Absatz 2 erstellt, um die Information nach Absatz 2 erganzt und von den gesetzlichen Vertretern des
Unternehmens den Arbeitnehmervertretern oder, falls es keine solchen Vertreter gibt, den Arbeitnehmern
selbst zur Verfiigung gestellt wird, oder

2. flr jeden betreffenden AIF in den gemaR § 148 vorgesehenen Anhang zum Jahresabschluss oder den gemaR
§ 158 vorgesehenen Jahresbericht zusatzlich die in Absatz 2 genannten Informationen Uber das betreffende
nicht bérsennotierte Unternehmen aufzunehmen.

(2) Die zusatzlichen Informationen gemal Absatz 1 Nummer 2 missen zumindest einen Bericht tber die

Lage des nicht bérsennotierten Unternehmens am Ende des von dem Jahresabschluss oder Jahresbericht
abgedeckten Zeitraums enthalten, in dem der Geschaftsverlauf des Unternehmens so dargestellt wird, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild entsteht. Der Bericht soll auBerdem folgende Informationen
enthalten:

1. Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Abschluss des Geschaftsjahres eingetreten sind,
2. die voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens und

3. diein Artikel 22 Absatz 2 der Zweiten Richtlinie des Rates vom 13. Dezember 1976 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des
Vertrages im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fiir die Griindung der Aktiengesellschaft sowie flir
die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu
gestalten (77/91/EWG) (ABI. L 26 vom 31.1.1977, S. 1) bezeichneten Angaben Uber den Erwerb eigener
Aktien.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat

1. darum zu ersuchen und nach bestmdglichem Bemuhen sicherzustellen, dass die gesetzlichen Vertreter
des nicht bérsennotierten Unternehmens die in Absatz 1 Nummer 2 genannten Informationen uber das
betreffende Unternehmen entweder den Arbeitnehmervertretern des betreffenden Unternehmens oder, falls
es keine solchen Vertreter gibt, den Arbeitnehmern selbst innerhalb der in § 148 in Verbindung mit § 120
Absatz 1 oderin § 158 in Verbindung mit § 135 Absatz 1 genannten Frist zur Verfligung stellt, oder

2. den Anlegern des AIF die Informationen gemald Absatz 1 Nummer 2, soweit bereits verfligbar, innerhalb der
in § 148 in Verbindung mit § 120 Absatz 1 oder in § 158 in Verbindung mit § 135 Absatz 1 genannten Frist
und in jedem Fall spatestens bis zu dem Stichtag, zu dem der Jahresabschluss und der Lagebericht des nicht
bdrsennotierten Unternehmens gemaR den einschlagigen nationalen Rechtsvorschriften erstellt werden, zur
Verfligung zu stellen.

§ 292 Zerschlagen von Unternehmen
(1) Erlangt ein AIF allein oder gemeinsam mit anderen AIF die Kontrolle Gber ein nicht bérsennotiertes

Unternehmen oder einen Emittenten gemaR § 288, ist die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 24
Monaten nach Erlangen der Kontrolle Gber das Unternehmen durch den AIF dazu verpflichtet,
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1. Ausschittungen, Kapitalherabsetzungen, die Ricknahme von Anteilen oder den Ankauf eigener Anteile
durch das Unternehmen gemal Absatz 2 weder zu gestatten noch zu ermdglichen, zu unterstitzen oder
anzuordnen,

2. sofern sie befugt ist, in den Versammlungen der Leitungsgremien des Unternehmens im Namen des AIF
abzustimmen, nicht flr Ausschittungen, Kapitalherabsetzungen, die Ricknahme von Anteilen oder den
Ankauf eigener Anteile durch das Unternehmen gemals Absatz 2 zu stimmen und

3. sichin jedem Fall bestmdglich zu bemihen, Ausschuttungen, Kapitalherabsetzungen, die Riicknahme von
Anteilen oder den Ankauf eigener Anteile durch das Unternehmen gemald Absatz 2 zu verhindern.

(2) Die Pflichten gemaR Absatz 1 beziehen sich auf

1. Ausschittungen an Anteilseigner, die vorgenommen werden, wenn das im Jahresabschluss des
Unternehmens ausgewiesene Nettoaktivvermdgen bei Abschluss des letzten Geschaftsjahres den Betrag
des gezeichneten Kapitals zuziglich der Riicklagen, deren Ausschittung das Recht oder die Satzung nicht
gestattet, unterschreitet oder infolge einer solchen Ausschiittung unterschreiten wiirde, wobei der Betrag
des gezeichneten Kapitals um den Betrag des noch nicht eingeforderten Teils des gezeichneten Kapitals
vermindert wird, falls Letzterer nicht auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen ist;

2. Ausschlttungen an Anteilseigner, deren Betrag den Betrag des Ergebnisses des letzten abgeschlossenen
Geschaftsjahres, zuziglich des Gewinnvortrags und der Entnahmen aus hierfur verfligbaren Ricklagen,
jedoch vermindert um die Verluste aus friheren Geschaftsjahren sowie um die Betrage, die nach Gesetz oder
Satzung in Ricklagen eingestellt worden sind, Uberschreiten wirde;

3. indem Umfang, in dem der Ankauf eigener Anteile gestattet ist, Ankaufe durch das Unternehmen,
einschliellich Anteilen, die bereits friher vom Unternehmen erworben und von ihm gehalten wurden,
und Anteilen, die von einer Person erworben werden, die in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag des
Unternehmens handelt, die zur Folge hatten, dass das Nettoaktivvermégen unter die in Nummer 1 genannte
Schwelle gesenkt wurde.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 gilt Folgendes:

1. derin Absatz 2 Nummer 1 und 2 verwendete Begriff ,,Ausschittungen” bezieht sich insbesondere auf die
Zahlung von Dividenden und Zinsen im Zusammenhang mit Anteilen,

2. die Bestimmungen fir Kapitalherabsetzungen erstrecken sich nicht auf Herabsetzungen des gezeichneten
Kapitals, deren Zweck im Ausgleich von erlittenen Verlusten oder in der Aufnahme von Geldern in eine nicht
ausschuttbare Ricklage besteht, unter der Voraussetzung, dass die Hohe einer solchen Ricklage nach dieser
Malnahme 10 Prozent des herabgesetzten gezeichneten Kapitals nicht tberschreitet, und

3. die Einschrankung gemaR Absatz 2 Nummer 3 richtet sich nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b bis h der
Richtlinie 77/91/EWG.

Kapitel 4
Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von
Investmentvermogen

Abschnitt 1
Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von
Investmentvermogen

Unterabschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von
Investmentvermogen

§ 293 Allgemeine Vorschriften

(1) Vertrieb ist das direkte oder indirekte Anbieten oder Platzieren von Anteilen oder Aktien eines
Investmentvermdégens. Als Vertrieb gilt nicht, wenn
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Investmentvermdgen nur namentlich benannt werden,

2. nurdie Nettoinventarwerte und die an einem organisierten Markt ermittelten Kurse oder die Ausgabe- und
Ricknahmepreise von Anteilen oder Aktien eines Investmentvermdgens genannt oder verdffentlicht werden,

3. Verkaufsunterlagen eines Investmentvermégens mit mindestens einem Teilinvestmentvermdégen, dessen
Anteile oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes an eine, mehrere oder alle Anlegergruppen
im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33 vertrieben werden durfen, verwendet werden und
diese Verkaufsunterlagen auch Informationen Uber weitere Teilinvestmentvermdgen enthalten, die im
Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht oder nur an eine andere Anlegergruppe vertrieben werden dirfen,
sofern in den Verkaufsunterlagen jeweils drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle darauf
hingewiesen wird, dass die Anteile oder Aktien der weiteren Teilinvestmentvermdgen im Geltungsbereich
dieses Gesetzes nicht vertrieben werden dirfen oder, sofern sie an einzelne Anlegergruppen vertrieben
werden durfen, an welche Anlegergruppe im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33 sie nicht vertrieben
werden durfen,

4. die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 des Investmentsteuergesetzes genannt oder bekannt gemacht
werden,

5. in einen Prospekt fiir Wertpapiere Mindestangaben nach § 7 des Wertpapierprospektgesetzes oder
Zusatzangaben gemal’ § 268 oder § 307 oder in einen Prospekt fiir Vermdgensanlagen Mindestangaben nach
§ 8g des Verkaufsprospektgesetzes oder nach § 7 des Vermdégensanlagengesetzes aufgenommen werden,

6. Verwaltungsgesellschaften nur ihre gesetzlichen Verdéffentlichungspflichten im Bundesanzeiger oder
ausschlieBlich ihre regelmaBigen Informationspflichten gegentber dem bereits in das betreffende
Investmentvermdgen investierten Anleger nach diesem Gesetz erflllen,

7. ein EU-Master-OGAW ausschlieBlich Anteile an einen oder mehrere inlandische OGAW-Feederfonds ausgibt

und darlber hinaus kein Vertrieb im Sinne des Satzes 1 stattfindet. Ein Vertrieb an semiprofessionelle und
professionelle Anleger ist nur dann gegeben, wenn dieser auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag erfolgt und sich an semiprofessionelle oder professionelle Anleger mit Wohnsitz oder Sitz im Inland oder
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum richtet. Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie flr den Regelfall beurteilt,
wann ein Vertrieb im Sinne der Satze 1 und 3 vorliegt.

(2) Enthalten die Vorschriften dieses Kapitels Regelungen fir Investmentvermégen, gelten diese entsprechend
auch fir Teilinvestmentvermdgen, es sei denn, aus den Vorschriften dieses Kapitels geht etwas anderes hervor.

§ 294 Auf den Vertrieb und den Erwerb von OGAW anwendbare Vorschriften

(1) Auf den Vertrieb und den Erwerb von Anteilen oder Aktien an inlandischen OGAW oder an zum Vertrieb
berechtigten EU-OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes sind die Vorschriften des Unterabschnitts 1 dieses
Abschnitts, soweit sie auf Anteile oder Aktien an inlandischen OGAW oder EU-OGAW Anwendung finden,
anzuwenden. Zudem sind auf EU-OGAW die Vorschriften des Abschnitts 2 Unterabschnitt 1 und auf inlandische
OGAW die Vorschriften des Abschnitts 2 Unterabschnitt 2 anzuwenden. Der Vertrieb von EU-OGAW im Inland ist
nur zuldssig, wenn die Voraussetzungen des § 310 gegeben sind.

(2) Die Bundesanstalt veroéffentlicht auf ihrer Internetseite gemaf Artikel 30 der Richtlinie 2010/44/EU die
Anforderungen, die beim Vertrieb von Anteilen oder Aktien an EU-OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu
beachten sind.

§ 295 Auf den Vertrieb und den Erwerb von AIF anwendbare Vorschriften

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an inlandischen Publikums-AIF an Privatanleger, semiprofessionelle
und professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes ist nur zuldssig, wenn die Voraussetzungen des
§ 316 erfillt sind. Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an EU-AIF und auslandischen AIF an Privatanleger im
Geltungsbereich dieses Gesetzes ist nur zulassig, wenn die Voraussetzungen der §§ 317 bis 320 erfullt sind.
Die Verwaltungsgesellschaften, die AIF verwalten, die die Voraussetzungen fir den Vertrieb an Privatanleger
nicht erfillen, missen wirksame Vorkehrungen treffen, die verhindern, dass Anteile oder Aktien an den AIF

an Privatanleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden; dies gilt auch, wenn unabhangige
Unternehmen eingeschaltet werden, die fir den AIF Wertpapierdienstleistungen erbringen.

(2) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an inlandischen Spezial-AlF, EU-AIF und auslandischen AIF an
professionelle Anleger ist im Inland nur zulassig
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1. bis zu dem in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie
2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission genannten Zeitpunkt nach den
Voraussetzungen des §§ 321, 323, 329, 330 oder 330a;

2. abdem Zeitpunkt, auf den in Nummer 1 verwiesen wird, nach den Voraussetzungen der §§ 321 bis 328 oder
§ 330a.

(3) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an inlandischen Spezial-AlF, EU-AIF und auslandischen AIF an
semiprofessionelle Anleger im Inland ist nur zulassig

1. bis zu dem in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie
2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der Europaischen Kommission genannten Zeitpunkt

a) nach den flir den Vertrieb an semiprofessionelle Anleger genannten Voraussetzungen des §§ 321, 323,
329, 330 oder 330a oder

b) nach den Voraussetzungen der §§ 317 bis 320;

2. abdem Zeitpunkt, auf den in Nummer 1 verwiesen wird,

a) nach den fur den Vertrieb an semiprofessionelle Anleger genannten Voraussetzungen der §§ 321 bis 328
oder § 330a oder

b) nach den Voraussetzungen der §§ 317 bis 320.

(4) Werden im Geltungsbereich dieses Gesetzes Anteile oder Aktien an inlandischen Publikums-AIF, an zum
Vertrieb an Privatanleger berechtigten EU-AIF oder an zum Vertrieb an Privatanleger berechtigten auslandischen
AIF an Privatanleger vertrieben oder von diesen erworben, so gelten die Vorschriften des Unterabschnitts 1
dieses Abschnitts, soweit sie sich auf den Vertrieb oder den Erwerb von inlandischen Publikums-AIF, EU-AIF oder
auslandischen AIF beziehen.

(5) Werden im Geltungsbereich dieses Gesetzes Anteile oder Aktien an
1. inldndischen AIF,

2. von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder ab dem Zeitpunkt, auf den in Absatz 2 Nummer 1
verwiesen wird, von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, die eine Erlaubnis nach § 58 erhalten
hat, verwalteten EU-AIF,

3. zum Vertrieb an professionelle Anleger berechtigten EU-AIF, die von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
oder ab dem Zeitpunkt, auf den in Absatz 2 Nummer 1 verwiesen wird, von einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, verwaltet
werden, oder

4. zum Vertrieb an professionelle Anleger berechtigten auslandischen AIF

an semiprofessionelle oder professionelle Anleger vertrieben oder durch diese erworben, gelten die Vorschriften
des Unterabschnitts 2 dieses Abschnitts.

(6) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an von ihr verwalteten inlandischen
AIF, an EU-AIF oder, ab dem Zeitpunkt, auf den in Absatz 2 Nummer 1 verwiesen wird, an auslandischen AlF

an professionelle Anleger in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, gelten § 331 und ab dem
Zeitpunkt, auf den in Absatz 2 Nummer 1 verwiesen wird, § 332. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt den
am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten in den anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum flr jeden von ihr verwalteten
inlandischen AIF oder EU-AIF und fur jeden von ihr vertriebenen AIF vor Vertragsschluss

1. diein § 307 Absatz 1 genannten Informationen einschlieRlich aller wesentlichen Anderungen dieser
Informationen unter Berucksichtigung von § 307 Absatz 4 in der in den Anlagebedingungen, der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag des AIF festgelegten Art und Weise zur Verfigung und

2. unterrichtet die am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten nach § 307 Absatz 2 in Verbindung
mit § 297 Absatz 4.

Zudem informiert die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anleger nach § 308 Absatz 1 bis 4, auch in
Verbindung mit § 300 Absatz 1 bis 3, und Uber Anderungen der Informationen nach § 307 Absatz 2 in Verbindung
mit § 297 Absatz 4.
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(7) Beabsichtigt eine auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaft ab dem Zeitpunkt, auf den in Absatz 2 Nummer
1 verwiesen wird, Anteile oder Aktien an von ihr verwalteten inldndischen AIF, an EU-AIF oder an auslandischen
AIF an professionelle Anleger in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu vertreiben, gelten die §§ 333 und 334.
Absatz 6 Satz 2 gilt entsprechend.

(8) Das Wertpapierprospektgesetz und die Richtlinie 2003/71/EG bleiben unberthrt. An die Stelle des
Verkaufsprospekts in diesem Kapitel treten die in einem Wertpapierprospekt enthaltenen Angaben nach § 269,
wenn

1. der AIF gemaR § 268 Absatz 1 Satz 3 oder § 318 Absatz 3 Satz 2 auf Grund seiner Pflicht zur Erstellung
eines Prospekts nach dem Wertpapierprospektgesetz oder der Richtlinie 2003/71/EG und der Aufnahme
aller gemal § 269 erforderlichen Angaben in diesen Prospekt von der Pflicht zur Erstellung eines
Verkaufsprospekts befreit ist und

2. aus den Vorschriften dieses Kapitels nichts anderes hervorgeht.

§ 296 Vereinbarungen mit Drittstaaten zur OGAW-Konformitat

(1) Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen von Drittstaaten vereinbaren, dass

1. die §§ 310 und 311 auf Anteile an auslandischen AIF, die in dem Drittstaat gemaR den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG aufgelegt und verwaltet werden, entsprechend anzuwenden sind, sofern diese AIF im
Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben werden sollen, und

2. die §§ 312 und 313 entsprechend anzuwenden sind, wenn Anteile an inlandischen OGAW auf dem
Hoheitsgebiet des Drittstaates vertrieben werden sollen.

§ 310 qilt dabei mit der MalRgabe, dass zusatzlich zu der Bescheinigung nach § 310 Absatz 1 Satz 1 Nummer
2 auch eine Bescheinigung der zustandigen Stelle des Drittstaates zu Ubermitteln ist, dass der angezeigte AlIF
gemaR der Richtlinie 2011/61/EU verwaltet wird.

(2) Die Bundesanstalt darf die Vereinbarung nach Absatz 1 nur abschlieRen, wenn

1. die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in das Recht des Drittstaates entsprechend umgesetzt sind und
offentlich beaufsichtigt werden,

2. die Bundesanstalt und die zustandigen Stellen des Drittstaates eine Vereinbarung im Sinne des Artikels
42 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU abgeschlossen haben oder
zeitgleich mit der Vereinbarung nach Absatz 1 abschliefen werden,

3. der Drittstaat gemals Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe c der Richtlinie 2011/61/EU nicht auf der Liste der
nicht kooperierenden Lander und Gebiete, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle Malnahmen gegen die
Geldwasche und die Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde, steht,

4. der gegenseitige Marktzugang unter vergleichbaren Voraussetzungen gewahrt wird und

die Vereinbarung nach Absatz 1 auf solche auslandischen AIF des Drittstaates beschrankt wird, bei denen
sowohl der AIF als auch der Verwalter ihren Sitz in diesem Drittstaat haben, und die gemaR der Richtlinie
2011/61/EU verwaltet werden.

(3) Auf auslandische AIF, deren Anteile entsprechend Absatz 1 im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertrieben
werden, sind diejenigen Bestimmungen dieses Gesetzes entsprechend anzuwenden, die eine EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft zu beachten hat, wenn sie Anteile an einem EU-OGAW im Geltungsbereich dieses
Gesetzes vertreibt; insbesondere sind § 94 Absatz 3, die §§ 297, 298 sowie 301 bis 306 und 309 entsprechend
anzuwenden. Daruber hinaus gilt fir den Vertrieb des auslandischen AIF Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe a in
Verbindung mit den Artikeln 22, 23 und 24 der Richtlinie 2011/61/EU.

(4) Die Bundesanstalt verdffentlicht die Vereinbarung nach Absatz 1 unverzlglich nach Inkrafttreten auf
ihrer Internetseite. Mit der Bekanntmachung sind die in Absatz 3 genannten Vorschriften anzuwenden. Die

Vereinbarung nach Absatz 1 verliert ihre Geltungskraft ab dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1
verwiesen wird.

Unterabschnitt 2
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Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von AIF in Bezug auf
Privatanleger und fur den Vertrieb und den Erwerb von OGAW

§ 297 Verkaufsunterlagen und Hinweispflichten

(1) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie an einem OGAW Interessierten sind rechtzeitig vor
Vertragsschluss die wesentlichen Anlegerinformationen in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfligung zu
stellen. Darlber hinaus sind ihm sowie auch dem Anleger eines OGAW auf Verlangen der Verkaufsprospekt sowie
der letzte veréffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur Verfligung zu stellen.

(2) Der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie an einem AIF interessierte Privatanleger ist vor Vertragsschluss
Uber den jungsten Nettoinventarwert des Investmentvermdgens oder den jlingsten Marktpreis der Anteile

oder Aktien gemal den §§ 168 und 271 Absatz 1 zu informieren. Ihm sind rechtzeitig vor Vertragsschluss

die wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt und der letzte veréffentlichte Jahres- und
Halbjahresbericht in der geltenden Fassung kostenlos zur Verfligung zu stellen.

(3) Die Anlagebedingungen und gegebenenfalls die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag und der
Treuhandvertrag mit dem Treuhandkommanditisten sind dem Verkaufsprospekt von OGAW und AIF beizufligen, es
sei denn, dieser enthalt einen Hinweis, wo diese im Geltungsbereich dieses Gesetzes kostenlos erhalten werden
kdnnen.

(4) Der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierte ist auf eine bestehende Vereinbarung hinzuweisen,
die die Verwahrstelle getroffen hat, um sich vertraglich von der Haftung gemaR § 77 Absatz 4 oder § 88 Absatz 4
freizustellen.

(5) Die in den Absatzen 1, 2 Satz 2 sowie in Absatz 3 genannten Unterlagen (Verkaufsunterlagen) sind dem am
Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten und dem Anleger auf einem dauerhaften Datentrager oder
einer Internetseite gemaR Artikel 38 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 sowie auf Verlangen jederzeit kostenlos
in Papierform zur Verfligung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierte ist darauf
hinzuweisen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes und auf welche Weise er die Verkaufsunterlagen kostenlos
erhalten kann.

(6) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie an einem Feederfonds Interessierten und dem Anleger
eines Feederfonds sind auch der Verkaufsprospekt sowie Jahres- und Halbjahresbericht des Masterfonds auf
Verlangen kostenlos in Papierform zur Verfligung zu stellen. Zusatzlich ist den Anlegern des Feederfonds und
des Masterfonds die gemal § 175 Absatz 1 oder § 317 Absatz 3 Nummer 5 abgeschlossene Master-Feeder-
Vereinbarung auf Verlangen kostenlos zur Verfligung zu stellen.

(7) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie interessierten Privatanleger sind vor dem Erwerb eines
Anteils oder einer Aktie an einem Dach-Hedgefonds oder von EU-AIF oder auslandischen AlF, die hinsichtlich

der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen von Dach-Hedgefonds vergleichbar sind, samtliche
Verkaufsunterlagen auszuhandigen. Der Erwerb bedarf der schriftlichen Form. Der am Erwerb Interessierte muss
vor dem Erwerb auf die Risiken des AIF nach Malgabe des § 228 Absatz 2 ausdricklich hingewiesen werden. Ist
streitig, ob der Verkaufer die Belehrung durchgeflihrt hat, trifft die Beweislast den Verkaufer.

(8) Soweit sie Informationspflichten gegeniiber dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten
betreffen, finden die Absatze 1, 2, 4, 6 Satz 1 und Absatz 7 keine Anwendung auf den Erwerb von Anteilen
oder Aktien im Rahmen einer Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 1 Absatz 1a Nummer 3 des
Kreditwesengesetzes oder des § 20 Absatz 2 Nummer 1 oder Absatz 3 Nummer 2. Werden Anteilen oder Aktien
im Rahmen eines Investment-Sparplans in regelmaRigem Abstand erworben, so sind die Absatze 1, 2, 4, 6
Satz 1 und Absatz 7, soweit sie Informationspflichten gegenliber dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie
Interessierten betreffen, nur auf den erstmaligen Erwerb anzuwenden.

(9) Dem Erwerber eines Anteils oder einer Aktie an einem OGAW oder AIF ist eine Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss auszuhandigen oder eine Kaufabrechnung zu Ubersenden, die jeweils einen Hinweis auf die
Hoéhe des Ausgabeaufschlags und des Riicknahmeabschlags und eine Belehrung lber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 305 enthalten mussen.

(10) Auf Verlangen des am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten muss die

Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich Gber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Investmentvermdgens,
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die Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermdgensgegenstanden des Investmentvermdgens informieren.

§ 298 Veroffentlichungspflichten und laufende Informationspflichten fur EU-OGAW

(1) Far nach § 310 zum Vertrieb angezeigte Anteile oder Aktien an EU-OGAW hat die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft folgende Unterlagen und Angaben im
Geltungsbereich dieses Gesetzes in deutscher Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen Ublichen
Sprache zu veroffentlichen:

1. den Jahresbericht fur den Schluss eines jeden Geschaftsjahres,
den Halbjahresbericht,

den Verkaufsprospekt,

die Anlagebedingungen oder die Satzung,

die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile oder Aktien sowie

o vk~ wNnN

sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem Herkunftsmitgliedstaat des EU-OGAW zu verdéffentlichen sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen gemaR Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG sind ohne Anderung
gegenuber der im Herkunftsmitgliedstaat verwendeten Fassung in deutscher Sprache zu verdffentlichen. Die
in den Satzen 1 und 2 beschriebenen Anforderungen gelten auch fiir jegliche Anderungen der genannten
Informationen und Unterlagen. Fur die Haufigkeit der Veréffentlichungen von Ausgabe- und Ricknahmepreis
gelten die Vorschriften des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW entsprechend.

(2) Neben der Verodffentlichung in einem im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium sind die
Anleger entsprechend § 167 unverzuglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten Gber

1. die Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder Aktien eines Investmentvermdgens;

2. die Kundigung der Verwaltung eines Investmentvermégens oder dessen Abwicklung;

3. Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, die
wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Verglitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen entnommen werden kénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche
Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemaR Artikel
43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

5. die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

§ 299 Veroffentlichungspflichten und laufende Informationspflichten fur EU-AIF und
auslandische AIF

(1) Die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht fur
Anteile oder Aktien an EU-AIF oder auslandischen AlF
1. den Verkaufsprospekt und alle Anderungen desselben auf der Internetseite der AlF-Verwaltungsgesellschaft;

2. die Anlagebedingungen, die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag und alle Anderungen derselben auf der
Internetseite der AlF-Verwaltungsgesellschaft;

3. einen Jahresbericht flir den Schluss eines jeden Geschaftsjahres im Bundesanzeiger spatestens sechs
Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres; der Bericht hat folgende Angaben zu enthalten:

a) eine Vermdgensaufstellung, die in einer dem § 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 und 2, ausgenommen
Nummer 1 Satz 3 und 7, vergleichbaren Weise ausgestaltet ist und die im Berichtszeitraum getatigten
Kaufe und Verkaufe von Vermégensgegenstanden im Sinne von § 261 Absatz 1 Nummer 1 benennt;

b) eine nach der Art der Aufwendungen und Ertrage gegliederte Aufwands- und Ertragsrechnung;

c) einen Bericht Uber die Tatigkeiten der AIF-Verwaltungsgesellschaft im vergangenen Geschaftsjahr
einschlieBlich einer Ubersicht uber die Entwicklung des Investmentvermogens in einer § 101 Absatz
1 Satz 3 Nummer 4 Satz 3 und § 247 Absatz 1 vergleichbaren Weise; die Ubersicht ist mit dem
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ausdrucklichen Hinweis zu verbinden, dass die vergangenheitsbezogenen Werte keine Rickschlisse fur
die Zukunft gewahren;

d) die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile oder Aktien und den Wert eines Anteils oder
einer Aktie;

e) jede wesentliche Anderung der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen wéahrend des
Geschaftsjahres, auf das sich der Bericht bezieht;

f) die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergltungen, aufgegliedert nach
festen und variablen von der Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten Vergltungen, sowie
die Zahl der Beglinstigten und gegebenenfalls die vom EU-AIF oder auslandischen AIF gezahlten Carried
Interest;

g) die Gesamtsumme der gezahlten Verglitungen, aufgegliedert nach Vergutungen flr Fihrungskrafte
und Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des AIF
auswirkt;

h) eine Wiedergabe des vollstandigen Berichts des Rechnungsprifers einschlieBlich etwaiger Vorbehalte;

i) eine Gesamtkostenquote entsprechend § 166 Absatz 5 oder § 270 Absatz 1 in Verbindung mit § 166
Absatz 5; gegebenenfalls zusatzlich eine Kostenquote fiir erfolgsabhangige Verwaltungsverglitungen
und zusatzliche Verwaltungsvergltungen nach § 166 Absatz 5 Satz 4 oder § 270 Absatz 4;

4. einen Halbjahresbericht fir die Mitte eines jeden Geschaftsjahres, falls es sich um einen offenen AIF handelt;
der Bericht ist im Bundesanzeiger spatestens zwei Monate nach dem Stichtag zu veroffentlichen und muss
die Angaben nach Nummer 3 Buchstabe a und d enthalten; auerdem sind die Angaben nach Nummer 3
Buchstabe b und c aufzunehmen, wenn fur das Halbjahr Zwischenausschittungen erfolgt oder vorgesehen
sind;

5. die Ausgabe- und Ricknahmepreise und den Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie bei jeder Ausgabe oder
Ricknahme von Anteilen oder Aktien, jedoch mindestens einmal im Jahr, in einer im Verkaufsprospekt
anzugebenden hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im
Geltungsbereich dieses Gesetzes oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien; dabei ist der fir den niedrigsten Anlagebetrag berechnete Ausgabepreis zu nennen;
abweichend erfolgt die Veréffentlichung bei mit OGAW nach § 192 vergleichbaren Investmentvermégen
mindestens zweimal im Monat.

Inhalt und Form des Jahresberichtes bestimmen sich im Ubrigen nach den Artikeln 103 bis 107 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013. Der Jahresbericht eines Feederfonds muss zudem die Anforderungen
entsprechend § 173 Absatz 4 erflllen. Die Berichte nach § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und 4 sind dem
Anleger auf Verlangen zur Verfuigung zu stellen.

(2) Ausgabe- und Riacknahmepreise der Anteile oder Aktien an auslandischen AIF und EU-AIF dirfen in
Bekanntgaben nur gemeinsam genannt werden; dabei ist der fUr den niedrigsten Anlagebetrag berechnete
Ausgabepreis zu nennen.

(3) Fur geschlossene EU-AIF und geschlossene auslandische AIF, die mit inldndischen geschlossenen Publikums-
AIF nach den §§ 261 bis 272 vergleichbar sind und die an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz

5 des Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG erfullt, zugelassen sind, missen die gemal Absatz 1 Satz
1 Nummer 3 zu verdffentlichenden Unterlagen eine Darstellung der Entwicklung des Kurses der Anteile oder
Aktien des Investmentvermdgens und des Nettoinventarwertes des Investmentvermdgens im Berichtszeitraum
enthalten.

(4) Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 und Absatz 2 gelten nicht fir geschlossene EU-AIF und geschlossene auslandische
AIF, die mit inlandischen geschlossenen AIF nach den §§ 261 bis 272 vergleichbar sind. Fir AIF im Sinne von Satz
1, die nicht zu den in Absatz 3 genannten AIF geh6ren, muss den Anlegern der Nettoinventarwert je Anteil oder
Aktie entsprechend den Vorschriften fur inlandische geschlossene Publikums-AIF nach § 272 offengelegt werden.
Fur AIF im Sinne von Absatz 3 veréffentlichen die AIF-Verwaltungsgesellschaften taglich in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im Geltungsbereich dieses Gesetzes

1. den Kurs der Anteile oder Aktien des AlF, der an dem organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder an einem organisierten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Markte im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG erfiillt, ermittelt wurde, und
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2. den Nettoinventarwert des AIF entsprechend den Vorschriften fur inlandische geschlossene Publikums-AIF
nach § 272.

In sonstigen Ver6ffentlichungen und Werbeschriften Gber den AIF im Sinne von Satz 3 dlrfen der Kurs der Anteile
oder Aktien und der Nettoinventarwert des Investmentvermdgens nur gemeinsam genannt werden.

(5) Die Veroffentlichungs- und Unterrichtungspflichten gemaR § 298 Absatz 2 gelten fir EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften entsprechend. Zusatzlich ist
dem Anleger auf Verlangen der Jahresbericht mit den Angaben nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 zur Verfligung
zu stellen. Ist der AIF nach der Richtlinie 2004/109/EG verpflichtet, Jahresfinanzberichte zu veréffentlichen,

so sind dem Anleger die Angaben nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 auf Verlangen gesondert oder in Form
einer Erganzung zum Jahresfinanzbericht zur Verflgung zu stellen. In letzterem Fall ist der Jahresfinanzbericht
spatestens vier Monate nach Ende des Geschaftsjahres zu veréffentlichen.

§ 300 Zusatzliche Informationspflichten bei AIF

(1) Far jeden von ihr verwalteten inlandischen AlF, EU-AIF oder auslandischen AIF muss die AlF-
Verwaltungsgesellschaft den Anlegern im Geltungsbereich dieses Gesetzes regelmalig Folgendes offenlegen:

1. den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AIF, die schwer zu liquidieren sind und fur die
deshalb besondere Regelungen gelten,

jegliche neue Regelungen zum Liquiditatsmanagement des AIF und

das aktuelle Risikoprofil des AIF und die von der AlF-Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken
eingesetzten Risikomanagementsysteme.

(2) FUr jeden von ihr verwalteten, Leverage einsetzenden inlandischen AlIF, EU-AIF oder auslandischen AIF
muss die AlF-Verwaltungsgesellschaft den Anlegern im Geltungsbereich dieses Gesetzes regelmalig Folgendes
offenlegen:

1. alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die AIF-Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des AlF
Leverage einsetzen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstige
Garantien, die im Rahmen von Leverage-Geschaften gewahrt wurden, und

2. die Gesamthéhe des Leverage des betreffenden AlF.

(3) Nahere Bestimmungen zu den Offenlegungspflichten gemals den Absatzen 1 und 2 ergeben sich aus den
Artikeln 108 und 109 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

(4) Die AlF-Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger zusatzlich unverziglich mittels dauerhaften
Datentragers entsprechend § 167 und durch Veroffentlichung in einem weiteren im Verkaufsprospekt zu
benennenden Informationsmedium Uber alle Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle
ergeben.

§ 301 Sonstige Veroffentlichungspflichten

Auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der EU-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandischen
AlIF-Verwaltungsgesellschaft ist jeweils eine geltende Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen zu
veroffentlichen und auf eine bestehende Vereinbarung hinzuweisen, die die Verwahrstelle getroffen hat, um sich
vertraglich von der Haftung gemaR § 77 Absatz 4 oder § 88 Absatz 4 freizustellen.

§ 302 Werbung

(1) Werbung fur AIF gegenuber Privatanlegern und Werbung fir OGAW muss eindeutig als solche erkennbar
sein. Sie muss redlich und eindeutig sein und darf nicht irrefihrend sein. Insbesondere darf Werbung, die

zum Erwerb von Anteilen oder Aktien eines inlandischen Investmentvermdgens, EU-Investmentvermdgens

oder auslandischen AIF auffordert und spezifische Informationen Uber diese Anteile oder Aktien enthalt, keine
Aussagen treffen, die im Widerspruch zu Informationen des Verkaufsprospekts und den in den §§ 166, 270, 318
Absatz 5 oder in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinformationen stehen oder
die Bedeutung dieser Informationen herabstufen.

(2) Bei Werbung in Textform ist darauf hinzuweisen, dass ein Verkaufsprospekt existiert und dass die
in den §§ 166, 270, 318 Absatz 5 oder in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen
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Anlegerinformationen verfugbar sind. Dabei ist anzugeben, wo und in welcher Sprache diese Informationen oder
Unterlagen erhaltlich sind und welche Zugangsmadglichkeiten bestehen.

(3) Werbung in Textform fur den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines inlandischen Investmentvermégens,

nach dessen Anlagebedingungen oder Satzung die Anlage von mehr als 35 Prozent des Wertes des
Investmentvermdgens in Schuldverschreibungen eines der in § 206 Absatz 2 Satz 1 genannten Aussteller zulassig
ist, muss diese Aussteller benennen.

(4) Werbung fur den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Investmentvermdgens, nach dessen
Anlagebedingungen oder Satzung ein anerkannter Wertpapierindex nachgebildet wird oder hauptsachlich

in Derivate nach MaRgabe des § 197 angelegt wird, muss auf die Anlagestrategie hinweisen. Weist ein
Investmentvermdgen auf Grund seiner Zusammensetzung oder der fur die Fondsverwaltung verwendeten
Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, so muss in der Werbung darauf hingewiesen werden. Die Satze 1 und 2
gelten nicht fir die Werbung fir auslandische AIF oder EU-AIF.

(5) Werbung in Textform fur einen Feederfonds muss einen Hinweis enthalten, dass dieser dauerhaft mindestens
85 Prozent seines Vermdgens in Anteile eines Masterfonds anlegt.

(6) Werbung fur Dach-Hedgefonds oder fir auslandische AIF oder EU-AIF, die hinsichtlich der Anlagepolitik
Anforderungen unterliegen, die denen von Dach-Hedgefonds vergleichbar sind, muss ausdriicklich auf die
besonderen Risiken des Investmentvermdgens nach MaRgabe des § 228 Absatz 2 hinweisen.

(7) Die Bundesanstalt kann Werbung untersagen, um Missstanden bei der Werbung flr AIF gegeniber
Privatanlegern und fir OGAW zu begegnen. Dies gilt insbesondere fur

1. Werbung mit Angaben, die in irrefGhrender Weise den Anschein eines besonders glnstigen Angebots
hervorrufen kénnen, sowie

2. Werbung mit dem Hinweis auf die Befugnisse der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder auf die Befugnisse
der fur die Aufsicht zustandigen Stellen in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder Drittstaaten.

§ 303 MaRBgebliche Sprachfassung

(1) Samtliche Verdéffentlichungen und Werbeschriften, die sich auf Anteile oder Aktien an einem an Privatanleger
vertriebenen AIF oder an einem inlandischen OGAW beziehen, sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Dabei ist der deutsche Wortlaut der in § 297 Absatz 1 bis 5 und 9
genannten Unterlagen und der in Satz 1 genannten Unterlagen und Veréffentlichungen maBgeblich.

(2) Bei EU-OGAW ist der deutsche Wortlaut der wesentlichen Anlegerinformationen fiir die Prospekthaftung

nach § 306 malgeblich; fir die ibrigen in § 298 Absatz 1 genannten Unterlagen ist die im Geltungsbereich
dieses Gesetzes verdffentlichte Sprachfassung zugrunde zu legen. Erfolgt die Veréffentlichung auch in deutscher
Sprache, so ist der deutsche Wortlaut malgeblich.

(3) Ubersetzungen von wesentlichen Anlegerinformationen und Unterlagen gemaR § 298 Absatz 1 Satz 1 und
gemal § 299 Absatz 1 Satz 1 mussen unter der Verantwortung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
oder der EU-Verwaltungsgesellschaft erstellt werden. Sie mlssen den Inhalt der urspriinglichen Informationen
richtig und vollstandig wiedergeben.

§ 304 Kostenvorausbelastung

Wurde die Abnahme von Anteilen oder Aktien flir einen mehrjahrigen Zeitraum vereinbart, so darf von jeder der
fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen héchstens ein Drittel fur die Deckung von Kosten verwendet werden,
die restlichen Kosten missen auf alle spateren Zahlungen gleichmaRig verteilt werden.

§ 305 Widerrufsrecht

(1) Ist der Kaufer von Anteilen oder Aktien eines offenen Investmentvermégens durch mindliche Verhandlungen
aulerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist

er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 schriftlich widerruft; dies gilt auch
dann, wenn derjenige, der die Anteile oder Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
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Geschaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312d Absatz 4 Nummer 6 des Blrgerlichen Gesetzbuchs
entsprechend.

(2) Zur Wahrung der Frist gendgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt
erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine
Kaufabrechnung tUbersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung iber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des § 360 Absatz 1 des Blrgerlichen Gesetzbuchs genigt. Ist
der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. erden Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile oder Aktien geflhrt haben, auf Grund
vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die
Kapitalverwaltungsgesellschaft, die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckibertragung der
erworbenen Anteile oder Aktien, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile oder Aktien am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
(6) Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen oder Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

(7) Das Widerrufsrecht in Bezug auf Anteile und Aktien eines geschlossenen Investmentvermdégens richtet sich
nach dem Burgerlichen Gesetzbuch.

(8) Anleger, die vor der Verodffentlichung eines Nachtrags zum Verkaufsprospekt eine auf den Erwerb eines Anteils
oder einer Aktie eines geschlossenen Publikums-AlF gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kdnnen diese
innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Ver6ffentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch keine
Erflllung eingetreten ist. Der Widerruf muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegenlber der

im Nachtrag als Empfanger des Widerrufs bezeichneten Verwaltungsgesellschaft oder Person zu erklaren; zur
Fristwahrung reicht die rechtzeitige Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357 des Blirgerlichen
Gesetzbuchs entsprechend anzuwenden.

§ 306 Prospekthaftung und Haftung fur die wesentlichen Anlegerinformationen

(1) Sind in dem Verkaufsprospekt Angaben, die flr die Beurteilung der Anteile oder Aktien von wesentlicher
Bedeutung sind, unrichtig oder unvollstandig, so kann derjenige, der auf Grund des Verkaufsprospekts

Anteile oder Aktien gekauft hat, von der Verwaltungsgesellschaft, von denjenigen, die neben der
Verwaltungsgesellschaft flr den Verkaufsprospekt die Verantwortung ibernommen haben oder von denen der
Erlass des Verkaufsprospekts ausgeht, und von demjenigen, der diese Anteile oder Aktien im eigenen Namen
gewerbsmaRig verkauft hat, als Gesamtschuldner die Ubernahme der Anteile oder Aktien gegen Erstattung des
von ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der Kdufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber des Anteils oder der Aktie,
so kann er die Zahlung des Betrages verlangen, um den der von ihm gezahlte Betrag den Rucknahmepreis
des Anteils oder der Aktie oder andernfalls den Wert des Anteils oder der Aktie im Zeitpunkt der VerduBerung
Ubersteigt.

(2) Sind in den wesentlichen Anlegerinformationen enthaltene Angaben irreflihrend, unrichtig oder nicht mit

den einschlagigen Stellen des Verkaufsprospekts vereinbar, so kann derjenige, der auf Grund der wesentlichen
Anlegerinformationen Anteile oder Aktien gekauft hat, von der Verwaltungsgesellschaft und von demjenigen, der
diese Anteile oder Aktien im eigenen Namen gewerbsmaRig verkauft hat, als Gesamtschuldner die Ubernahme
der Anteile oder Aktien gegen Erstattung des von ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der Kaufer in dem
Zeitpunkt, in dem er von der Fehlerhaftigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen Kenntnis erlangt hat, nicht
mehr Inhaber des Anteils oder der Aktie, so kann er die Zahlung des Betrages verlangen, um den der von ihm
gezahlte Betrag den Ricknahmepreis des Anteils oder der Aktie oder andernfalls den Wert des Anteils oder der
Aktie im Zeitpunkt der VerauRerung Ubersteigt.

(3) Eine Gesellschaft, eine Person oder diejenige Stelle, welche die Anteile oder Aktien im eigenen Namen
gewerbsmaRig verkauft hat, kann nicht nach Absatz 1 oder 2 in Anspruch genommen werden, wenn sie
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nachweist, dass sie die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit

der wesentlichen Anlegerinformationen nicht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit
beruht. Der Anspruch nach Absatz 1 oder nach Absatz 2 besteht nicht, wenn der Kaufer der Anteile oder
Aktien die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen
Anlegerinformationen beim Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 oder 2 ist auch verpflichtet, wer gewerbsmé&Rig den Verkauf der Anteile oder
Aktien vermittelt oder die Anteile oder Aktien im fremden Namen verkauft hat, wenn er die Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen gekannt
hat. Dies gilt nicht, wenn auch der Kaufer der Anteile oder Aktien die Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit des
Verkaufsprospekts oder die Unrichtigkeit der wesentlichen Anlegerinformationen beim Kauf gekannt hat.

(5) Wurde ein Verkaufsprospekt entgegen § 164 Absatz 1, § 268 Absatz 1, § 298 Absatz 1 oder § 299 Absatz 1
nicht veroffentlicht, so kann der Erwerber eines Anteils oder einer Aktie an einem Investmentvermdgen von dem
Anbieter die Ubernahme der Anteile oder Aktien gegen Erstattung des Erwerbspreises, soweit dieser den ersten
Erwerbspreis nicht Gberschreitet, und der mit dem Erwerb verbundenen ublichen Kosten verlangen, sofern das
Erwerbsgeschaft vor Verdffentlichung eines Verkaufsprospekts und innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten
Anbieten oder Platzieren von Anteilen oder Aktien dieses Investmentvermdgens im Inland abgeschlossen wurde.
Ist der Erwerber nicht mehr Inhaber der Anteile oder Aktien des Investmentvermdgens, kann er die Zahlung des
Unterschiedsbetrags zwischen dem Erwerbspreis und dem VerauBerungspreis der Anteile oder Aktien sowie der
mit dem Erwerb und der VerauBerung verbundenen Ublichen Kosten verlangen. Die Anspriiche dieses Absatzes
bestehen nicht, sofern der Erwerber die Pflicht, einen Verkaufsprospekt zu veréffentlichen, bei dem Erwerb
kannte.

(6) Eine Vereinbarung, durch die der Anspruch nach Absatz 1, 2, 4 oder 5 im Voraus ermaRigt oder erlassen wird,
ist unwirksam. Weitergehende Ansprlche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben kénnen, bleiben unberihrt.

Unterabschnitt 3
Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von AIF in Bezug auf
semipro- fessionelle und professionelle Anleger

§ 307 Informationspflichten gegenuber semiprofessionellen und professionellen
Anlegern und Haftung

(1) Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie interessierten professionellen Anleger oder semiprofessionellen
Anleger ist vor Vertragsschluss der letzte Jahresbericht nach den §§ 67, 101, 102, 106, 107, 120 bis 123, 135

bis 137, 148, 158 bis 161 oder Artikel 22 der Richtlinie 2011/61/EU zur Verfiagung zu stellen. Zusatzlich sind

ihm folgende Informationen einschlieBlich aller wesentlichen Anderungen in der in den Anlagebedingungen, der
Satzung oder des Gesellschaftsvertrages des AIF festgelegten Art und Weise zur Verfugung zu stellen:

1. eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AlF;

2. eine Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf, und der Techniken, die er
einsetzen darf, und aller damit verbundenen Risiken;

eine Beschreibung etwaiger Anlagebeschrankungen;

Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF und Uber den Sitz der Zielinvestmentvermdégen, wenn
es sich bei dem AIF um ein Dach-Investmentvermdgen handelt;

5. eine Beschreibung der Umstande, unter denen der AIF Leverage einsetzen kann, Art und Quellen des
zulassigen Leverage und damit verbundener Risiken, Beschreibung sonstiger Beschrankungen fur den
Einsatz von Leverage sowie des maximalen Umfangs des Leverage, den die AlF-Verwaltungsgesellschaft
fur Rechnung des AIF einsetzen darf, und der Handhabung der Wiederverwendung von Sicherheiten und
Vermoégenswerten;

6. eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der AIF seine Anlagestrategie oder seine Anlagepolitik oder
beides andern kann;

7. eine Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fur die Tatigung der Anlage
eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlieBlich Informationen Uber die zustandigen Gerichte, das
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anwendbare Recht und darlber, ob Rechtsinstrumente vorhanden sind, die die Anerkennung und
Vollstreckung von Urteilen in dem Gebiet vorsehen, in dem der AIF seinen Sitz hat;

Identitat der AlF-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle des AlF, des Rechnungsprufers oder sonstiger
Dienstleistungsanbieter sowie eine Erlduterung ihrer Pflichten sowie der Rechte der Anleger;

eine Beschreibung, in welcher Weise die AlF-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des § 25 Absatz 6
oder des Artikels 9 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU gerecht wird;

eine Beschreibung samtlicher von der AlF-Verwaltungsgesellschaft Gbertragener Verwaltungsfunktionen
gemaB Anhang | der Richtlinie 2011/61/EU sowie samtlicher von der Verwahrstelle Uibertragener
Verwahrfunktionen; die Bezeichnung des Beauftragten sowie eine Beschreibung samtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenlibertragung ergeben kdnnten;

eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des AIF und der Kalkulationsmethoden fir die Bewertung
von Vermdgenswerten, einschlieflich der Verfahren flir die Bewertung schwer zu bewertender
Vermdgenswerte gemaR den §§ 278, 279, 286 oder gemal’ Artikel 19 der Richtlinie 2011/61/EU;

eine Beschreibung des Liquiditatsrisikomanagements des AIF, einschlieflich der Ricknahmerechte unter
normalen und aullergewdhnlichen Umstanden, und der bestehenden Ricknahmevereinbarungen mit den
Anlegern;

eine Beschreibung samtlicher Entgelte, Geblhren und sonstiger Kosten unter Angabe der jeweiligen
Hochstbetrage, die von den Anlegern mittel- oder unmittelbar getragen werden;

eine Beschreibung, in welcher Weise die AlF-Verwaltungsgesellschaft eine faire Behandlung der Anleger
gewahrleistet, sowie, wann immer Anleger eine Vorzugsbehandlung oder einen Anspruch darauf erhalten,
eine Erlauterung

a) dieser Behandlung,
b) der Art der Anleger, die eine solche Behandlung erhalten sowie

¢) gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern und dem
AIF oder der AlF-Verwaltungsgesellschaft;

eine Beschreibung der Verfahren und Bedingungen flir die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen oder
Aktien;

die Angabe des jlingsten Nettoinventarwerts des AIF oder des jungsten Marktpreises der Anteile oder
Aktien des AIF nach den §§ 278 und 286 Absatz 1 oder nach Artikel 19 der Richtlinie 2011/61/EU;

Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des AlF, sofern verfligbar;

die Identitat des Primebrokers, eine Beschreibung aller wesentlichen Vereinbarungen zwischen der
AlF-Verwaltungsgesellschaft und ihren Primebrokern einschlielich der Darlegung, in welcher Weise
diesbezlgliche Interessenkonflikte beigelegt werden sowie die Bestimmung, die im Vertrag mit der
Verwahrstelle (iber die Mdglichkeit einer Ubertragung oder Wiederverwendung von Vermégenswerten des
AIF enthalten ist und Angaben Uber jede eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den Primebroker;

eine Beschreibung, wann und wie die Informationen offengelegt werden, die gemal’ § 308 Absatz 4 Satz 2
in Verbindung mit § 300 Absatz 1 bis 3 oder Artikel 23 Absatz 4 und 5 der Richtlinie 2011/61/EU erforderlich
sind.

(2) § 297 Absatz 4 und 8 sowie § 305 gelten entsprechend.

(3) § 306 Absatz 1, 3, 4 und 6 gilt entsprechend mit der MalRgabe, dass es statt
Merkaufsprospekt” ,Informationen nach § 307 Absatz 1 und 2“ heiRen muss und dass die Haftungsregelungen in
Bezug auf die wesentlichen Anlegerinformationen nicht anzuwenden sind.

(4) Ist die AlF-Verwaltungsgesellschaft durch das Wertpapierprospektgesetz oder durch die Richtlinie 2003/71/
EG verpflichtet, einen Wertpapierprospekt zu veréffentlichen, so hat sie die in Absatz 1 genannten Angaben
entweder gesondert oder als erganzende Angaben im Wertpapierprospekt offenzulegen.

§ 308 Sonstige Informationspflichten

(1) Die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft haben den
semiprofessionellen und den professionellen Anlegern eines EU-AIF oder auslandischen AIF im Geltungsbereich
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dieses Gesetzes spatestens sechs Monate nach Ende eines jeden Geschaftsjahres auf Verlangen den gepruften
und testierten Jahresbericht nach Artikel 22 der Richtlinie 2011/61/EU zur Verfigung zu stellen.

(2) Der Jahresbericht muss folgende Angaben enthalten:

1. eine Vermdgensaufstellung,

2. eine Aufwands- und Ertragsrechnung,

3. einen Bericht Uber die Tatigkeiten der AlF-Verwaltungsgesellschaft im vergangenen Geschaftsjahr und

4. diein § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe e bis h genannten Angaben.
§ 299 Absatz 1 Satz 2 qgilt entsprechend.

(3) Ist der AIF nach der Richtlinie 2004/109/EG verpflichtet, Jahresfinanzberichte zu verdffentlichen, so

sind dem Anleger die Angaben nach Absatz 2 auf Verlangen gesondert oder in Form einer Erganzung zum
Jahresfinanzbericht zur Verfligung zu stellen. In letzterem Fall ist der Jahresfinanzbericht spatestens vier Monate
nach Ende des Geschaftsjahres zu verodffentlichen.

(4) Die AIF-Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger unverziiglich (iber alle Anderungen, die sich in Bezug
auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben. Zudem gilt § 300 Absatz 1 bis 3 entsprechend.

Abschnitt 2
Vertriebsanzeige und Vertriebsuntersagung fur OGAW

Unterabschnitt 1
Anzeigeverfahren beim Vertrieb von EU-OGAW im Inland

§ 309 Pflichten beim Vertrieb von EU-OGAW im Inland

(1) Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft muss flr den Vertrieb
von Anteilen oder Aktien an EU-OGAW unter Einhaltung der deutschen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
samtliche Vorkehrungen treffen, die sicherstellen, dass

1. Zahlungen an die Anteilinhaber oder Aktionare im Geltungsbereich dieses Gesetzes geleistet werden und
2. Ruckkauf und Ricknahme der Anteile oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes erfolgen.

Sie hat mindestens ein inlandisches Kreditinstitut oder eine inlandische Zweigniederlassung eines Kreditinstituts
mit Sitz im Ausland zu benennen, (ber das oder die die Zahlungen fir die Anleger geleitet werden und tber

das oder die die Ricknahme von Anteilen oder Aktien durch die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft abgewickelt werden kann, soweit die Anteile oder Aktien an EU-OGAW als
gedruckte Einzelurkunden ausgegeben werden.

(2) Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Anteile oder
Aktien an EU-OGAW im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreibt, hat sicherzustellen, dass die Anleger im
Geltungsbereich dieses Gesetzes alle Informationen und Unterlagen sowie Anderungen dieser Informationen und
Unterlagen erhalten, die sie gemaR Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG den Anlegern im Herkunftsmitgliedstaat
des EU-OGAW liefern muss.

(3) Angaben Uber die nach den Absatzen 1 und 2 getroffenen Vorkehrungen und MalBnahmen sind in den
Verkaufsprospekt aufzunehmen, der im Geltungsbereich dieses Gesetzes verbreitet ist. Bei EU-OGAW mit
mindestens einem Teilinvestmentvermdgen, dessen Anteile oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes
vertrieben werden durfen, und mindestens einem weiteren Teilinvestmentvermdgen, fur das keine Anzeige nach
§ 310 erstattet wurde, ist drucktechnisch hervorgehoben an zentraler Stelle darauf hinzuweisen, dass fur das
weitere oder die weiteren Teilinvestmentvermdgen keine Anzeige erstattet wurde und Anteile oder Aktien dieses
oder dieser Teilinvestmentvermdgen im Geltungsbereich dieses Gesetzes nicht vertrieben werden dlrfen; dieses
oder diese weiteren Teilinvestmentvermdgen sind namentlich zu bezeichnen.

§ 310 Anzeige zum Vertrieb von EU-OGAW im Inland
(1) Beabsichtigt eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile

oder Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes an EU-OGAW zu vertreiben, so prift die Bundesanstalt, ob
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die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW folgende Unterlagen an die Bundesanstalt
Ubermittelt haben:

1. das Anzeigeschreiben gemals Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 584/2010,

2. die Bescheinigung gemaf Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 darUber, dass es sich um einen EU-
OGAW handelt,

3. die Anlagebedingungen oder die Satzung des EU-OGAW, den Verkaufsprospekt sowie den letzten
Jahresbericht und den anschlieBenden Halbjahresbericht gemal Artikel 93 Absatz 2 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/65/EG und

4. die in Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/EG genannten wesentlichen Anlegerinformationen.

Der Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft von der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW Uber
diese Ubermittlung unterrichtet wurde. Die néheren Inhalte, die Form und die Gestaltung des Anzeigeverfahrens
bestimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010.

(2) Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Unterlagen sind entweder in deutscher Sprache oder in

einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache vorzulegen. Die in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4
genannten wesentlichen Anlegerinformationen sind in deutscher Sprache vorzulegen. Verantwortlich fiir die
Ubersetzungen ist die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft; der
Inhalt der urspriinglichen Informationen muss richtig und vollstandig wiedergeben werden. Das Anzeigeschreiben
gemal Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und die Bescheinigung gemaRB Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 sind in einer

in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache vorzulegen, sofern die Bundesanstalt und die
zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates nicht vereinbart haben, dass diese in einer Amtssprache beider
Mitgliedstaaten Ubermittelt werden kénnen.

(3) Die Bundesanstalt verlangt im Rahmen des Anzeigeverfahrens keine zusatzlichen Unterlagen, Zertifikate oder
Informationen, die nicht in Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen sind.

(4) Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt
Uber Anderungen der Anlagebedingungen oder der Satzung, des Verkaufsprospekts, des Jahresberichts, des
Halbjahresberichts und der wesentlichen Anlegerinformationen gemaR Artikel 78 der Richtlinie 2009/65/

EG jeweils unverziglich zu unterrichten und unverzuglich dartber zu informieren, wo diese Unterlagen

in elektronischer Form verfiigbar sind. Die Bundesanstalt hat eine E-Mail-Adresse anzugeben, an die die
Aktualisierungen und Anderungen samtlicher in Satz 1 genannter Unterlagen ibermittelt werden missen. Die
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat bei der Ubersendung die
Anderungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder eine geanderte Fassung des jeweiligen Dokuments als
Anlage in einem gebrauchlichen elektronischen Format beizufligen.

(5) Werden Informationen uber die Modalitaten der Vermarktung oder vertriebene Anteil- oder Aktienklassen,
die im Anzeigeschreiben gemaR Artikel 93 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG mitgeteilt wurden, geandert, so
teilt die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft diese Anderung der
Bundesanstalt vor Umsetzung der Anderung in Textform mit.

§ 311 Untersagung und Einstellung des Vertriebs von EU-OGAW

(1) Die Bundesanstalt ist befugt, alle erforderlichen und geeigneten MaBnahmen zum Schutz der Anleger zu
ergreifen, einschlieBlich einer Untersagung des Vertriebs von Anteilen oder Aktien an EU-OGAW, wenn

1. die Art und Weise des Vertriebs gegen sonstige Vorschriften des deutschen Rechts verstoRen,
2. die Pflichten nach § 309 nicht oder nicht mehr erfullt sind.

(2) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fir die Annahme, dass eine EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Anteile oder Aktien an EU-OGAW
im Geltungsbereich dieses Gesetzes vertreibt, gegen Vorschriften dieses Gesetzes verstéBt und hat die
Bundesanstalt keine Befugnisse nach Absatz 1, so teilt sie ihre Erkenntnisse den zustandigen Stellen des
Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW mit und fordert diese auf, geeignete MaBnahmen zu ergreifen.

(3) Werden Verst6Re gegen Vorschriften dieses Gesetzes durch die Manahmen der zustéandigen Stellen des

Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW nicht beendet oder erweisen sich diese MaBnahmen als nicht geeignet
oder als unzulanglich, so ist die Bundesanstalt befugt,
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1. nach Unterrichtung der zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW im Rahmen
ihrer Aufsicht und Uberwachung der Vorschriften des Abschnitts 1 Unterabschnitt 1 und des Abschnitts 2
Unterabschnitt 1 dieses Kapitels alle erforderlichen und geeigneten Malnahmen zum Schutz der Anleger zu
ergreifen, einschlieBlich einer Untersagung des weiteren Vertriebs von Anteilen oder Aktien an EU-OGAW,

2. die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 um Hilfe zu ersuchen.

Malnahmen gemaR Satz 1 Nummer 1 und 2 sind auch zu ergreifen, wenn der Herkunftsmitgliedstaat des EU-
OGAW nicht innerhalb einer angemessenen Frist MaBnahmen ergreift und die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Anteile oder Aktien dieses EU-OGAW im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertreibt, deshalb weiterhin auf eine Weise tatig ist, die den Interessen der Anleger im
Geltungsbereich dieses Gesetzes eindeutig zuwiderlauft. Die Europaische Kommission und die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde sind unverziglich Gber jede nach Satz 1 Nummer 1 ergriffene MaBnahme
zu unterrichten.

(4) Die Bundesanstalt teilt den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW die
Untersagung des Vertriebs mit. Sofern der Herkunftsmitgliedstaat dieses EU-OGAW ein anderer ist als der
Herkunftsmitgliedstaat der verwaltenden EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, teilt die Bundesanstalt die
Untersagung auch den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
mit. Sie macht die Untersagung im Bundesanzeiger bekannt, falls ein Vertrieb stattgefunden hat. Entstehen der
Bundesanstalt durch die Bekanntmachung nach Satz 2 Kosten, sind diese der Bundesanstalt von der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft zu erstatten.

(5) Teilt die zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW der Bundesanstalt die Einstellung

des Vertriebs von Anteilen oder Aktien an EU-OGAW mit, so hat die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder

die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft dies unverzuglich im Bundesanzeiger zu veréffentlichen und die
Veréffentlichung der Bundesanstalt nachzuweisen. Wenn die Veréffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung
durch die Bundesanstalt nicht erfillt wird, kann die Bundesanstalt die Veréffentlichung auf Kosten der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft vornehmen. Absatz 6 bleibt unberiihrt.

(6) Teilt die zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW der Bundesanstalt die
Einstellung des Vertriebs von einzelnen Teilinvestmentvermdgen des EU-OGAW mit, so hat die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt Gber geanderte
Angaben und Unterlagen entsprechend § 310 Absatz 4 Satz 1 zu unterrichten. Dabei ist § 293 Absatz 1
Satz 2 Nummer 3 zu beriicksichtigen. Die geanderten Unterlagen dirfen erst nach der Unterrichtung

im Geltungsbereich dieses Gesetzes eingesetzt werden. Die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Einstellung des Vertriebs unverziglich im Bundesanzeiger
zu veroffentlichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Wenn die Verdffentlichungspflicht auch

nach Fristsetzung nicht erflllt wird, kann die Bundesanstalt die Verdffentlichung auf Kosten der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft vornehmen.

Unterabschnitt 2

Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von inlandischen OGAW
in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder in
Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum

§ 312 Anzeigepflicht; Verordnungsermachtigung

(1) Beabsichtigt eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, Anteile
oder Aktien an einem von ihr verwalteten inlandischen OGAW in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu
vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt mit einem Anzeigeschreiben gemal Anhang | der Verordnung (EU)
Nr. 584/2010 anzuzeigen. Die Anzeige muss in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
gefasst sein, wenn nicht vereinbart wurde, dass sie in einer der Amtssprachen der beiden Mitgliedstaaten gefasst
wird. Der Anzeige sind in jeweils geltender Fassung beizufugen:

1. die Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahresbericht und der anschlieBende
Halbjahresbericht,
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2. die wesentlichen Anlegerinformationen gemald § 166.

(2) Die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 beizufigenden Unterlagen sind entweder zu Ubersetzen
1. in die Amtssprache des Aufnahmestaates,
in eine der Amtssprachen des Aufnahmestaates,

2.
3. in eine von den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierte Sprache oder
4. in eine in internationalen Finanzkreisen gebrauchliche Sprache.

(3) Die wesentlichen Anlegerinformationen sind in der Amtssprache oder in einer der Amtssprachen des
Aufnahmestaates oder in einer von den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates akzeptierten Sprache
vorzulegen. Verantwortlich fiir die Ubersetzung ist die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft; die Ubersetzung muss den Inhalt der urspriinglichen Informationen richtig und
vollstandig wiedergeben.

(4) Die Bundesanstalt pruft, ob die gemaR Absatz 1 Ubermittelten Unterlagen vollstandig sind. Fehlende Angaben
und Unterlagen fordert sie innerhalb von zehn Arbeitstagen als Erganzungsanzeige an. Die Erganzungsanzeige
ist der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzeige oder der letzten
Ergdnzungsanzeige einzureichen; anderenfalls ist eine Ubermittiung der Anzeige nach Absatz 5 ausgeschlossen.
Die Frist nach Satz 3 ist eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit méglich.

(5) Spatestens zehn Arbeitstage nach Eingang der vollstandigen Anzeige bei der Bundesanstalt Gibermittelt

sie den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates diese Anzeige sowie eine Bescheinigung gemaR Anhang

Il der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 darlber, dass es sich um einen inlandischen OGAW handelt. Das
Anzeigeschreiben und die Bescheinigung sind den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates in einer in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache zu Gbermitteln, wenn nicht vereinbart wurde, dass sie in
einer der Amtssprachen der beiden Mitgliedstaaten gefasst werden. Die Bundesanstalt benachrichtigt die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft unmittelbar Uber die Ubermittiung.
Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann ihre Anteile oder
Aktien ab dem Datum dieser Benachrichtigung im Aufnahmestaat auf den Markt bringen. Die naheren Inhalte,
die Form und die Gestaltung des Anzeigeverfahrens bestimmen sich nach den Artikeln 1 bis 5 der Verordnung
(EU) Nr. 584/2010.

(6) Unbeschadet der Anzeige nach Absatz 1 stellt die Bundesanstalt auf Antrag der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft eine Bescheinigung gemal Anhang |
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 aus, dass die Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG erfullt sind.

(7) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat das
Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1 und die in Absatz 1 Satz 2 genannten Unterlagen ber das Melde- und
Veroffentlichungssystem der Bundesanstalt zu Gbermitteln.

(8) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen dber Art, Umfang und Form der einzureichenden Unterlagen nach
Absatz 6 und (iber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§ 313 Veroffentlichungspflichten

(1) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat samtliche in § 312
Absatz 1 und 2 genannten Unterlagen sowie deren Anderungen auf ihrer Internetseite oder einer Internetseite,
die sie im Anzeigeschreiben gemaR Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 genannt hat, zu verdffentlichen.
Sie hat den zustandigen Stellen des Aufnahmestaates Zugang zu dieser Internetseite zu gewahren.

(2) Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat die verdffentlichten
Unterlagen und Ubersetzungen auf dem neuesten Stand zu halten. Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft hat die zustandigen Stellen des Aufnahmestaates auf elektronischem
Wege (iber jede Anderung an den in § 312 genannten Unterlagen sowie dariiber, wo diese Unterlagen im
Internet verfligbar sind, zu unterrichten. Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft hat hierbei entweder die Anderungen oder Aktualisierungen zu beschreiben oder
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eine geadnderte Fassung des jeweiligen Dokuments als Anlage in einem gebrauchlichen elektronischen Format
beizuflgen.

(3) Sollten sich die im Anzeigeschreiben nach Absatz 1 Satz 1 mitgeteilten Vorkehrungen fur die Vermarktung
gemal Anhang | Teil B der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 oder flr die vertriebenen Anteil- oder Aktienklassen
andern, so hat die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft dies den
zustandigen Stellen des Aufnahmestaates vor Umsetzung der Anderung in Textform mitzuteilen.

Abschnitt 3
Anzeige, Einstellung und Untersagung des Vertriebs von AIF

§ 314 Untersagung des Vertriebs

(1) Soweit § 11 nicht anzuwenden ist, ist die Bundesanstalt in Bezug auf AIF befugt, alle zum Schutz der Anleger
geeigneten und erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen, einschlieBlich einer Untersagung des Vertriebs von
Anteilen oder Aktien dieser Investmentvermdgen, wenn

1. eine nach diesem Gesetz beim beabsichtigten Vertrieb von Anteilen oder Aktien an einem AIF erforderliche
Anzeige nicht ordnungsgemaR erstattet oder der Vertrieb vor der entsprechenden Mitteilung der
Bundesanstalt aufgenommen worden ist,

2. die nach § 295 Absatz 1 Satz 3 geforderten Vorkehrungen nicht geeignet sind, um einen Vertrieb an
Privatanleger wirksam zu verhindern oder entsprechende Vorkehrungen nicht eingehalten werden,

3. eine Voraussetzung flr die Zulassigkeit des Vertriebs nach diesem Gesetz nicht vorliegt oder entfallen
ist oder die der Bundesanstalt gegentber nach § 320 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7, § 329 Absatz 2 Satz
3 Nummer 2 oder 3, § 330 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 oder § 330a Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 und 3
Ubernommenen Pflichten trotz Mahnung nicht eingehalten werden,

4, die AIF-Verwaltungsgesellschaft, ein von ihr bestellter Reprasentant oder eine mit dem Vertrieb befasste
Person erheblich gegen § 302 Absatz 1 bis 6 oder Anordnungen nach § 302 Absatz 7 verstdfSt und die
Verstole trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt nicht eingestellt werden,

5. die Informations- und Veroffentlichungspflichten nach § 307 Absatz 1 oder Absatz 2 in Verbindung mit § 297
Absatz 4 oder nach § 308 oder § 297 Absatz 2 bis 7, 9 oder 10, den §§ 299 bis 301, 303 Absatz 1 oder 3
oder § 318 nicht ordnungsgemaR erfullt werden,

6. gegen sonstige Vorschriften dieses Gesetzes verstollen wird,

bei einem Vertrieb eines AIF an Privatanleger ein durch rechtskraftiges Urteil oder gerichtlichen Vergleich
gegenuber der AlF-Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsgesellschaft festgestellter Anspruch eines
Anlegers nicht erflllt worden ist,

8. bei dem Vertrieb an Privatanleger erheblich gegen die Anlagebedingungen, die Satzung oder den
Gesellschaftsvertrag verstoen worden ist,

9. die Art und Weise des Vertriebs gegen sonstige Vorschriften des deutschen Rechts verstol3en,

10. Kosten, die der Bundesanstalt im Rahmen der Pflicht zur Bekanntmachung des gesetzlichen Vertreters
nach § 319 Absatz 3 entstanden sind, trotz Mahnung nicht erstattet werden oder eine Gebdhr, die fur die
Prafung von nach § 320 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7, § 329 Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 oder § 330 Absatz
2 Satz 3 Nummer 2 vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen zu entrichten ist, trotz Mahnung nicht
gezahlt wird.

(2) Die Bundesanstalt kann bei AIF mit Teilinvestmentvermégen auch den Vertrieb von Anteilen oder Aktien an
Teilinvestmentvermdgen, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes nach den §§ 316, 320, 329 oder 330 an eine,
mehrere oder alle Anlegergruppen im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33 vertrieben werden durfen,
untersagen, wenn weitere Anteile oder Aktien von Teilinvestmentvermédgen desselben AIF im Geltungsbereich
dieses Gesetzes an eine, mehrere oder alle Anlegergruppen im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33
vertrieben werden, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes entweder nicht oder nicht an diese Anlegergruppe
vertrieben werden durfen.

(3) Die Bundesanstalt macht eine Vertriebsuntersagung im Bundesanzeiger bekannt, falls ein Vertrieb bereits

stattgefunden hat. Entstehen der Bundesanstalt durch die Bekanntmachung nach Satz 1 Kosten, sind ihr diese
von der AlF-Verwaltungsgesellschaft zu erstatten.
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(4) Hat die Bundesanstalt den weiteren Vertrieb eines AlF, der einer Anzeigepflicht nach den §§ 316, 320, 329
oder 330 unterliegt, nach Absatz 1 Nummer 2, 5 und 7 bis 10 oder Absatz 2 im Geltungsbereich dieses Gesetzes
untersagt, darf die AlF-Verwaltungsgesellschaft die Absicht, die Anteile oder Aktien dieses AIF im Geltungsbereich
dieses Gesetzes zu vertreiben, erst ein Jahr nach der Untersagung wieder anzeigen.

§ 315 Einstellung des Vertriebs von AIF

(1) Stellt eine AlF-Verwaltungsgesellschaft den Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines von ihr verwalteten und
nach § 316 oder § 320 vertriebenen AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes gegenlber einer, mehreren oder
allen Anlegergruppen im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33 ein, so hat die AlF-Verwaltungsgesellschaft
dies unverzlglich im Bundesanzeiger zu veroffentlichen und die Verdffentlichung der Bundesanstalt
nachzuweisen. Die Bundesanstalt kann die Verdffentlichung auf Kosten der AlIF-Verwaltungsgesellschaft
vornehmen, wenn die Veréffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung durch die Bundesanstalt nicht erflllt wird.
Absatz 2 bleibt unberihrt.

(2) Stellt eine AlF-Verwaltungsgesellschaft den Vertrieb von einzelnen Teilinvestmentvermdgen eines AlF
gegenuber einer, mehreren oder allen Anlegergruppen im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 bis 33 im
Geltungsbereich dieses Gesetzes ein, so hat sie § 293 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 bei Anderungen der im
Anzeigeverfahren eingereichten Angaben und Unterlagen zu berucksichtigen. Die AlF-Verwaltungsgesellschaft
hat die Einstellung des Vertriebs von Anteilen oder Aktien an nach § 316 oder § 320 vertriebenen AIF
unverziglich im Bundesanzeiger zu verdffentlichen und dies der Bundesanstalt nachzuweisen. Die
Bundesanstalt kann die Veroffentlichung auf Kosten der AlF-Verwaltungsgesellschaft vornehmen, wenn die
Veroéffentlichungspflicht auch nach Fristsetzung nicht erfillt wird.

Unterabschnitt 1
Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von Publikums-AIF, von EU-AIF
oder von auslan- dischen AIF an Privatanleger im Inland

§ 316 Anzeigepflicht einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten
Vertrieb von inlandischen Publikums-AIF im Inland

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten
inlandischen Publikums-AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt
anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss folgende Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung
enthalten:

1. einen Geschaftsplan, der Angaben zu dem angezeigten Publikums-AlIF enthalt;

2. die Anlagebedingungen oder einen Verweis auf die zur Genehmigung eingereichten Anlagebedingungen und
gegebenenfalls die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag des angezeigten AlF;

3. die Angabe der Verwahrstelle oder einen Verweis auf die von der Bundesanstalt gemaR den §§ 87, 69 Absatz
1 genehmigte Verwahrstelle des angezeigten AlF;

den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen des angezeigten AlF;

falls es sich bei dem angezeigten AIF um einen Feederfonds handelt, einen Verweis auf die von der
Bundesanstalt genehmigten Anlagebedingungen des Masterfonds, einen Verweis auf die von der
Bundesanstalt gemaR § 87 in Verbindung mit § 69 genehmigte Verwahrstelle des Masterfonds, den
Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen des Masterfonds sowie die Angabe, ob der
Masterfonds im Geltungsbereich dieses Gesetzes an Privatanleger vertrieben werden darf.

(2) Die Bundesanstalt pruft, ob die gemaR Absatz 1 Ubermittelten Angaben und Unterlagen vollstandig sind.
Fehlende Angaben und Unterlagen fordert die Bundesanstalt innerhalb einer Frist von 20 Arbeitstagen nach dem
Tag, an dem samtliche der folgenden Voraussetzungen vorliegen, als Ergdnzungsanzeige an:

1. Eingang der Anzeige,
2. Genehmigung der Anlagebedingungen und
3. Genehmigung der Verwahrstelle.
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Mit Eingang der Erganzungsanzeige beginnt die in Satz 2 genannte Frist erneut. Die Erganzungsanzeige

ist der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzeige oder der letzten
Erganzungsanzeige einzureichen; andernfalls ist eine Mitteilung nach Absatz 3 ausgeschlossen. Die Frist nach
Satz 4 ist eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit maéglich.

(3) Innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang der vollstandigen Anzeigeunterlagen nach Absatz 1

sowie der Genehmigung der Anlagebedingungen und der Verwahrstelle teilt die Bundesanstalt der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft mit, ob sie mit dem Vertrieb des im Anzeigeschreiben nach Absatz 1 genannten
AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes beginnen kann. Die Bundesanstalt kann die Aufnahme des Vertriebs
innerhalb der in Satz 1 genannten Frist untersagen, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die
Verwaltung des angezeigten AIF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die Vorschriften dieses
Gesetzes verstolit. Teilt sie der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechende Beanstandungen der
eingereichten Angaben und Unterlagen innerhalb der Frist von Satz 1 mit, wird die Frist unterbrochen und
beginnt die in Satz 1 genannte Frist mit der Einreichung der geanderten Angaben und Unterlagen erneut. Die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung nach Satz 1 mit dem Vertrieb
des angezeigten AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes beginnen.

(4) Bei einer Anderung der nach Absatz 1 iibermittelten Angaben oder Unterlagen teilt die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt diese Anderung schriftlich mit und Gbermittelt der
Bundesanstalt gegebenenfalls zeitgleich aktualisierte Angaben und Unterlagen. Geplante Anderungen

sind mindestens 20 Arbeitstage vor Durchfilhrung der Anderung mitzuteilen, ungeplante Anderungen
unverziglich nach deren Eintreten. Sollte die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des
betreffenden AIF durch die geplante Anderung gegen dieses Gesetz verstoRen, so teilt die Bundesanstalt der
AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziiglich mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. Wird eine
geplante Anderung ungeachtet der Satze 1 bis 3 durchgefiihrt oder fiihrt eine durch einen unvorhersehbaren
Umstand ausgeldste Anderung dazu, dass die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des
betreffenden AIF durch diese Anderung nunmehr gegen dieses Gesetz verstéRt, so ergreift die Bundesanstalt alle
gebotenen Malknahmen gemal § 5 einschlieBlich der ausdricklichen Untersagung des Vertriebs des betreffenden
AlF.

(5) Betrifft die Anderung nach Absatz 4 einen wichtigen neuen Umstand oder eine wesentliche Unrichtigkeit in
Bezug auf die im Verkaufsprospekt eines geschlossenen inlandischen Publikums-AlF enthaltenen Angaben, die
die Beurteilung des Investmentvermdégens oder der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beeinflussen kénnten,
s0 ist diese Anderung auch als Nachtrag zum Verkaufsprospekt, der den Empfanger des Widerrufs bezeichnen
sowie einen Hinweis, wo der Nachtrag zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird, und an hervorgehobener
Stelle auch eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten muss, unverzuglich im Bundesanzeiger und in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt zu bezeichneten
elektronischen Informationsmedien zu verdffentlichen.

§ 317 Zulassigkeit des Vertriebs von EU-AIF oder von auslandischen AIF an
Privatanleger

(1) Der Vertrieb von EU-AIF und auslandischen AIF durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft an Privatanleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes ist nur zulassig,
wenn

1. der AIF und seine Verwaltungsgesellschaft im Staat ihres gemeinsamen Sitzes einer wirksamen 6ffentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anleger unterliegen;

2. die zustandigen Aufsichtsstellen des Sitzstaates zu einer nach den Erfahrungen der Bundesanstalt
befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt entsprechend den §§ 9 und 10 bereit sind;

3. die AlF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des angezeigten AIF durch sie den Anforderungen der
Richtlinie 2011/61/EU entsprechen;

4. die AlIF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt ein inlandisches Kreditinstitut oder eine zuverlassige,
fachlich geeignete Person mit Sitz oder Wohnsitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes als Reprasentanten
benennt, die hinreichend ausgestattet ist, um die Compliance-Funktion entsprechend § 57 Absatz 3 Satz 3
wahrnehmen zu kdnnen;

5. eine Verwahrstelle die Gegenstande des AIF in einer Weise sichert, die den Vorschriften der §§ 80 bis 90
vergleichbar ist;

6. ein oder mehrere inlandische Kreditinstitute oder inlandische Zweigniederlassungen von Kreditinstituten
mit Sitz im Ausland als Zahlstellen benannt werden, (iber welche von den Anlegern geleistete oder fir sie
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bestimmte Zahlungen geleitet werden kénnen; werden Zahlungen und Uberweisungen (iber eine Zahlstelle
geleitet, so ist sicherzustellen, dass die Betrage unverzuglich an das in § 83 Absatz 6 genannte Geldkonto
oder an die Anleger weitergeleitet werden;

die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag

a)

j)

bei offenen AIF die Mindestinhalte nach § 162 und gegebenenfalls

aa) bei mit Sonstigen Investmentvermdgen vergleichbaren AIF die Angaben nach § 224 Absatz 2,
bb) bei mit Dach-Hedgefonds vergleichbaren AIF die Angaben nach § 229,

cc) bei mit Immobilien-Sondervermdgen vergleichbaren AIF die Angaben nach § 256 Absatz 2
aufweisen,

bei geschlossenen AIF die Mindestinhalte nach § 266 aufweisen,

Regelungen enthalten, die bei offenen AIF die Einhaltung der Vorschriften in den §§ 192 bis 213 oder den
§§ 218, 219 oder den §§ 220, 221, 222 oder § 225 oder den §§ 230 bis 246, 252 bis 254, 258 bis 260 und
bei geschlossenen AIF die Einhaltung der Vorschriften in den §§ 261 bis 265 sicherstellen,

vorsehen, dass die zum AIF gehdrenden Vermdgensgegenstande nicht verpfandet oder sonst belastet,
zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden dirfen, es sei denn, es werden fur

den AIF Kredite unter Berlcksichtigung der Anforderungen nach den §§ 199, 221 Absatz 6, nach § 254
aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Wertpapierpensionsgeschafte nach § 203
oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschafte nach MaRgabe des
§ 197 abgeschlossen,

bei offenen AIF mit Ausnahme von offenen Immobilien-Investmentvermdgen vorsehen, dass die
Anleger taglich die Auszahlung des auf den Anteil oder die Aktie entfallenden Vermdgensteils verlangen
kdnnen, es sei denn, sie sehen bei mit Sonstigen Investmentvermdgen vergleichbaren AIF Regelungen
entsprechend § 223 Absatz 1, bei mit Sonstigen Investmentvermdgen mit Anlagemdglichkeiten
entsprechend § 222 Absatz 1 vergleichbaren AIF Regelungen entsprechend § 223 Absatz 2 oder bei mit
Dach-Hedgefonds vergleichbaren AIF Regelungen entsprechend § 227 vor,

bei mit Immobilien-Sondervermdgen vergleichbaren Investmentvermédgen eine Regelung entsprechend
den §§ 255, 257 vorsehen,

bei geschlossenen AIF vorsehen, dass die Anleger zumindest am Ende der Laufzeit die Auszahlung des
auf den Anteil oder die Aktie entfallenden Vermdgensteils verlangen kénnen,

Regelungen enthalten, die sicherstellen, dass die Bewertung des AIF bei offenen AIF in einer den §§ 168
bis 170, 216 und 217, bei mit Immobilien-Sondervermégen vergleichbaren AIF unter Berlicksichtigung
der Sonderregelung in den §§ 248 bis 251 und bei geschlossenen AIF in einer den §§ 271 und 272
entsprechenden Weise erfolgt,

vorsehen, dass eine Kostenvorausbelastung nach MalRgabe des § 304 eingeschrankt ist und dass im
Jahresbericht und gegebenenfalls in den Halbjahresberichten die Angaben gemal § 101 Absatz 2
Nummer 4 zu machen sind,

bei geschlossenen AIF zudem vorsehen, dass die Bildung von Teilinvestmentvermdgen und Master-
Feeder-Konstruktionen ausgeschlossen ist;

die in § 297 Absatz 2 bis 7, 9 und 10, in den §§ 299 bis 301, 303 Absatz 1 und 3 und in § 318 genannten
Pflichten zur Unterrichtung der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten oder des Anlegers
ordnungsgeman erfullt werden.

(2) Sofern es sich bei dem angezeigten AIF um einen auslandischen AIF handelt, der von einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, ist der Vertrieb nur zuldssig, wenn zusatzlich folgende Anforderungen
erflllt sind:

1.

Es bestehen geeignete Vereinbarungen (ber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und den fiir
die Aufsicht zustandigen Stellen des Drittstaates, in dem der auslandische AIF und die auslandische AIF-
Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz haben; die Vereinbarungen mussen

a)
b)

der Uberwachung von Systemrisiken dienen,

im Einklang mit den internationalen Standards und den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 stehen und
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¢) einen wirksamen Informationsaustausch gewahrleisten, der es der Bundesanstalt ermdéglicht, ihre in § 5
festgelegten Aufgaben zu erflllen.

2. Der Herkunftsstaat des angezeigten AIF steht nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander und Gebiete,
die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle MaBnahmen gegen die Geldwasche und die Terrorismusfinanzierung”
aufgestellt wurde.

3. Der Herkunftsstaat des angezeigten AIF hat mit der Bundesrepublik Deutschland eine Vereinbarung
unterzeichnet, die den Normen gemal Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermégen vollstandig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieRlich multilateraler Abkommen
Uber die Besteuerung, gewahrleistet.

(3) Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF, missen zusatzlich zu den Anforderungen nach Absatz 1 und
gegebenenfalls nach Absatz 2 in Bezug auf den Feeder-AlIF zumindest folgende Anforderungen erflllt sein:

1. der Master-AlF und dessen Verwaltungsgesellschaft miissen denselben Herkunftsstaat haben wie der Feeder-
AIF und dessen Verwaltungsgesellschaft,

2. die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Master-AlF missen Regelungen
enthalten, die die Einhaltung der Vorschriften der §§ 220, 221 und 222 sicherstellen,

3. der Master-AlF und dessen Verwaltungsgesellschaft missen die Voraussetzungen der §§ 317 bis 319 erflllen
und das Anzeigeverfahren gemaR § 320 erfolgreich abgeschlossen haben,

4. die Anlagebedingungen oder die Satzung des Feeder-AlF missen eine Bezeichnung des Master-AlF enthalten,
in dessen Anteile oder Aktien mindestens 85 Prozent des Wertes des Feeder-AlF angelegt werden und
gewahrleisten, dass die Anleger in einer Art und Weise geschutzt werden, die mit den Vorschriften dieses
Gesetzes in Bezug auf Master-Feeder-Konstruktionen im Bereich der Publikumsinvestmentvermdégen
vergleichbar ist,

5. diein § 175 vorgesehenen Vereinbarungen wurden abgeschlossen.

§ 318 Verkaufsprospekt und wesentliche Anlegerinformationen beim Vertrieb von EU-
AIF oder von auslandischen AIF an Privatanleger

(1) Der Verkaufsprospekt des EU-AIF oder des auslandischen AIF muss mit einem Datum versehen sein und alle
Angaben enthalten, die zum Zeitpunkt der Antragstellung fur die Beurteilung der Anteile oder Aktien des EU-
AIF oder des auslandischen AIF von wesentlicher Bedeutung sind. Er muss zumindest die in § 165 Absatz 2 bis
7 und 9 geforderten Angaben enthalten. Der Verkaufsprospekt eines geschlossenen AIF muss keine Angaben
entsprechend § 165 Absatz 3 Nummer 2 und Absatz 4 bis 7, daflir aber Angaben entsprechend § 269 Absatz 2
Nummer 2 und 3 und Absatz 3 sowie einen Hinweis enthalten, wie die Anteile oder Aktien Ubertragen werden
kdnnen und gegebenenfalls einen Hinweis, in welcher Weise ihre freie Handelbarkeit eingeschrankt ist. Der
Verkaufsprospekt eines Feeder-AIF muss zusatzlich die Angaben nach § 173 Absatz 1 enthalten. Daruber hinaus
muss der Verkaufsprospekt eines EU-AIF oder auslandischen AIF insbesondere Angaben enthalten

1. Uber Name oder Firma, Rechtsform, Sitz und Héhe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals (Grund-
oder Stammbkapital abzlglich der ausstehenden Einlagen zuzlglich der Ricklagen) des EU-AIF oder des
auslandischen AIF, der AlF-Verwaltungsgesellschaft, des Unternehmens, das den Vertrieb der Anteile oder
Aktien im Geltungsbereich dieses Gesetzes Ubernommen hat (Vertriebsgesellschaft), und der Verwahrstelle,

Uber Name oder Firma, Sitz und Anschrift des Reprasentanten und der Zahlstellen,

Uber die Voraussetzungen und Bedingungen, zu denen die Anleger die Auszahlung des auf den Anteil oder
die Aktie entfallenden Vermogensteils verlangen kdnnen sowie tber die fur die Auszahlung zustandigen
Stellen.

Der Verkaufsprospekt muss ferner ausdriickliche Hinweise darauf enthalten, dass der EU-AIF oder der
auslandische AIF und seine Verwaltungsgesellschaft nicht einer staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt
unterstehen. Die Bundesanstalt kann verlangen, dass in den Verkaufsprospekt weitere Angaben aufgenommen
werden, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass die Angaben flr den Erwerber erforderlich sind.

(2) Der Verkaufsprospekt von EU-AIF und auslandischen AIF, die hinsichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen
unterliegen, die denen von Dach-Hedgefonds nach § 225 Absatz 1 und 2 vergleichbar sind, muss dartber hinaus
Angaben entsprechend den in § 228 genannten Angaben enthalten. Der Verkaufsprospekt von EU-AIF oder
auslandischen AIF, die hinsichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen von Sonstigen
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Sondervermdgen nach den §§ 220, 221, 222 vergleichbar sind, muss darlber hinaus Angaben entsprechend den
in § 224 Absatz 1 genannten Angaben enthalten. Der Verkaufsprospekt von EU-AIF oder auslandischen AlIF, die
hinsichtlich ihrer Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen von Immobilien-Sondervermdgen nach §
230 vergleichbar sind, muss darlber hinaus Angaben entsprechend den Angaben nach § 256 Absatz 1 enthalten.

(3) Fur EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, die nach der
Richtlinie 2003/71/EG einen Prospekt zu verdffentlichen haben, bestimmen sich die in diesen Prospekt
aufzunehmenden Mindestangaben nach dem Wertpapierprospektgesetz und der Verordnung (EG) Nr. 809/2004.
Enthalt dieser Prospekt zusatzlich die in den Absatzen 1 und 2 geforderten Angaben, muss daruber hinaus kein
Verkaufsprospekt erstellt werden. Die Absatze 4 und 6 gelten entsprechend.

(4) AulBerdem ist dem Verkaufsprospekt als Anlage beizuftgen:

1. einJahresbericht nach § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3, dessen Stichtag nicht [anger als 16 Monate
zurlckliegen darf, und

2. bei offenen AIF, wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zuruckliegt, auch ein
Halbjahresbericht nach § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4.

(5) Far EU-AIF und auslandische AIF sind wesentliche Anlegerinformationen zu erstellen. Flr offene EU-AIF und
offene auslandische AIF gilt § 166 Absatz 1 bis 5 und flir geschlossene EU-AIF und geschlossene auslandische

AIF gilt § 270 entsprechend. Fir die wesentlichen Anlegerinformationen von EU-AIF und auslandischen AIF, die
Immobilien-Sondervermégen entsprechen, sind die Anforderungen nach § 166 Absatz 6 und von EU-AIF und
auslandischen AIF, die Dach-Hedgefonds nach § 225 entsprechen, sind die Anforderungen nach § 166 Absatz 7 zu
beachten.

(6) Die wesentlichen Anlegerinformationen sowie Angaben von wesentlicher Bedeutung im Verkaufsprospekt sind
auf dem neusten Stand zu halten. Bei geschlossenen AIF mit einer einmaligen Vertriebsphase gilt dies nur fur die
Dauer der Vertriebsphase.

§ 319 Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand beim Vertrieb von EU-AIF oder von
auslandischen AIF an Privatanleger

(1) Der Reprasentant vertritt den EU-AIF oder auslandischen AIF gerichtlich und auergerichtlich. Er ist
ermachtigt, fur die AlF-Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft bestimmten Schriftstlcke zu
empfangen. Diese Befugnisse kdnnen nicht beschrankt werden.

(2) Fur Klagen gegen einen EU-AIF oder einen auslandischen AlF, eine AlIF-Verwaltungsgesellschaft oder

eine Vertriebsgesellschaft, die zum Vertrieb von Anteilen oder Aktien an EU-AIF oder auslandischen AIF an
Privatanleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes Bezug haben, ist das Gericht zustandig, in dessen Bezirk der
Reprasentant seinen Wohnsitz oder Sitz hat. Dieser Gerichtsstand kann durch Vereinbarung nicht ausgeschlossen
werden.

(3) Der Name des Reprasentanten und die Beendigung seiner Stellung sind von der Bundesanstalt im
Bundesanzeiger bekannt zu machen. Entstehen der Bundesanstalt durch die Bekanntmachung nach Satz 1
Kosten, so sind ihr diese Kosten zu erstatten.

§ 320 Anzeigepflicht beim beabsichtigten Vertrieb von EU-AIF oder von auslandischen
AIF an Privatanleger im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, Anteile
oder Aktien an einem von ihr verwalteten EU-AIF oder an einem auslandischen AIF im Geltungsbereich dieses
Gesetzes an Privatanleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben
muss folgende Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung enthalten:

1. bei der Anzeige

a) einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder ab dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1
verwiesen wird, einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft eine Bescheinigung der zustandigen
Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates oder ihres Referenzmitgliedstaates in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrauchlichen Sprache, dass die AlF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF
durch diese der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen,
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b) einer auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft vor dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2
Nummer 1 verwiesen wird, Angaben und Unterlagen entsprechend § 22 Absatz 1 Nummer 1 bis 9 und
13;

alle wesentlichen Angaben zum Reprasentanten, zur Verwahrstelle und zur Zahlstelle sowie die
Bestatigungen des Reprasentanten, der Verwahrstelle und der Zahistelle tiber die Ubernahme dieser
Funktionen; Angaben zur Verwahrstelle sind nur insoweit erforderlich, als sie von der Bescheinigung nach
Nummer 1 Buchstabe a nicht erfasst werden;

die Anlagebedingungen, die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag des EU-AIF oder auslandischen

AlF, seinen Geschaftsplan, der auch die wesentlichen Angaben zu seinen Organen enthalt, sowie den
Verkaufsprospekt und die wesentliche Anlegerinformationen und alle weiteren fiir den Anleger verfligbaren
Informationen Uber den angezeigten AIF sowie wesentliche Angaben Uber die flir den Vertrieb im
Geltungsbereich dieses Gesetzes vorgesehenen Vertriebsgesellschaften;

den letzten Jahresbericht, der den Anforderungen des § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 entsprechen muss,
und, wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zurlickliegt und es sich nicht um einen
geschlossenen AIF handelt, auch der anschlieBende Halbjahresbericht, der den Anforderungen des § 299
Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 entsprechen muss; der Jahresbericht muss mit dem Bestatigungsvermerk eines
Wirtschaftsprifers versehen sein;

die festgestellte Jahresbilanz des letzten Geschaftsjahres nebst Gewinn- und Verlustrechnung
(Jahresabschluss) der Verwaltungsgesellschaft, die mit dem Bestatigungsvermerk eines Wirtschaftsprufers
versehen sein muss;

Angaben zu den Vorkehrungen flr den Vertrieb des angezeigten AlF;

die Erklarung der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, dass
sie sich verpflichtet,

a) der Bundesanstalt den Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft und den nach § 299 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 zu verdffentlichenden Jahresbericht spatestens sechs Monate nach Ende jedes
Geschaftsjahres sowie fur offene AIF zusatzlich den nach § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 zu
veroffentlichenden Halbjahresbericht spatestens drei Monate nach Ende jedes Geschaftshalbjahres
einzureichen; der Jahresabschluss und der Jahresbericht missen mit dem Bestatigungsvermerk eines
Wirtschaftsprifers versehen sein;

b) die Bundesanstalt tiber alle wesentlichen Anderungen von Umstanden, die bei der Vertriebsanzeige
angegeben worden sind oder die der Bescheinigung der zustandigen Stelle nach Nummer 1 Buchstabe
a zugrunde liegen, gemal Absatz 3 zu unterrichten und die Anderungsangaben nachzuweisen;

¢) der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Geschaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen;

d) auf Verlangen der Bundesanstalt den Einsatz von Leverage auf den von der Bundesanstalt geforderten
Umfang zu beschranken oder einzustellen und

e) falls es sich um eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft handelt, gegenlber der Bundesanstalt
die Berichtspflichten nach § 35 zu erfiillen;
den Nachweis Uber die Zahlung der Gebihr fiir die Anzeige;

alle wesentlichen Angaben und Unterlagen, aus denen hervorgeht, dass der auslandische AIF und seine
Verwaltungsgesellschaft in dem Staat, in dem sie ihren Sitz haben, einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterliegen;

gegebenenfalls die nach § 175 erforderlichen Vereinbarungen fur Master-Feeder-Strukturen.

Fremdsprachige Unterlagen sind mit einer deutschen Ubersetzung vorzulegen.

(2) § 316 Absatz 2 und 3 ist mit der MaRgabe entsprechend anzuwenden, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft”
heifen muss und dass die in § 316 Absatz 3 Satz 1 genannte Frist bei der Anzeige

1. einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder ab dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1 verwiesen
wird, einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft drei Monate,

2. einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft vor dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1
verwiesen wird, sechs Monate

betragt.
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(3) Hat die anzeigende auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Absatz 1 Buchstabe b bereits
einen AIF zum Vertrieb an Privatanleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes nach Absatz 1 Satz 1 angezeigt,

so prift die Bundesanstalt bei der Anzeige eines weiteren AIF der gleichen Art nicht erneut das Vorliegen der
Voraussetzungen nach § 317 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 3, wenn die anzeigende AlF-Verwaltungsgesellschaft
im Anzeigeschreiben versichert, dass in Bezug auf die Anforderungen nach § 317 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und
3 seit der letzten Anzeige keine Anderungen erfolgt sind. In diesem Fall miissen die in § 22 Absatz 1 Nummer 1
bis 9 genannten Angaben nicht eingereicht werden und die in Absatz 2 Nummer 2 genannte Frist betragt drei
Monate.

(4) § 316 Absatz 4 Satz 1 bis 3 ist mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft”
heiBen muss. Wird eine geplante Anderung ungeachtet von § 316 Absatz 4 Satz 1 bis 3 durchgefiihrt

oder fiihrt eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeléste Anderung dazu, dass die EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft, auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des betreffenden AIF
durch die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft gegen dieses
Gesetz verstoRt, so ergreift die Bundesanstalt alle gebotenen MaBnahmen einschlieBlich der ausdrtcklichen
Untersagung des Vertriebs des betreffenden AIF. § 316 Absatz 5 gilt entsprechend.

Unterabschnitt 2
Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von AIF an semiprofessionelle
Anleger und professionelle Anleger im Inland

§ 321 Anzeigepflicht einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten
Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen Spezial-AIF an semi- professionelle und
professionelle Anleger im Inland

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten
EU-AIF oder an einem von ihr verwalteten inldndischen Spezial-AlF an semiprofessionelle oder professionelle
Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen. Das
Anzeigeschreiben muss folgende Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung enthalten:

1. einen Geschaftsplan, der Angaben zum angezeigten AIF sowie zu seinem Sitz enthalt;

2. die Anlagebedingungen, die Satzung oder den Gesellschaftsvertrag des angezeigten AlF;
3. den Namen der Verwahrstelle des angezeigten AlF;
4

eine Beschreibung des angezeigten AIF und alle fUr die Anleger verfugbaren Informationen Uber den
angezeigten AlF;

5. Angaben zum Sitz des Master-AIF und seiner Verwaltungsgesellschaft, falls es sich bei dem angezeigten AlF
um einen Feeder-AlF handelt;

6. allein § 307 Absatz 1 genannten weiteren Informationen fiir jeden angezeigten AlF;

Angaben zu den Vorkehrungen, die getroffen wurden, um zu verhindern, dass Anteile oder

Aktien des angezeigten AIF an Privatanleger vertrieben werden, insbesondere wenn die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir den angezeigten AIF
auf unabhangige Unternehmen zuriickgreift.

Ist der EU-AIF oder der inlandische Spezial-AlF, den die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft an semiprofessionelle
oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben beabsichtigt, ein Feeder-AlF, ist
eine Anzeige nach Satz 1 nur zulassig, wenn der Master-AlF ebenfalls ein EU-AIF oder ein inlandischer AIF ist,
der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird.
Andernfalls richtet sich das Anzeigeverfahren ab dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1 verwiesen
wird, nach § 322 und vor diesem Zeitpunkt nach § 329.

(2) Die Bundesanstalt pruft, ob die gemaR Absatz 1 GUbermittelten Angaben und Unterlagen vollstandig sind.
Fehlende Angaben und Unterlagen fordert sie innerhalb einer Frist von 20 Arbeitstagen als Erganzungsanzeige
an. Mit Eingang der Erganzungsanzeige beginnt die in Satz 2 genannte Frist erneut. Die Erganzungsanzeige
ist der Bundesanstalt innerhalb von sechs Monaten nach der Erstattung der Anzeige oder der letzten
Erganzungsanzeige einzureichen; andernfalls ist eine Mitteilung nach Absatz 4 ausgeschlossen. Die Frist nach
Satz 3 ist eine Ausschlussfrist. Eine erneute Anzeige ist jederzeit moglich.
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(3) Innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang der vollstandigen Anzeigeunterlagen nach Absatz 1 teilt die
Bundesanstalt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit, ob diese mit dem Vertrieb des im Anzeigeschreiben
genannten AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes ab

sofort beginnen kann. Die Bundesanstalt kann innerhalb dieser Frist die Aufnahme des Vertriebs untersagen,
wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des angezeigten AIF durch die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die Vorschriften der Richtlinie
2011/61/EU verstolit. Teilt sie der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechende Beanstandungen der
eingereichten Angaben und Unterlagen innerhalb der Frist von Satz 1 mit, wird die in Satz 1 genannte Frist
unterbrochen und beginnt mit der Einreichung der gednderten Angaben und Unterlagen erneut. Die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ab dem Datum der entsprechenden Mitteilung nach Satz 1 mit dem Vertrieb
des angezeigten AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes
beginnen. Handelt es sich um einen EU-AIF, so teilt die Bundesanstalt zudem den fur den EU-AIF zustandigen
Stellen mit, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von Anteilen oder Aktien des EU-AIF an
professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes beginnen kann.

(4) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft teilt der Bundesanstalt wesentliche Anderungen der nach Absatz

1 oder 2 {ibermittelten Angaben schriftlich mit. Anderungen, die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
geplant sind, sind mindestens einen Monat vor Durchfuhrung der Anderung mitzuteilen. Ungeplante
Anderungen sind unverziiglich nach ihrem Eintreten mitzuteilen. Fiihrt die geplante Anderung dazu,

dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des betreffenden AIF durch die AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nunmehr gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die Vorschriften
der Richtlinie 2011/61/EU verstoRt, so teilt die Bundesanstalt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
unverziiglich mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. Wird eine geplante Anderung ungeachtet

der Satze 1 bis 4 durchgefiihrt oder fiihrt eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeldste Anderung
dazu, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des betreffenden AIF durch die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nunmehr gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder der Richtlinie 2011/61/EU
verstoRt, so ergreift die Bundesanstalt alle gebotenen MaBnahmen gemaR § 5 einschlieBlich der ausdricklichen
Untersagung des Vertriebs des betreffenden AIF.

§ 322 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten
Vertrieb von auslandischen AIF oder von inlandischen Spezial-Feeder-AIF oder EU-
Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von
einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF und von Anteilen oder Aktien an EU-Feeder-
AIF oder inlandischen Spezial-Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AlIF

ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes durch eine AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur zuldssig, wenn

1. geeignete Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und den
Aufsichtsbehdrden des Drittstaates bestehen, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, damit unter
Berucksichtigung von § 9 Absatz 8 zumindest ein effizienter Informationsaustausch gewahrleistet ist, der es
der Bundesanstalt ermdglicht, ihre Aufgaben gemal der Richtlinie 2011/61/EU wahrzunehmen;

2. der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht auf der Liste der nicht kooperativen Lander
und Gebiete steht, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle MaBnahmen gegen die Geldwasche und die
Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde;

3. der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, mit der Bundesrepublik Deutschland eine
Vereinbarung unterzeichnet hat, die den Normen des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdégen vollstandig entspricht und einen
wirksamen Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen Uber die Besteuerung, gewahrleistet;

4. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung eines auslandischen AIF abweichend von § 55
Absatz 1 Nummer 1 alle in der Richtlinie 2011/61/EU fiir diese AIF festgelegten Anforderungen erfllt.

(2) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten AIF im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 im Geltungsbereich dieses Gesetzes an semiprofessionelle oder professionelle Anleger
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zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen. Fur den Inhalt des Anzeigeschreibens einschlielich
der erforderlichen Dokumentation und Angaben gilt § 321 Absatz 1 Satz 2 entsprechend.

(3) § 321 Absatz 2 qgilt entsprechend.

(4) § 321 Absatz 3 Satz 1 bis 4 und 6 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt teilt der Europaischen Wertpapier-

und Marktaufsichtsbehérde mit, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von Anteilen oder
Aktien des angezeigten AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes an professionelle Anleger beginnen kann. Falls
es sich um einen EU-Feeder-AlF handelt, teilt die Bundesanstalt zudem den fiir den EU-Feeder-AlF in seinem
Herkunftsmitgliedstaat zustandigen Stellen mit, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von
Anteilen oder Aktien des EU-Feeder-AIF an professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes beginnen
kann.

(5) Die AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft teilt der Bundesanstalt wesentliche Anderungen der nach Absatz 2
{ibermittelten Angaben schriftlich mit. § 321 Absatz 4 Satz 2 bis 5 gilt entsprechend. Anderungen sind zulassig,
wenn sie nicht dazu fuhren, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung des angezeigten AIF
durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft gegen die Vorschriften dieses Gesetzes oder gegen die Vorschriften
der Richtlinie 2011/61/EU verstdRt. Bei zuldssigen Anderungen unterrichtet die Bundesanstalt unverziiglich die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von
bestimmten AIF oder zusatzlich vertriebenen AIF betreffen.

§ 323 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten
Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen Spezial-AIF an semiprofessionelle und
professionelle Anleger im Inland

(1) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft im Geltungsbereich dieses Gesetzes, Anteile oder Aktien an
EU-AIF oder an inlandischen Spezial-AlIF an semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, so pruft
die Bundesanstalt, ob die zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
Folgendes Ubermittelt hat:

1. eine von ihr ausgestellte Bescheinigung Uber die Erlaubnis der betreffenden EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
zur Verwaltung von AIF mit einer bestimmten Anlagestrategie sowie

2. ein Anzeigeschreiben flr jeden angezeigten AlF,

jeweils in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache. Fir den Inhalt des Anzeigeschreibens
einschliellich der erforderlichen Dokumentation und Angaben gilt § 321 Absatz 1 Satz 2 entsprechend mit der
Malgabe, dass es statt , AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,, EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft” heifen muss, die
Vorkehrungen zum Vertrieb des angezeigten AIF angegeben sein missen und die Bundesrepublik Deutschland als
Staat genannt sein muss, in dem Anteile oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle Anleger vertrieben
werden sollen.

(2) Der Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft von der zustandigen
Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates (iber die Ubermittlung nach Absatz 1 unterrichtet wurde. Ist der AIF im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 ein Feeder-AlF, so besteht ein Recht zum Vertrieb gemaR Satz 1 nur, wenn der Master-
AIF ebenfalls ein EU-AIF oder ein inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer
AlIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Die Bundesanstalt prift, ob die Vorkehrungen nach § 321
Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 geeignet sind, um einen Vertrieb an Privatanleger wirksam zu verhindern und ob die
Vorkehrungen nach § 323 Absatz 1 Satz 2 gegen dieses Gesetz verstofien.

(3) Wird die Bundesanstalt von den zustandigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft tiber eine Anderung der Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 und § 323
Absatz 1 Satz 2 unterrichtet, pruft die Bundesanstalt, ob die Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer
7 weiterhin geeignet sind, um einen Vertrieb an Privatanleger wirksam zu verhindern und ob die Vorkehrungen
nach § 323 Absatz 1 Satz 2 weiterhin nicht gegen dieses Gesetz verstolen.

§ 324 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten
Vertrieb von auslandischen AIF oder von inlandischen Spezial-Feeder-AIF oder EU-
Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von
einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, an semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland
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(1) Ein Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF und von Anteilen oder Aktien an inldndischen
Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AlF ist,

der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird,

an semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes durch eine EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft ist nur zulassig, wenn die in § 322 Absatz 1 genannten Voraussetzungen gegeben
sind. Ist die Bundesanstalt nicht mit der Beurteilung der in § 322 Absatz 1 Nummer 1 und 2 genannten
Voraussetzungen durch die zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft
einverstanden, kann die Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Mallgabe
des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

(2) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft im Geltungsbereich dieses Gesetzes, die in Absatz 1 Satz
1 genannten AIF an semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, so pruft die Bundesanstalt, ob
die zustandige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine von ihr ausgestellte
Bescheinigung Uber die Erlaubnis der betreffenden EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung von AIF

mit einer bestimmten Anlagestrategie sowie ein Anzeigeschreiben fir jeden AIF in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrauchlichen Sprache tGbermittelt hat. § 323 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) § 323 Absatz 2 Satz 1 und 3 sowie Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden.

§ 325 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten
Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen Spezial-AIF an semiprofessionelle und
professionelle Anleger im Inland

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat gemaR

§ 56 die Bundesrepublik Deutschland ist und die von der Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 58

erhalten hat, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten EU-AIF oder inlandischen Spezial-AlF an
semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, hat sie dies
der Bundesanstalt anzuzeigen. § 321 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend mit der MaBgabe, dass es statt ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heiBen muss.

(2) § 321 Absatz 2 bis 4 ist mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden, dass
es statt ,AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heilen muss,

2. im Rahmen von § 321 Absatz 3 die Bundesanstalt zusatzlich der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde mitteilt, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von
Anteilen oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle Anleger im Inland beginnen kann, und

3. bei zuldssigen Anderungen nach § 321 Absatz 4 die Bundesanstalt unverzuglich die Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde unterrichtet, soweit die Anderungen die Beendigung des Vertriebs von
bestimmten AIF oder zusatzlich vertriebenen AIF betreffen.

§ 326 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten
Vertrieb von auslandischen AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im
Inland

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF an semiprofessionelle oder professionelle
Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes durch eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat gemaR Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU die Bundesrepublik Deutschland ist,
ist nur zulassig, wenn die in § 322 Absatz 1 genannten Voraussetzungen gegeben sind.

(2) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat gemaR

§ 56 die Bundesrepublik Deutschland ist und die von der Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 58
erhalten hat, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten auslandischen AIF im Geltungsbereich
dieses Gesetzes an semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, hat sie dies der
Bundesanstalt anzuzeigen. § 321 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend mit der MaRRgabe, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heiBen muss.
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(3) § 322 Absatz 3, 4 Satz 1 und 2 und Absatz 5 gilt entsprechend mit der MaRgabe, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaft” heiRen muss.

§ 327 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten
Vertrieb von EU-AIF oder von inlandischen Spezial-AIF an semiprofessionelle und
professionelle Anleger im Inland

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat gemaR

Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU ein anderer Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein
anderer Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum als die Bundesrepublik
Deutschland ist, im Geltungsbereich dieses Gesetzes Anteile oder Aktien an EU-AIF oder inlandische Spezial-
AIF an semiprofessionelle oder professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben,

so prift die Bundesanstalt, ob die zustandige Stelle des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft Folgendes (ibermittelt hat:

1. eine von ihr ausgestellte Bescheinigung Uber die Erlaubnis der betreffenden auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung von AIF mit einer bestimmten Anlagestrategie und

2. ein Anzeigeschreiben fir jeden angezeigten AlF,

jeweils in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache. Fir den Inhalt des Anzeigeschreibens
einschliellich der erforderlichen Dokumentation und Angaben gilt § 321 Absatz 1 Satz 2 entsprechend mit der
MaRgabe, dass es statt ,AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heilen
muss, die Vorkehrungen zum Vertrieb des angezeigten AIF angegeben sein missen und die Bundesrepublik
Deutschland als Staat genannt sein muss, in dem Anteile oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle
Anleger vertrieben werden sollen.

(2) Der Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaft von der
zustandigen Stelle ihres Referenzmitgliedstaates Uber die Ubermittlung nach Absatz 1 unterrichtet wurde. § 323
Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden.

§ 328 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, beim beabsichtigten
Vertrieb von auslandischen AIF an semiprofessionelle und professionelle Anleger im
Inland

(1) Ein Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF an semiprofessionelle oder professionelle
Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes durch eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat gemaR Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU ein anderer Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum ist, ist nur
zulassig, wenn die in § 322 Absatz 1 genannten Voraussetzungen gegeben sind. Ist die Bundesanstalt nicht
mit der Beurteilung der in § 322 Absatz 1 Nummer 1 und 2 genannten Voraussetzungen durch die zustandige
Stelle des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft einverstanden, kann die
Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach MaRgabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

(2) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, im Geltungsbereich dieses Gesetzes
Anteile oder Aktien an auslandischen AIF an semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben,
prift die Bundesanstalt, ob die zustandige Stelle des Referenzmitgliedstaates der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft Folgendes (ibermittelt hat:

1. eine von ihr ausgestellte Bescheinigung Uber die Erlaubnis der betreffenden auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung von AIF mit einer bestimmten Anlagestrategie sowie

2. ein Anzeigeschreiben flir jeden angezeigten AlF,

jeweils in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache. § 327 Absatz 1 Satz 2 gilt
entsprechend.

(3) § 327 Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden.
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§ 329 Anzeigepflicht einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft beim beabsichtigten Vertrieb von von ihr verwalteten
inlandischen Spezial-Feeder-AIF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger Master- AIF kein
EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder
einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder auslandischen AIF an
semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten inlandischen Spezial-Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger
Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder auslandischen AIF an semiprofessionelle oder professionelle
Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes ist zulassig, wenn

1. bei einem Vertrieb an professionelle Anleger

a) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anforderungen dieses Gesetzes mit Ausnahme der §§ 80 bis 90 und
die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese die Anforderungen der von
ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen Vorschriften mit
Ausnahme der in Artikel 21 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Voraussetzungen erfullt und

b) die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere
Stellen benannt hat, die sie nicht selbst ist und die die Aufgaben nach Artikel 21 Absatz 7, 8 und 9 der
Richtlinie 2011/61/EU wahrnehmen, und sie diese Stelle oder Stellen der Bundesanstalt oder der in
ihrem Herkunftsmitgliedstaat zustandigen Stelle angezeigt hat;

2. bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese den Anforderungen dieses Gesetzes oder
den von ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen Vorschriften
entsprechen;

3. bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger oder professionelle Anleger

a) bei einem auslandischen AIF geeignete, der Uberwachung der Systemrisiken dienende und im Einklang
mit den internationalen Standards und den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
213/2013 stehende Vereinbarungen lber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt oder den
zustandigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und den zustandigen
Stellen des Drittstaates, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, bestehen, sodass ein effizienter
Informationsaustausch gewahrleistet ist, der es der Bundesanstalt oder den zustandigen Stellen im
Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, ihre in der Richtlinie 2011/61/EU
festgelegten Aufgaben zu erflllen;

b) der Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht auf der Liste der nicht kooperativen
Lander und Gebiete steht, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle Maknahmen gegen die Geldwasche
und die Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde;

¢) die Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 geeignet sind, einen Vertrieb an Privatanleger
zu verhindern.

Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF, sind zusatzlich die Anforderungen des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 oder 2
und 3 von dem Master-AlF und dessen Verwaltungsgesellschaft entsprechend einzuhalten.

(2) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile
oder Aktien an von ihr verwalteten AIF im Sinne von Absatz 1 Satz 1 im Geltungsbereich dieses Gesetzes an
semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen.
§ 321 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend. Darlber hinaus sind der Anzeige folgende Angaben und Dokumente
beizuflgen:

1. Dbeider Anzeige durch eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Bescheinigung der zustéandigen Stelle ihres
Herkunftsmitgliedstaates in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache, dass die EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch diese der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen
und gegebenenfalls, dass geeignete Vereinbarungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe
a Uber die Zusammenarbeit zwischen den zustandigen Stellen im Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft und den zustandigen Stellen des Drittstaates, in dem der auslandische AIF seinen
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Sitz hat, bestehen; ist nur ein Vertrieb an professionelle Anleger beabsichtigt, muss sich die Bescheinigung
nicht auf die gesamten in Artikel 21 der Richtlinie 2011/61/EU genannten Anforderungen erstrecken, sondern
nur auf die in Artikel 21 Absatz 7, 8 und 9 genannten Voraussetzungen;

2. eine Erklarung der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft dartber, dass sie sich verpflichtet,

a) der Bundesanstalt den Jahresbericht des AIF, der den Anforderungen des Artikels 22 und gegebenenfalls
des Artikels 29 der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen muss, spatestens sechs Monate nach Ende
eines jeden Geschaftsjahres einzureichen; der Jahresbericht muss mit dem Bestatigungsvermerk eines
Wirtschaftsprufers versehen sein;

b) die Bundesanstalt iber alle wesentlichen Anderungen von Umstanden, die bei der Vertriebsanzeige
angegeben worden sind oder die der Bescheinigung der zustandigen Stelle nach Nummer 1 zugrunde
liegen, zu unterrichten und die Anderungsangaben nachzuweisen;

¢) der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Geschaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen;
3. eine Erklarung der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, dass sie sich entsprechend Nummer 2 Buchstabe b
verpflichtet;
4. ein Nachweis Uber die Zahlung der Gebuhr fur die Anzeige.

(3) Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF,

1. sind der Anzeige zusatzlich in Bezug auf den Master-AIF und seine Verwaltungsgesellschaft Angaben und
Dokumente entsprechend

a) Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 oder, sofern es sich bei der Verwaltungsgesellschaft des Master-AlF um eine
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft handelt, Angaben und Dokumente entsprechend § 22 Absatz
1 bis 9 und 13, und alle weiteren wesentlichen Angaben Uber die Verwahrstelle oder die Stellen nach
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b sowie

b) §321 Absatz 1 Satz 2
beizufiigen und

2. muss sich die Erklarung nach Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 oder 3 auch auf den Master-AlF und seine
Verwaltungsgesellschaft erstrecken.

(4) Fremdsprachige Unterlagen sind in deutscher Ubersetzung oder in englischer Sprache

vorzulegen. § 321 Absatz 2 und 3 Satz 1 bis 4 gilt entsprechend mit der MaBgabe, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft”
heifen muss und dass die in § 321 Absatz 3 Satz 1 genannte Frist 30 Arbeitstage und fur den Fall, dass der
angezeigte AIF ein Feeder-AlF ist,

1. dessen Master-AlF nicht von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zwei Monate,
2. dessen Master-AlF von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, finf Monate
betragt.

§ 330 Anzeigepflicht einer auslandischen AlIF-Verwaltungsgesellschaft beim
beabsichtigten Vertrieb von von ihr verwalteten auslandischen AIF oder EU-AIF an
semiprofessionelle und professionelle Anleger im Inland

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwalteten
auslandischen AIF oder EU-AIF an professionelle oder semiprofessionelle Anleger im Geltungsbereich dieses
Gesetzes ist zulassig, wenn

1. bei einem Vertrieb an professionelle Anleger

a) die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltung des AIF durch die auslandische
AlIF-Verwaltungsgesellschaft den Anforderungen des § 35 und gegebenenfalls der §§ 287 bis 292
entsprechen,

b) die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere Stellen benannt hat, die die
Aufgaben nach Artikel 21 Absatz 7 bis 9 der Richtlinie 2011/61/EU wahrnehmen, die auslandische AlF-
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Verwaltungsgesellschaft diese Aufgaben nicht selbst wahrnimmt und sie diese Stelle oder Stellen der
Bundesanstalt angezeigt hat und

die in § 307 Absatz 1 und 2 erste Alternative in Verbindung mit § 297 Absatz 4 sowie § 308
vorgesehenen Pflichten zur Unterrichtung der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierten
ordnungsgemaR erflllt werden;

bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft und die
Verwaltung des AIF durch diese den in diesem Gesetz umgesetzten Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU
entsprechen;

bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger oder professionelle Anleger

a)

c)

geeignete Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit zwischen der Bundesanstalt und den zustandigen
Stellen des Drittstaates, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, und
gegebenenfalls den zustandigen Stellen des Drittstaates, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat,
und den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-AIF bestehen; die Vereinbarungen
missen

aa) der Uberwachung der Systemrisiken dienen,

bb) im Einklang mit den internationalen Standards und den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 stehen und

cc) einen effizienten Informationsaustausch gewahrleisten, der es der Bundesanstalt ermdglicht, ihre
in der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten Aufgaben zu erflllen;

weder der Drittstaat, in dem die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat, noch der
Drittstaat, in dem der auslandische AIF seinen Sitz hat, auf der Liste der nicht kooperativen Lander
und Gebiete steht, die von der Arbeitsgruppe ,Finanzielle MaBnahmen gegen die Geldwasche und die
Terrorismusfinanzierung” aufgestellt wurde;

die Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 geeignet sind, einen Vertrieb an Privatanleger
zu verhindern.

Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF, sind zusatzlich die Anforderungen des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 oder 2
und 3 von dem Master-AlF und dessen Verwaltungsgesellschaft entsprechend einzuhalten.

(2) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an von ihr verwalteten
auslandischen AIF oder EU-AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes an semiprofessionelle oder professionelle
Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen. § 321 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.
Darlber hinaus sind der Anzeige folgende Dokumente und Angaben beizufligen:

1.

alle wesentlichen Angaben Uber

a)
b)

die Verwaltungsgesellschaft des angezeigten AIF und ihre Organe sowie

die Verwahrstelle oder die Stellen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b, einschlieBlich der
Angaben entsprechend § 22 Absatz 1 Nummer 13;

eine Erklarung der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft dartber, dass sie sich verpflichtet,

a)

b)

der Bundesanstalt den Jahresbericht des AIF, der den Anforderungen des Artikels 22 und gegebenenfalls
des Artikels 29 der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen muss, spatestens sechs Monate nach Ende

jedes Geschaftsjahres einzureichen; der Jahresbericht muss mit dem Bestatigungsvermerk eines
Wirtschaftsprifers versehen sein;

die Bundesanstalt lber alle wesentlichen Anderun_gen von Umstanden, die bei der Vertriebsanzeige
angegeben worden sind, zu unterrichten und die Anderungsangaben nachzuweisen;

der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Geschaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen und gegenuber der Bundesanstalt die sich aus Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 oder 2
ergebenden Melde- und Informationspflichten zu erfullen;

bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger zusatzlich die Angaben und Unterlagen entsprechend § 22
Absatz 1 Nummer 1 bis 9 in Bezug auf die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft;

der Nachweis Uber die Zahlung der Gebuhr fir die Anzeige.

(3) Ist der angezeigte AIF ein Feeder-AlF,
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1. sind der Anzeige zusatzlich in Bezug auf den Master-AIF und seine Verwaltungsgesellschaft Angaben und
Dokumente

a) entsprechend Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 sowie entsprechend § 321 Absatz 1 Satz 2 und
b) bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger

aa) entsprechend Absatz 2 Satz 3 Nummer 3 in Bezug auf die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft, sofern der Master-AIF von einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, oder

bb) eine Bescheinigung der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates in einer in der
internationalen Finanzwelt gebrauchlichen Sprache, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft und
die Verwaltung des Master-AlF durch diese der Richtlinie 2011/61/EU entsprechen, sofern der
Master-AlF von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,

beizufigen und

2. muss sich die Erkldrung nach Absatz 2 Satz 3 Nummer 2 auch auf den Master-AlIF und seine
Verwaltungsgesellschaft erstrecken.

(4) Fremdsprachige Unterlagen sind in deutscher Ubersetzung oder in englischer Sprache

vorzulegen. § 316 Absatz 2 und 3 qgilt entsprechend mit der MaRgabe, dass es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heifen muss und dass die in § 316
Absatz 3 Satz 1 genannte Frist

1. bei einem Vertrieb an professionelle Anleger
a) fiurden Fall, dass der angezeigte AIF kein Feeder-AlF ist, zwei Monate,
b) fUr den Fall, dass der angezeigte AIF ein Feeder-AlF ist,

aa) dessen Master-AlF nicht von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, drei
Monate,

bb) dessen Master-AlF von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, vier
Monate,

2. bei einem Vertrieb an semiprofessionelle Anleger
a) fiurden Fall, dass der angezeigte AIF kein Feeder-AlF ist, vier Monate,
b) fUr den Fall, dass der angezeigte AIF ein Feeder-AlF ist,

aa) dessen Master-AlF nicht von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, finf
Monate,

bb) dessen Master-AlF von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, acht
Monate

betragt.

(5) Hat die anzeigende auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft bereits einen AIF zum Vertrieb an
semiprofessionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes nach Absatz 2 Satz 1 angezeigt, so pruft

die Bundesanstalt bei der Anzeige eines weiteren AIF der gleichen Art nicht erneut das Vorliegen der
Voraussetzungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 mit Ausnahme der Artikel 22 und 23 der Richtlinie 2011/61/EU,
wenn die anzeigende AlF-Verwaltungsgesellschaft im Anzeigeschreiben versichert, dass in Bezug auf die gemaf
Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 und 3 gemachten Angaben seit der letzten Anzeige keine Anderungen erfolgt sind. In
diesem Fall sind die in Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 und 3 genannten Angaben nicht erforderlich und die in Absatz
4 Satz 2 Nummer 2 genannten Fristen fur den Vertrieb an semiprofessionelle Anleger verkirzen sich jeweils um
zwei Monate.

§ 330a Anzeigepflicht von EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen
nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erfiillen, beim beabsichtigten
Vertrieb von AIF an professionelle und semiprofessionelle Anleger im Inland

- Seite 208 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an AIF, die von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden,
die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erflllt, an semiprofessionelle oder
professionelle Anleger im Geltungsbereich dieses Gesetzes ist zuldssig, wenn

1. die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat gemal den im Herkunftsmitgliedstaat
anzuwendenden Vorschriften, die Artikel 3 der Richtlinie 2011/61/EU umsetzen, registriert ist und

2. der Herkunftsmitgliedstaat der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft einen Vertrieb von AIF, die von einer AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die die Bedingungen nach § 2 Absatz 4 erfullt und gemaR
§ 44 Absatz 1 Nummer 1 registriert ist, ebenfalls gestattet und den Vertrieb dieser AIF nicht an hdhere
Voraussetzungen knupft als dieses Gesetz.

(2) Beabsichtigt eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft, die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie
2011/61/EU erfillt, Anteile oder Aktien an von ihr verwalteten AIF im Geltungsbereich dieses Gesetzes an
semiprofessionelle oder professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt anzuzeigen. Der
Anzeige sind folgende Angaben und Dokumente beizufiigen:

1. eine Bescheinigung der zustandigen Stelle ihres Herkunftsmitgliedstaates in einer in der internationalen
Finanzwelt gebrauchlichen Sprache, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft in ihrem Herkunftsmitgliedstaat
gemal den im Herkunftsmitgliedstaat anzuwendenden Vorschriften, die Artikel 3 der Richtlinie 2011/61/EU
umsetzen, registriert ist,

2. eine Erklarung der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft dartber, dass sie sich verpflichtet, die Bundesanstalt
Uber alle wesentlichen Anderungen ihre Registrierung betreffend zu unterrichten und die Anderungsangaben
nachzuweisen,

3. der Bundesanstalt auf Verlangen Uber ihre Geschaftstatigkeit Auskunft zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen,

4. ein Nachweis Uber die Zahlung der Gebuhr fur die Anzeige.
Fremdsprachige Unterlagen sind in deutscher Ubersetzung oder in englischer Sprache vorzulegen.

(3) Der Vertrieb kann aufgenommen werden, wenn die Zuldssigkeitsvoraussetzungen nach Absatz 1 gegeben
sind und eine vollstandige Anzeige nach Absatz 2 bei der Bundesanstalt eingegangen ist. Auf Antrag der EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt das Vorliegen der Zuldssigkeitsvoraussetzungen nach Absatz 1
und den Eingang der vollstandigen Anzeige nach Absatz 2 zu bestatigen.

(4) § 295 Absatz 5 findet keine Anwendung fur den Vertrieb und den Erwerb von AIF, die von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU
erflllt, und die im Inland gemaR § 330a vertrieben werden durfen.

Unterabschnitt 3

Anzeigeverfahren fur den Vertrieb von AIF an professionelle
Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und Ver- tragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum

§ 331 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von EU-
AIF oder inlandischen AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum; Verordnungsermachtigung

(1) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten EU-
AIF oder an einem von ihr verwalteten inlandischen AIF in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an professionelle Anleger zu
vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss die in § 321 Absatz 1 Satz 2 geforderten Angaben und Unterlagen in
jeweils geltender Fassung enthalten. Zusatzlich mussen in dem Schreiben Angaben zu den Vorkehrungen flir
den Vertrieb des angezeigten AIF gemacht und der Mitgliedstaat der Europaischen Union oder der Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum, in dem Anteile oder Aktien des angezeigten AIF an
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professionelle Anleger vertrieben werden sollen, angegeben werden. Ist der AIF im Sinne von Satz 1 ein Feeder-
AIF, so ist eine Anzeige nach Satz 1 nur zuldssig, wenn der Master-AlF ebenfalls ein EU-AIF oder ein inlandischer
AIF ist, der von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird. Ist dies nicht der Fall, so richtet sich das Anzeigeverfahren ab dem Zeitpunkt, auf den in § 295 Absatz 2
Nummer 1 verwiesen wird, nach § 332.

(2) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat das Anzeigeschreiben nach Absatz 1 einschlieBlich der
erforderlichen Angaben und Unterlagen Uber das Melde- und Veréffentlichungssystem der Bundesanstalt zu
Ubermitteln. Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen Uber Art, Umfang und Form der einzureichenden Unterlagen
nach Satz 1 und Uber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege erlassen. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

(3) § 321 Absatz 2 ist entsprechend anzuwenden mit der MaRRgabe, dass nach Ablauf der in § 321 Absatz 2 Satz 4
genannten Frist eine Ubermittlung der Anzeige nach Absatz 4 ausgeschlossen ist.

(4) Liegen keine Anhaltspunkte daflr vor, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung
des angezeigten AIF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vorschriften dieses Gesetzes oder der
Richtlinie 2011/61/EU nicht entspricht oder kinftig nicht entsprechen wird, ibermittelt die Bundesanstalt
spatestens 20 Arbeitstage nach dem Eingang der vollstandigen Anzeigeunterlagen nach Absatz 1 die
vollstandigen Anzeigeunterlagen an die zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder der Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum, in denen der
angezeigte AIF an professionelle Anleger vertrieben werden soll. Die Bundesanstalt fligt eine in einer in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellte Bescheinigung Uber die Erlaubnis der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung von AIF mit einer bestimmten Anlagestrategie bei. Die
Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 und § 331 Absatz 1 Satz 3 sind von der Bundesanstalt nicht
zu Uberprufen.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverzlglich Gber den Versand der
Anzeigeunterlagen. Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann ab dem Datum dieser Mitteilung mit dem
Vertrieb des angezeigten AIF an professionelle Anleger in dem betreffenden Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder im Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum beginnen. Falls

es sich bei dem angezeigten AIF um einen EU-AIF handelt, flir den eine andere Stelle als die Stelle des
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder des Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem der angezeigte AIF an professionelle Anleger vertrieben werden soll, zustandig ist, teilt
die Bundesanstalt zudem der fur den EU-AIF zustandigen Stelle mit, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
mit dem Vertrieb von Anteilen oder Aktien des EU-AIF an professionelle Anleger im Aufnahmestaat der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft beginnen kann.

(6) Kénnen die Anzeigeunterlagen nicht nach Absatz 4 Satz 1 an die zustéandigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum Ubermittelt werden, teilt die Bundesanstalt dies der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unter
Angabe der Griunde innerhalb der Frist von Absatz 4 Satz 1 mit. Hierdurch wird die in Satz 1 genannte Frist
unterbrochen und beginnt mit der Einreichung der gednderten Angaben und Unterlagen erneut.

(7) § 321 Absatz 4 ist entsprechend anzuwenden. Bei zuldssigen Anderungen unterrichtet die Bundesanstalt
unverziglich die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber
diese Anderungen. Die Vorkehrungen nach § 321 Absatz 1 Satz 2 Nummer 7 und § 331 Absatz 1 Satz 3 sind von
der Bundesanstalt nicht zu Gberprifen.

§ 332 Anzeigepflicht einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft beim Vertrieb von
auslandischen AIF oder von inlandischen Feeder-AIF oder EU-Feeder-AlF, deren
jeweiliger Master-AIF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder in Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF und von Anteilen oder Aktien an inlandischen
Feeder-AlF oder EU-Feeder-AlF, deren jeweiliger Master-AlF kein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird, an professionelle
Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
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Europaischen Wirtschaftsraum durch eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ist nur zuldssig, wenn die in § 322
Absatz 1 genannten Voraussetzungen gegeben sind.

(2) Beabsichtigt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten AIF im
Sinne von Absatz 1 Satz 1 in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie

dies der Bundesanstalt in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache anzuzeigen. Das
Anzeigeschreiben muss die in § 322 Absatz 2 Satz 2 geforderten Angaben und Unterlagen in jeweils geltender
Fassung enthalten.

(3) § 331 Absatz 2 bis 7 ist mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden,

1. dass die Bundesanstalt im Rahmen von § 331 Absatz 5 zusatzlich der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde mitteilt, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb von
Anteilen oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle Anleger im Aufnahmemitgliedstaat der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft beginnen kann,

2. dass die Bundesanstalt bei einer zuldssigen Anderung nach § 331 Absatz 7 zuséatzlich unverzuglich die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu benachrichtigen hat, soweit die Anderungen die
Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusatzlich vertriebenen AIF betreffen.

§ 333 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, beim Vertrieb von EU-AIF
oder von inlandischen AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum

(1) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat gemaR § 56
die Bundesrepublik Deutschland ist und die von der Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 58 erhalten hat,
Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten EU-AIF oder inlandischen AIF in anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum
an professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt in einer in internationalen
Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss die in § 331 Absatz 1
Satz 2 geforderten Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung enthalten, wobei es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heiBen muss.

(2) § 331 Absatz 2 bis 7 ist mit den MaRgaben entsprechend anzuwenden, dass
es statt ,AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heilen muss,

2. die Bundesanstalt im Rahmen von § 331 Absatz 5 zusatzlich der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde mitteilt, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb
von Anteilen oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle Anleger im Aufnahmemitgliedstaat der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft beginnen kann, und

3. die Bundesanstalt bei einer zuldssigen Anderung nach § 331 Absatz 7 zusatzlich unverzlglich die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zu benachrichtigen hat, soweit die Anderungen die
Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusatzlich vertriebenen AIF betreffen.

§ 334 Anzeigepflicht einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzmitgliedstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, beim Vertrieb von
auslandischen AIF an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen
Wirtschaftsraum

(1) Der Vertrieb von Anteilen oder Aktien an auslandischen AIF durch eine auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft an professionelle Anleger in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder

in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ist nur zuldssig, wenn die in

§ 322 Absatz 1 genannten Anforderungen erfullt sind. Ist die zustandige Stelle des Aufnahmestaates der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft nicht mit der Beurteilung der in § 322 Absatz 1 Nummer 1 und 2
genannten Voraussetzungen durch die Bundesanstalt einverstanden, kann sie die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.
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(2) Beabsichtigt eine auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren Referenzmitgliedstaat gemaR §

56 die Bundesrepublik Deutschland ist und die von der Bundesanstalt eine Erlaubnis nach § 58 erhalten

hat, Anteile oder Aktien an einem von ihr verwalteten AIF im Sinne von Absatz 1 Satz 1 in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum an professionelle Anleger zu vertreiben, so hat sie dies der Bundesanstalt in einer in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache anzuzeigen. Das Anzeigeschreiben muss die in § 331
Absatz 2 Satz 1 geforderten Angaben und Unterlagen in jeweils geltender Fassung enthalten, wobei es statt , AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heiRen muss.

(3) § 331 Absatz 2 bis 5 Satz 1 und 2, Absatz 6 und 7 ist mit der MalRgabe entsprechend anzuwenden, dass
es statt , AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft” ,,auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft” heiRen muss,

2. im Rahmen von § 331 Absatz 5 die Bundesanstalt zusatzlich der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde mitteilt, dass die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb
von Anteilen oder Aktien des angezeigten AIF an professionelle Anleger im Aufnahmemitgliedstaat der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft beginnen kann, und

3. die Bundesanstalt bei einer zuldssigen Anderung nach § 331 Absatz 7 zuséatzlich unverzlglich die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zu benachrichtigen hat, soweit die Anderungen die
Beendigung des Vertriebs von bestimmten AIF oder zusatzlich vertriebenen AIF betreffen.

§ 335 Bescheinigung der Bundesanstalt

(1) Unbeschadet der Anzeigen nach den §§ 331 bis 334 stellt die Bundesanstalt auf Antrag der AlIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Bescheinigung dartber aus, dass die Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU
erfullt sind.

(2) Die Bundesanstalt stellt auf Antrag der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die gemaR § 44 registriert ist, eine
Bescheinigung Uber die Registrierung aus.

Unterabschnitt 4
Verweis und Ersuchen fur den Vertrieb von AIF an
semiprofessionelle und professionelle Anleger

§ 336 Verweise und Ersuchen nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

(1) Die naheren Bestimmungen zu den in § 322 Absatz 1 Nummer 1, § 324 Absatz 1 Satz 1, § 326 Absatz 1, § 328
Absatz 1 Satz 1, § 330 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3, § 332 Absatz 1 Satz 1 und § 334 Absatz 1 Satz 1 genannten
Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit richten sich nach den Artikeln 113 bis 115 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013.

(2) Lehnt eine zustandige Stelle einen Antrag auf Informationsaustausch im Sinne der §§ 324, 328, 332

und 334 zwischen den zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates oder des Referenzmitgliedstaates
und den zustandigen Stellen der Aufnahmemitgliedstaaten der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ab, so kdnnen die
Bundesanstalt und die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates oder des Referenzmitgliedstaates
und des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Verwaltungsgesellschaft die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdérde nach MaBgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

(3) SchlieRt eine flir einen EU-AIF zustandige Stelle die gemaR § 330 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Buchstabe

a geforderte Vereinbarung Giber Zusammenarbeit nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums ab, kann
die Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde nach Magabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

Kapitel 5
Europaische Risikokapitalfonds
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§ 337 Europaische Risikokapitalfonds

(1) Far AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen nach § 2 Absatz 6 erfillen, gelten

1. dies§§1, 2,5 Absatz 1 und die §§ 6, 7, 13, 14, 44 Absatz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7 und Absatz 4 bis 7
entsprechend sowie

2. die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 345/2013.

(2) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen des Artikels 2 Absatz 2 Buchstabe b

der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 erflllen und die Bezeichnung , EUVECA" weiter fiihren, haben neben den
Vorschriften dieses Gesetzes die in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 genannten
Artikel der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 zu erfullen.

Kapitel 6
Europaische Fonds flir soziales Unternehmertum

§ 338 Europaische Fonds fiir soziales Unternehmertum

(1) FOr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen nach § 2 Absatz 7 erfillen, gelten

1. die§§1, 2,5 Absatz 1 und die §§ 6, 7, 13, 14, 44 Absatz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7 und Absatz 4 bis 7
entsprechend sowie

2. die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 346/2013.

(2) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen des Artikels 2 Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 346/2013 erflllen und die Bezeichnung ,EuSEF" weiter flihren, haben neben den Vorschriften
dieses Gesetzes die in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 genannten Artikel der
Verordnung (EU) Nr. 346/2013 zu erfillen.

Kapitel 7 )
Straf-, BuBgeld- und Ubergangsvorschriften

Abschnitt 1
Straf- und BuBgeldvorschriften

§ 339 Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
1. ohne Erlaubnis nach § 20 Absatz 1 Satz 1 das Geschaft einer Kapitalverwaltungsgesellschaft betreibt,

2. entgegen § 43 Absatz 1 in Verbindung mit § 46b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes eine Anzeige
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet oder

3. ohne Registrierung nach § 44 Absatz 1 Nummer 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 Satz 1, das Geschaft
einer dort genannten AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft betreibt.

(2) Handelt der Tater in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 340 BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 40 Absatz 1, § 113 Absatz 3, § 119 Absatz 5, § 128 Absatz 4, § 147
Absatz 5 oder § 153 Absatz 5 zuwiderhandelt,

2. entgegen § 93 Absatz 4 ein Gelddarlehen gewahrt oder eine dort genannte Verpflichtung eingeht,
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entgegen § 112 Absatz 2 Satz 3, den §§ 199, 221 Absatz 6, § 263 Absatz 1, § 284 Absatz 4 Satz 1 einen Kredit
aufnimmt,

entgegen § 205 Satz 1, auch in Verbindung mit § 218 Satz 2, § 220 oder § 284 Absatz 1, entgegen § 265 Satz
1 oder § 276 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten Vermdgensgegenstand verkauft,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 215 Absatz 2 Satz 1 zweiter Halbsatz oder Satz 2, jeweils auch in
Verbindung mit § 263 Absatz 2 oder § 274 Satz 1, zuwiderhandelt,

entgegen § 225 Absatz 1 Satz 3 einen Leerverkauf durchfiihrt oder
einer vollziehbaren Anordnung nach § 276 Absatz 2 Satz 2 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1.

10.
11.

12.

13.

einer vollziehbaren Anordnung nach § 19 Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 1, jeweils auch in Verbindung
mit § 108 Absatz 3, zuwiderhandelt,

entgegen § 34 Absatz 3, 4 oder Absatz 5 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 35 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz 6, oder entgegen § 35 Absatz 7 eine dort genannte
Unterlage oder einen Jahresbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen

a) §49 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 5 oder einer Rechtsverordnung nach Absatz 8,
b) §49 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 8, oder

c) §49 Absatz 6 Satz 4

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig erstattet,

entgegen § 53 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, eine dort genannte Angabe nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

entgegen § 53 Absatz 4 Satz 2 mit der Verwaltung von EU-AIF beginnt,

entgegen § 53 Absatz 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 65 Absatz 1 einen EU-AIF verwaltet,
entgegen § 65 Absatz 2 eine Zweigniederlassung errichtet,
entgegen § 65 Absatz 4 Satz 2 mit der Verwaltung von EU-AIF beginnt,

entgegen § 65 Absatz 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen
a) 8§67 Absatz 1 Satz 1 einen Jahresbericht,

b) § 101 Absatz 1 Satz 1, den §§ 103, 104 Absatz 1 Satz 1 oder § 105 Absatz 1 oder Absatz 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 106 Satz 1, einen Jahresbericht, einen
Halbjahresbericht, einen Zwischenbericht, einen Aufldsungsbericht oder einen Abwicklungsbericht,

¢) §120 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 8, jeweils auch in
Verbindung mit § 122 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2 oder § 148 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, jeweils
auch in Verbindung mit § 291 Absatz 1 Nummer 2, einen Jahresabschluss, einen Lagebericht, einen
Halbjahresfinanzbericht, einen Auflésungsbericht oder einen Abwicklungsbericht oder

d) §135 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 11 Satz 1, jeweils auch in
Verbindung mit § 158, auch in Verbindung mit § 291 Absatz 1 Nummer 2, einen Jahresbericht

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erstellt
oder nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
aufstellt,

entgegen § 107 Absatz 1 oder 2 den Jahresbericht, den Halbjahresbericht, den Auflésungsbericht oder den
Abwicklungsbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig bekannt macht,
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entgegen § 107 Absatz 3, § 123 Absatz 5, auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1, oder entgegen § 160
Absatz 4 einen dort genannten Bericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bei der
Bundesanstalt einreicht oder nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig der Bundesanstalt
zur Verfligung stellt,

entgegen § 114 Satz 1, § 130 Satz 1, § 145 Satz 1 oder entgegen § 155 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 163 Absatz 2 Satz 9, auch in Verbindung mit § 267 Absatz 2 Satz 2, die Anlagebedingungen
dem Verkaufsprospekt beifugt,

entgegen § 163 Absatz 2 Satz 10 die Anlagebedingungen dem Publikum nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig zuganglich macht,

entgegen § 164 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die wesentlichen
Anlegerinformationen dem Publikum nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zuganglich macht,

entgegen § 164 Absatz 1 Satz 2 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die wesentlichen
Anlegerinformationen dem Publikum zuganglich macht,

entgegen § 178 Absatz 1 eine Abwicklung beginnt,

entgegen § 178 Absatz 5 Satz 1 oder § 179 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig macht oder die Anleger nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgesehenen Weise oder nicht rechtzeitig unterrichtet,

entgegen § 180 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte Information nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

entgegen § 186 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit § 191 Absatz 1 oder Absatz 2, eine
Verschmelzungsinformation Gbermittelt,

entgegen § 186 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit § 191 Absatz 1 oder Absatz 2, eine
Verschmelzungsinformation der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig einreicht,

entgegen § 268 Absatz 1 Satz 2 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die wesentlichen
Anlegerinformationen dem Publikum nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig zuganglich macht,

entgegen § 289 Absatz 1, 2 oder Absatz 5 eine Unterrichtung, Information oder Mitteilung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

entgegen § 290 Absatz 1 oder Absatz 5 eine dort genannte Information oder Angabe nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1.

einer vollziehbaren Anordnung nach § 5 Absatz 6 Satz 2 oder Satz 8, § 11 Absatz 4 Satz 1 oder Satz
2 oder Absatz 6, § 311 Absatz 1 oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 oder § 314 Absatz 1 oder Absatz 2
zuwiderhandelt,

entgegen § 14 Satz 1 in Verbindung mit § 44 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes, auch in Verbindung
mit § 44b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
vorlegt,

entgegen § 14 Satz 2 in Verbindung mit § 44 Absatz 1 Satz 4 oder § 44b Absatz 2 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes eine MaRnahme nicht duldet,

entgegen § 18 Absatz 6 in Verbindung mit § 24c Absatz 1 Satz 1 oder Satz 5 des Kreditwesengesetzes
eine Datei nicht, nicht richtig oder nicht vollstandig fihrt oder nicht gewahrleistet, dass die Bundesanstalt
jederzeit Daten automatisiert abrufen kann,

einer vollziehbaren Anordnung nach § 41 Satz 1 oder Satz 2 oder § 42 zuwiderhandelt,
entgegen § 70 Absatz 5 oder § 85 Absatz 3 einen dort genannten Vermdgensgegenstand wiederverwendet,

entgegen § 174 Absatz 1 Satz 1 weniger als 85 Prozent des Wertes des Feederfonds in Anteile eines
Masterfonds anlegt,

entgegen § 174 Absatz 1 Satz 2 in einen Masterfonds anlegt,
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entgegen

a) den §§ 192,193 Absatz 1, § 194 Absatz 1, § 210 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 4, Absatz 2 oder Absatz 3, §
219 Absatz 1 oder Absatz 2, § 221 Absatz 1 oder § 225 Absatz 2 Satz 2 oder

b) §231 Absatz 1, § 234 Satz 1, § 239 oder § 261 Absatz 1
einen Vermdgensgegenstand erwirbt oder in einen dort genannten Vermdgensgegenstand investiert,

entgegen § 195 Satz 1, § 234 Satz 1 oder § 253 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten
Vermdgensgegenstand oder Betrag halt,

entgegen § 197 Absatz 1 Satz 1 oder § 261 Absatz 3 in Derivate investiert oder ein dort genanntes
Geschaft tatigt,

entgegen § 197 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Satz 1 Nummer 1,
nicht sicherstellt, dass sich das Marktrisikopotenzial hochstens verdoppelt,

entgegen den §§ 198, 206 Absatz 1 Satz 1 erster Halbsatz, Absatz 2, 3 Satz 1 oder Absatz 4, den §§
207, 219 Absatz 5, § 221 Absatz 3 oder Absatz 4, § 222 Absatz 2 Satz 2 oder § 225 Absatz 2 Satz 1
oder Absatz 4 Satz 1 mehr als einen dort genannten Prozentsatz des Wertes in einen dort genannten
Vermdgensgegenstand anlegt,

entgegen § 200 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2 Satz 1 Wertpapiere Ubertragt,

entgegen § 200 Absatz 1 Satz 2 erster Halbsatz oder § 240 Absatz 1 ein Darlehen gewahrt,

entgegen § 200 Absatz 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,
entgegen § 203 Satz 1 ein Pensionsgeschaft abschliel3t,

entgegen § 206 Absatz 3 Satz 2 nicht sicherstellt, dass der Gesamtwert der Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nicht Gbersteigt,

einer Vorschrift des § 206 Absatz 5 Satz 1, auch in Verbindung mit § 206 Absatz 5 Satz 2, oder § 221 Absatz
5 Satz 1 Uber eine dort genannte Sicherstellungspflicht zuwiderhandelt,

entgegen § 222 Absatz 1 Satz 4 einen dort genannten Vermdgensgegenstand erwirbt,
entgegen § 225 Absatz 1 Satz 3 Leverage durchfihrt,
entgegen § 225 Absatz 2 Satz 2 einen Devisenterminkontrakt verkauft,

entgegen § 225 Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit § 221 Absatz 2, in dort
genannte Zielfonds anlegt,

entgegen § 225 Absatz 5 nicht sicherstellt, dass die dort genannten Informationen vorliegen,

entgegen § 233 Absatz 2 oder § 261 Absatz 4 nicht sicherstellt, dass die Vermdgensgegenstande nur in
dem dort genannten Umfang einem Wahrungsrisiko unterliegen,

entgegen § 239 Absatz 2 Nummer 2 einen Vermdgensgegenstand veraulSert,

entgegen § 240 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass die Summe der Darlehen einen dort genannten
Prozentsatz nicht Ubersteigt,

entgegen § 264 Absatz 1 Satz 1 nicht daflir sorgt, dass die genannte Verfiigungsbeschrankung in das
Grundbuch oder ein dort genanntes Register eingetragen wird,

entgegen § 282 Absatz 2 Satz 1 in einen dort genannten Vermdgensgegenstand investiert oder
entgegen § 285 in einen dort genannten Vermdgensgegenstand investiert.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrldssig einer unmittelbar geltenden Vorschrift in
Rechtsakten der Europaischen Union Uber Europaische Risikokapitalfonds oder Europaische Fonds fir soziales
Unternehmertum zuwiderhandelt, soweit eine Rechtsverordnung nach Absatz 7 fur einen bestimmten Tatbestand
auf diese BulRgeldvorschrift verweist.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 3 Nummer 4, 6 und 8 bis 20 mit einer GeldbuRe bis
zu fUnfzigtausend Euro, in den Ubrigen Fallen mit einer GeldbuRe bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

(6) Verwaltungsbehoérde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt.
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(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, soweit dies zur Durchsetzung der Rechtsakte der
Europaischen Union erforderlich ist, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates die Tatbestande
zu bezeichnen, die als Ordnungswidrigkeit nach Absatz 4 geahndet werden kénnen.

§ 341 Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde hat in Strafverfahren gegen
bedeutend beteiligte Inhaber, Geschaftsleiter oder Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von
Verwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften oder Verwahrstellen oder deren
jeweilige gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten
oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Ausibung eines Gewerbes oder dem Betrieb einer
sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach § 339 zum Gegenstand
haben, im Fall der Erhebung der 6ffentlichen Klage der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis
auf das eingelegte Rechtsmittel zu Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die
in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Gbermittelnden
Stelle unverziiglich Entscheidungen oder andere MaBnahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 339 zum Gegenstand haben, hat die Staatsanwaltschaft die
Bundesanstalt bereits Uber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch eine
Gefahrdung des Ermittlungszwecks nicht zu erwarten ist. Erwagt die Staatsanwaltschaft, das Verfahren
einzustellen, so hat sie die Bundesanstalt zu héren.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstande in dem Geschaftsbetrieb

einer Verwaltungsgesellschaft, extern verwalteten Investmentgesellschaft oder Verwahrstelle hindeuten und ist
deren Kenntnis aus der Sicht der Gbermittelnden Stelle fiir MaBnahmen der Bundesanstalt nach diesem Gesetz
erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese Tatsachen ebenfalls
mitteilen, soweit nicht fir die Gbermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen
Uberwiegen. Dabei ist zu beriicksichtigen, wie gesichert die zu (ibermittelnden Erkenntnisse sind.

(4) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewahren, soweit nicht fur die Akteneinsicht gewahrende
Stelle erkennbar ist, dass schutzwirdige Interessen des Betroffenen liberwiegen. Absatz 3 Satz 2 gilt
entsprechend.

§ 342 Beschwerde- und Schlichtungsverfahren; Verordnungsermachtigung

(1) Anleger und Kunden kénnen jederzeit wegen behaupteter Verstée gegen dieses Gesetz Beschwerde bei der
Bundesanstalt einlegen.

(2) Beschwerden sind schriftlich oder zur Niederschrift bei der Bundesanstalt einzulegen und sollen den
Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund angeben.

(3) Verbraucher kénnen bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften nach diesem Gesetz die
Schlichtungsstelle anrufen, die fiir die auBergerichtliche Beilegung von Verbraucherrechtsstreitigkeiten bei der
Bundesanstalt einzurichten ist. Hiervon unberlhrt bleibt das Recht, den Rechtsweg zu beschreiten.

(4) Soweit behauptete VerstdRe nach Absatz 1 oder Streitigkeiten nach Absatz 3 grenzuberschreitende
Sachverhalte betreffen, arbeitet die Bundesanstalt mit den zustandigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zusammen; die §§ 8, 9 und 19 gelten entsprechend.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und dem Bundesministerium fur
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die ndheren Einzelheiten des Verfahrens der Schlichtungsstelle
nach Absatz 3 und die Zusammenarbeit mit vergleichbaren Stellen zur auRergerichtlichen Streitbeilegung in
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
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Wirtschaftsraum zu regeln. Das Verfahren ist auf die Verwirklichung des Rechts auszurichten und muss
insbesondere gewahrleisten, dass

1. die Schlichtungsstelle unabhangig und unparteiisch handelt,
2. die Verfahrensregeln fur Interessierte zuganglich sind,

3. die Beteiligten des Schlichtungsverfahrens rechtliches Gehér erhalten, insbesondere Tatsachen und
Bewertungen vorbringen kénnen, und

4. die Schlichter und ihre Hilfspersonen die Vertraulichkeit der Informationen gewahrleisten, von denen sie im
Schlichtungsverfahren Kenntnis erhalten.

Die Rechtsverordnung kann auch die Pflicht der Unternehmen, sich nach MaRgabe eines geeigneten
Verteilungsschlissels an den Kosten des Verfahrens zu beteiligen, und Einzelheiten zur Ermittlung des
Verteilungsschlissels enthalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des
Bundesrates im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und dem Bundesministerium fur
Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz die Streitschlichtungsaufgaben nach Absatz 3 auf eine
oder mehrere geeignete private Stellen zu Ubertragen, wenn die Aufgaben dort zweckmaRiger erledigt
werden kénnen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

Abschnitt 2
Ubergangsvorschriften

Unterabschnitt 1
Allgemeine Ubergangsvorschriften fir AlF-
Verwaltungsgesellschaften

§ 343 Ubergangsvorschriften fiir inlandische und EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften

(1) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 Tatigkeiten im Sinne des § 20 ausuben, haben
alle erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen, um den Rechtsvorschriften dieses Gesetzes nachzukommen. Sie
haben vor Ablauf des 21. Juli 2014 die Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 oder, wenn sie die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 4 Satz 1, Absatz 4a Satz 1, Absatz 4b Satz 1 oder Absatz 5 Satz 1 erflllen, die Registrierung nach § 44
zu beantragen.

(2) EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 inlandische Spezial-AlF im Sinne des § 54
verwalten, haben alle erforderlichen MaBnahmen zu ergreifen, um den entsprechenden Rechtsvorschriften
dieses Gesetzes nachzukommen. Die Angaben gemaR § 54 sind unmittelbar nach Erteilung der Erlaubnis im
Herkunftsmitgliedstaat, spatestens bis zum 31. Dezember 2014 der Bundesanstalt zu Ubermitteln.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die vor dem 22. Juli 2013 Tatigkeiten im Sinne des § 20 ausibt,

darf bis zum 21. Januar 2015 bereits vor Erteilung der Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 neue AIF nach den
Vorschriften dieses Gesetzes, mit Ausnahme des Erfordernisses der Erlaubnis, verwalten und im Geltungsbereich
dieses Gesetzes vertreiben, wenn sie bei Publikums-AIF zusammen mit dem Antrag auf Genehmigung der
Anlagebedingungen nach § 163 oder § 267 und bei Spezial-AlF zusammen mit der Vertriebsanzeige nach § 321

1. im Zeitraum vom 22. Juli 2013 bis zum 21. Juli 2014 den Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und 22
einreicht, auf den bereits eingereichten, noch nicht beschiedenen Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und
22 verweist oder die verbindliche Erklarung gegenlber der Bundesanstalt abgibt, innerhalb der in Absatz 1
Satz 2 genannten Frist einen Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 zu stellen,

2. im Zeitraum vom 22. Juli 2014 bis zum 21. Januar 2015 auf den eingereichten, noch nicht beschiedenen
Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 verweist.

Auf die Genehmigung der Anlagebedingungen findet § 163 Absatz 2 Satz 5 keine Anwendung. In

dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen gemaR § 164 oder § 268 sind die
Anleger drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle Gber die fehlende Erlaubnis der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Folgen einer unterlassenen Antragstellung oder Erlaubnisversagung
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hinzuweisen. Bei Spezial-AIF muss dieser Hinweis im Rahmen der Informationen gemaR § 307 erfolgen. Als neuer
AIF im Sinne von Satz 1 gilt ein AIF, der nach dem 21. Juli 2013 aufgelegt wird.

(4) Ein AIF gilt mit dem Zeitpunkt als aufgelegt im Sinne dieses Abschnitts, in dem mindestens ein Anleger durch
den unbedingten und unbefristeten Abschluss des auf die Ausgabe eines Anteils oder einer Aktie gerichteten
schuldrechtlichen Verpflichtungsgeschafts einen Anteil oder eine Aktie des AIF gezeichnet hat.

(5) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des Absatzes 1, die weder die Voraussetzungen des § 2
Absatz 4, 4a, 4b oder 5 erfullen noch binnen der in Absatz 1 Satz 2 vorgesehenen Frist einen Erlaubnisantrag
stellen oder denen die Erlaubnis gemal § 23 versagt wurde, kénnen mit Zustimmung von Anlegern, die mehr
als 50 Prozent der Anteile des AIF halten, die Abwicklung des inlandischen AIF binnen drei Monaten nach Ablauf
der in Absatz 1 Satz 2 genannten Frist oder nach Versagung der Erlaubnis dadurch abwenden, dass sie die
Verwaltung auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen, die Uber eine Erlaubnis nach den §§ 20

und 22 verfiigt und sich zur Ubernahme der Verwaltung bereit erklart. Die Bundesanstalt kann im éffentlichen
Interesse bestimmen, dass die Verwaltung des AIF auf eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Uber eine
Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 verfiigt und sich zur Ubernahme der Verwaltung bereit erklart, ibergeht. Die
Verwaltung von inldandischen Spezial-AIF kann auch auf EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften Gbertragen werden, fur
welche die erforderlichen Angaben gemaR § 54 Ubermittelt wurden.

(6) FUr EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften im Sinne des Absatzes 2, fir die nicht binnen der in Absatz 2 Satz 2
vorgesehenen Frist die Angaben gemaR § 54 Ubermittelt wurden, gilt Absatz 5 entsprechend mit der MaRgabe,
dass die Ubertragung binnen drei Monaten nach Ablauf der in Absatz 2 Satz 2 genannten Frist erfolgen kann.

Fir EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 inlandische Publikums-AIF verwalten, und fur
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 inlandische AIF verwalten, gilt Absatz 5
entsprechend mit der MaRgabe, dass die Ubertragung innerhalb von 15 Monaten nach dem 21. Juli 2013 erfolgen
kann.

§ 344 Ubergangsvorschriften fir auslandische AIF-Verwaltungsgesellschaften

Die §§ 56 bis 66 sind erst ab dem Zeitpunkt anzuwenden, auf den in § 295 Absatz 2 Nummer 1 verwiesen wird.

Unterabschnitt 2
Besondere Ubergangs- vorschriften fur offene AIF und fur AlF-
Verwaltungsgesellschaften, die offene AIF verwalten

§ 345 Ubergangsvorschriften fiir offene AIF und AIF-Verwaltungsgesellschaften, die
offene AIF verwalten, die bereits nach dem Investmentgesetz reguliert waren

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes

1. Uber eine Erlaubnis als Kapitalanlagegesellschaft nach § 7 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung oder als Investmentaktiengesellschaft nach § 97 Absatz 1 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verfiigt und

2. inlandische offene Publikums-AIF verwaltet, die vor dem 22. Juli 2013 im Sinne des § 343 Absatz 4 aufgelegt
und deren Anlagebedingungen gemaR den §§ 43, 43a des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung genehmigt wurden,

hat die Anlagebedingungen und gegebenenfalls die Satzung dieser inlandischen offenen Publikums-AIF an die
Vorschriften dieses Gesetzes anzupassen; die geanderten Anlagebedingungen missen spatestens am 21. Juli
2014 in Kraft treten. Die fiir die Anpassung erforderlichen Anderungen der Anlagebedingungen missen nur
dann von der Bundesanstalt genehmigt werden, wenn es sich bei diesen Anderungen nicht um rein redaktionelle
Anderungen auf Grund der Anpassungen an die Begrifflichkeiten nach diesem Gesetz handelt. Andere als die
zur Anpassung der Anlagebedingungen an die Vorschriften dieses Gesetzes notwendigen Anderungen diirfen
in den Anlagebedingungen nicht vorgenommen werden. Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen gilt nur
§ 163 Absatz 2 Satz 1 bis 4, 7 bis 11 und Absatz 4 Satz 1, 6 und 7 mit der MalRgabe, dass die in § 163 Absatz

2 Satz 1 genannte Frist zwei Monate ab Einreichung des Antrags auf Genehmigung der Anlagebedingungen
betragt. Auf rein redaktionelle Anderungen von Anlagebedingungen im Sinne des Satzes 2 ist § 163 nicht
anzuwenden, jedoch gilt fir die Bekanntmachung der Anderungen und deren Inkrafttreten § 163 Absatz 4

Satz 1 und 6 erster Halbsatz entsprechend; die redaktionell angepassten Anlagebedingungen sind bei der
Bundesanstalt einzureichen. Der Antrag auf Genehmigung der Anderungen der Anlagebedingungen oder,

- Seite 219 von 228 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz in
Zusammenarbeit mit der juris GmbH - www.juris.de

falls ein solcher nach Satz 2 nicht erforderlich ist, die redaktionell angepassten Anlagebedingungen durfen

nicht nach dem Erlaubnisantrag gemald § 22 bei der Bundesanstalt eingereicht werden. Wird der Antrag

auf Genehmigung der Anderungen der Anlagebedingungen oder werden, falls ein solcher nach Satz 2 nicht
erforderlich ist, die redaktionell angepassten Anlagebedingungen vor dem Erlaubnisantrag gemaR § 22
eingereicht, muss die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Einreichung verbindlich gegenuber der
Bundesanstalt erklaren, spatestens bis zum 21. Juli 2014 einen Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und

22 zu stellen. Die Bundesanstalt ist unverziiglich Giber den Zeitpunkt des Inkrafttretens der Anderungen

der Anlagebedingungen zu informieren. Bis zum Inkrafttreten der Anderungen der Anlagebedingungen der
verwalteten inlandischen offenen Publikums-AlF im Sinne des Satzes 1 Nummer 2, spatestens jedoch bis zum 21.
Juli 2014, sind fur diese AIF die fir entsprechende Publikums-AlF geltenden Vorschriften des Investmentgesetzes
in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung weiter anzuwenden. Die §§ 1 und 2 sowie die Vorschriften dieses
Gesetzes betreffend die fur Umstellung auf das neue Recht erforderlichen Antrage, Verwaltungsverfahren

und Bescheide sowie die Ubergangsvorschriften nach diesem Gesetz bleiben unberiihrt. Ab Inkrafttreten der
geanderten Anlagebedingungen, spatestens jedoch ab dem 22. Juli 2014, sind auf die inlandischen offenen
Publikums-AIF die Vorschriften dieses Gesetzes anzuwenden.

(2) Bis zum Eingang des Erlaubnisantrags nach § 22 bei der Bundesanstalt, spatestens jedoch bis zum Ablauf
des 21. Juli 2014, gelten flr eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 die
Vorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung weiter. Absatz 1 Satz 10 gilt
entsprechend. Soweit sich aus Absatz 1 Satz 9 nichts anderes ergibt, ist ab Eingang des Erlaubnisantrags nach §
22, spatestens jedoch ab dem 22. Juli 2014, dieses Gesetz vollstandig auf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 anzuwenden mit der MaBgabe, dass im Hinblick auf die Verwaltung und den
Vertrieb von Publikums-AIF im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 im Geltungsbereich dieses Gesetzes

und so lange der Erlaubnisantrag, der bis zum 21. Juli 2014 einzureichen ist, noch nicht beschieden wurde, das
Erfordernis der Erlaubnis durch den noch nicht beschiedenen vollstandigen Erlaubnisantrag ersetzt wird. Haben
die in Absatz 1 Satz 1 genannten AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bis zum Ablauf des 21. Juli 2014 keinen
Antrag auf Erlaubnis gemaR § 22 gestellt, ist § 343 Absatz 5 anzuwenden.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes

1. Uber eine Erlaubnis als Kapitalanlagegesellschaft nach § 7 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum
21. Juli 2013 geltenden Fassung oder Uber eine Erlaubnis als Investmentaktiengesellschaft nach § 97 Absatz
1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verfugt und

2. inldndische offene Spezial-AlIF verwaltet, die vor dem 22. Juli 2013 im Sinne des § 343 Absatz 4 aufgelegt
wurden,

hat die Anlagebedingungen und gegebenenfalls die Satzung dieser inlandischen offenen Spezial-AlF spatestens
bis zum 21. Juli 2014 an die Vorschriften dieses Gesetzes anzupassen und zusammen mit dem Erlaubnisantrag
gemaR § 22 einzureichen. Absatz 1 Satz 8 und 9 und Absatz 2 gelten entsprechend.

(4) Erflllt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 die Voraussetzungen des §
2 Absatz 4, gelten fir sie und die von ihr verwalteten inlandischen offenen Spezial-AIF im Sinne des Absatzes
3 Satz 1 bis zum Eingang des Antrags auf Registrierung nach § 44 bei der Bundesanstalt, spatestens jedoch
bis zum 21. Juli 2014, die Vorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung
weiter. Die Ubergangsvorschriften, die Vorschriften zur Registrierung sowie die Befugnisse der Bundesanstalt
nach diesem Gesetz bleiben unberihrt. Ab dem Eingang des Antrags auf Registrierung bei der Bundesanstalt,
spatestens ab dem 22. Juli 2014, sind die fir diese AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft geltenden Vorschriften
dieses Gesetzes anzuwenden.

(5) Beantragt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 oder des Absatzes 3 Satz

1 gemal’ § 22 die Erlaubnis zur Verwaltung von AlIF, muss sie diejenigen Angaben und Unterlagen, die sie bereits
bei dem Erlaubnisantrag nach § 7 Absatz 1 oder § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung oder im Rahmen der Umstellung ihrer Investmentvermdgen auf dieses Gesetz vorgelegt
hat, nicht erneut vorlegen, sofern diese Angaben und Unterlagen weiterhin aktuell sind.

(6) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 darf von ihr verwaltete inlandische
offene Publikums-AIF im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 nach dem 21. Juli 2013 im Geltungsbereich
dieses Gesetzes nach den Vorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung
weiter vertreiben. Das Vertriebsrecht nach Satz 1 endet,

1. wenn die Bundesanstalt den Vertrieb untersagt hat,
2. wenn die Bundesanstalt die Erlaubnis nach § 23 versagt hat,
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3. mit dem Inkrafttreten der Anderungen der Anlagebedingungen gemaR Absatz 1,
4. spatestens jedoch mit Ablauf des 21. Juli 2014.

Ein Vertrieb der in Satz 1 genannten inlandischen offenen Publikums-AIF nach dem 21. Juli 2014 oder, sofern die
Anderungen der Anlagebedingungen nach Absatz 2 friiher in Kraft treten, nach dem Inkrafttreten der Anderungen
der Anlagebedingungen gemal Absatz 2 ist nur zuldssig, wenn die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft bis zu dem
friheren der beiden Zeitpunkte das Anzeigeverfahren nach § 316 erfolgreich durchlaufen hat. § 316 Absatz 1 bis
3 ist flr das Anzeigeverfahren im Sinne des Satzes 3 mit den MalBgaben anzuwenden, dass

1. die Frist nach § 316 Absatz 3 zwei Monate betragt,
2. die Vertriebsanzeige zusammen mit dem Erlaubnisantrag gemaR § 22 eingereicht werden muss,

3. solange der bei der Bundesanstalt eingereichte Erlaubnisantrag gemaR § 22 noch nicht beschieden ist,
das Erfordernis der Erlaubnis nach § 22 durch den bei der Bundesanstalt eingereichten, aber noch nicht
beschiedenen vollstandigen Erlaubnisantrag ersetzt wird.

Der Vertrieb nach den Vorschriften dieses Gesetzes darf erst nach der Mitteilung nach § 316 Absatz 3 und

nach Inkrafttreten der Anderungen der Anlagebedingungen fortgesetzt werden. In dem Zeitraum, in dem das
Erfordernis der Erlaubnis nach § 22 durch den bei der Bundesanstalt eingereichten, aber noch nicht beschiedenen
Erlaubnisantrag ersetzt wird, sind in dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen

die Anleger drucktechnisch herausgestellt an hervorgehobener Stelle Uber die fehlende Erlaubnis der AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Folgen einer Erlaubnisversagung hinzuweisen. Das Vertriebsrecht erlischt,
wenn die Erlaubnis gemaR § 23 versagt wird.

(7) Fur eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 und den Vertrieb der von ihr
verwalteten inlandischen offenen Spezial-AlF im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nummer 2 nach dem 21. Juli 2013
im Geltungsbereich dieses Gesetzes an professionelle oder semiprofessionelle Anleger gilt Absatz 6 entsprechend
mit der MaRgabe, dass jeweils an die Stelle des § 316 der § 321 und an die Stelle von inlandischen offenen
Publikums-AlIF inlandische offene Spezial-AlF treten.

(8) AlF-Verwaltungsgesellschaften, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Anzeige nach § 139 Absatz

1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung oder nach § 7 Absatz 1 des
Auslandsinvestmentgesetzes in der bis zum 31. Dezember 2003 geltenden Fassung erstattet haben und zum
offentlichen Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines von ihr verwalteten AIF berechtigt sind und diese auch nach
dem 21. Juli 2014 im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben beabsichtigen, missen

1. in Bezug auf
a) EU-AIF und
b) auslandische AIF,

die im Geltungsbereich dieses Gesetzes an Privatanleger vertrieben werden, eine Anzeige nach § 320 an die
Bundesanstalt Gbermitteln,

2. in Bezug auf
a) auslandische AIF und

b) EU-Feeder-AlF, deren Master-AlF keine EU-AIF oder inlandischen AIF sind, die von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden,

und die im Geltungsbereich dieses Gesetzes von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft an professionelle oder semiprofessionelle Anleger vertrieben werden, eine Anzeige
nach § 329 an die Bundesanstalt Gbermitteln,

3. in Bezug auf
a) EU-AIF und

b) EU-Feeder-AlF, deren Master-AIF ein EU-AIF oder inlandischer AIF ist, der von einer EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaft oder einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet wird,

und die im Geltungsbereich dieses Gesetzes von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft an professionelle oder
semiprofessionelle Anleger vertrieben werden, Uber die zustdndigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
der EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft eine Anzeige nach § 323 Ubermitteln,

4. in Bezug auf
a) auslandische AIF und
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b) EU-AIF,

die im Geltungsbereich dieses Gesetzes von einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft an
professionelle oder semiprofessionelle Anleger vertrieben werden, eine Anzeige nach § 330 an die
Bundesanstalt Ubermitteln,

5. in Bezug auf AIF, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft,
die die Bedingungen nach Artikel 3 Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU erfullt, an professionelle oder
semiprofessionelle Anleger vertrieben werden, eine Anzeige nach § 330a an die Bundesanstalt Ubermitteln.

Die AIF-Verwaltungsgesellschaft darf den AIF im Sinne von Satz 1 noch bis zum Abschluss des Anzeigeverfahrens
im Geltungsbereich dieses Gesetzes nach den Vertriebsvorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum

21. Juli 2013 geltenden Fassung vertreiben. Das Vertriebsrecht nach Satz 2 endet spatestens am 21. Juli 2014.
Wird kein weiterer Vertrieb des AIF im Sinne von Satz 1 beabsichtigt, gilt § 315 entsprechend. Eine neue
Vertriebsanzeige nach Satz 1 ist jederzeit méglich.

(9) AlF-Verwaltungsgesellschaften, die in Bezug auf ihre EU-AIF oder auslandischen AIF nach dem 21. Juli 2014
Tatigkeiten ausiben oder ausliben lassen, die zwar nach dem Investmentgesetz in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung nicht als 6ffentlicher Vertrieb galten, nach diesem Gesetz aber als Vertrieb anzusehen sind,
haben, gegebenenfalls lber die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates, eine Anzeige nach den §§ 320,
323, 329, 330 oder 330a zu Ubermitteln. Absatz 8 Satz 2, 3 und 5 gilt entsprechend.

(10) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Vertrieb eines ab dem 22. Juli 2013 der Anzeigepflicht nach § 331 unterfallenden AIF

an professionelle Anleger berechtigt sind, dirfen diesen nach dem 21. Juli 2014 dort nicht mehr vertreiben,

es sei denn, sie haben ein neues Vertriebsrecht nach § 331 Absatz 5 Satz 2 erhalten. Abweichende Fristen

in dem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in dem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, in dem der AIF bisher zum Vertrieb an professionelle Anleger zugelassen

war, bleiben unberiihrt. Die Fristen nach § 331 Absatz 3 und 4 beginnen zu laufen, sobald die Bundesanstalt
der AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Erlaubnis gemaR § 22 erteilt hat und die Anderungen der
Anlagebedingungen in Kraft getreten sind.

(11) Fir Verwahrstellen von inlandischen offenen Publikums-AlF ist keine erneute Genehmigung nach § 69
Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 87, erforderlich, wenn deren Auswahl bereits nach § 21 Absatz 1 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung genehmigt worden ist.

(12) Der Antrag einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, der auf eine Genehmigung der Anlagebedingungen
eines AIF durch die Bundesanstalt nach dem Investmentgesetz gerichtet ist und der vor dem 21. Juli 2013 bei der
Bundesanstalt eingegangen ist, jedoch bis zum Ablauf des 21. Juli 2013 noch nicht genehmigt war, gilt als am 22.
Juli 2013 gestellter Antrag auf Genehmigung der Anlagebedingungen nach diesem Gesetz. Sofern nach diesem
Gesetz erforderliche Angaben oder Dokumente fehlen, hat die Bundesanstalt diese nachzufordern.

§ 346 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Inmobilien-Sondervermégen

(1) FUr Anleger, die am 21. Juli 2013 Anteile an Immobilien-Sondervermdgen in einem Wertpapierdepot auf ihren
Namen hinterlegt haben, gelten im Hinblick auf diese Anteile nicht die Mindesthaltefrist gemaR § 255 Absatz

3 und die Ruckgabefrist fiir Anteilsriickgaben gemaR § 255 Absatz 4, soweit die Anteilsriickgaben 30 000 Euro
pro Kalenderhalbjahr flr einen Anleger nicht Gbersteigen. Anleger konnen verlangen, dass die Rlicknahme von
Anteilen gemal Satz 1 weiterhin entsprechend den am 21. Juli 2013 geltenden Vertragsbedingungen erfolgt.

(2) FUr Anleger, die nach dem 21. Juli 2013 Anteile eines Immobilien-Sondervermdgens erworben haben, gilt

§ 255 Absatz 3 und 4 ungeachtet dessen, ob die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anlagebedingungen

des Immobilien-Sondervermdégens bereits nach § 345 an die Vorschriften dieses Gesetzes angepasst hat. Der
Verkaufsprospekt muss einen ausdriicklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis darauf enthalten, dass §
255 Absatz 3 und 4 abweichend von den am 21. Juli 2013 geltenden Vertragsbedingen fiir Anteile, die nach dem
21. Juli 2013 erworben werden, gilt.

(3) FUr Anteile gemaR Absatz 1 Satz 1 ist in den Anlagebedingungen des Immobilien-Sondervermégens

festzulegen, dass die Riicknahme dieser Anteile weiterhin entsprechend der Regelung der am 21. Juli 2013
geltenden Vertragsbedingungen erfolgt.
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(4) Fur Anteile gemaR Absatz 1 Satz 1 mussen die Angaben im Verkaufsprospekt nach § 256 Absatz 1 Nummer

1 einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis darauf enthalten, dass der Anleger die
Ricknahme dieser Anteile und die Auszahlung des Anteilswertes entsprechend der Regelung der am 21. Juli 2013
geltenden Vertragsbedingungen verlangen kann.

(5) Soweit Anleger Anteile vor Anderung der Vertragsbedingungen zum Zwecke der Anpassung an das
Investmentgesetz in der ab dem 8. April 2011 geltenden Fassung erworben haben, gilt die Frist des § 255 Absatz
3 als eingehalten. Aussetzungen, nach denen die Kapitalverwaltungsgesellschaft am ersten Bérsentag nach

dem 1. Januar 2013 oder fruher die Anteilricknahme wieder aufnimmt, gelten fur die Zwecke des § 257 Absatz

4 Satz 1 nicht als Aussetzungen. Auf die am 8. April 2011 bestehenden Immobilien-Sondervermégen, bei denen
am 31. Dezember 2012 die Ricknahme von Anteilen gemaR § 37 Absatz 2 oder § 81 des Investmentgesetzes

in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung ausgesetzt ist, durfen die §§ 37, 78, 80, 80c, 80d und 81 des
Investmentgesetzes in der bis zum 7. April 2011 geltenden Fassung noch bis zu dem Tag, der sechs Monate nach
der Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile liegt, und missen die §§ 258, 259 erst ab dem Tag, der auf den
Tag sechs Monate nach der Wiederaufnahme der Anteile folgt, angewendet werden.

(6) Auf die am 8. April 2011 bestehenden Immobilien-Sondervermégen dirfen die §§ 80a, 91 Absatz 3 Nummer
3 und Absatz 4 Satz 4 des Investmentgesetzes in der bis zum 7. April 2011 geltenden Fassung noch bis zum 31.
Dezember 2014 weiter angewendet werden. Auf die am 1. Juli 2011 bestehenden Immobilien-Sondervermdégen
durfen § 82 Absatz 3 Satz 2 und § 91 Absatz 3 Nummer 3 des Investmentgesetzes in der vor dem 1. Juli 2011
geltenden Fassung noch bis zum 31. Dezember 2014 weiter angewendet werden.

§ 347 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Altersvorsorge-Sondervermogen

(1) Far Altersvorsorge-Sondervermdégen im Sinne des § 87 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli

2013 geltenden Fassung, die vor dem 22. Juli 2013 im Sinne des § 343 Absatz 4 aufgelegt wurden, gelten

nach Inkrafttreten der Anderungen der Anlagebedingungen zusétzlich zu den in § 345 Absatz 1 Satz 11
genannten Vorschriften § 87 Absatz 2 sowie die §§ 88 bis 90 und 143 Absatz 3 Nummer 6 Buchstabe b des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung entsprechend. Die in § 345 Absatz 1 Satz
11 genannten Vorschriften dieses Gesetzes, die sich auf Publikums-AIF beziehen, gelten jedoch nur, soweit sich
aus § 87 Absatz 2 sowie den §§ 88 bis 90 und 99 Absatz 3 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung nichts anderes ergibt.

(2) Nach dem 21. Juli 2013 dlrfen Altersvorsorge-Sondervermdgen im Sinne des § 87 des Investmentgesetzes in
der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung nicht mehr aufgelegt im Sinne des § 343 Absatz 4 werden.

§ 348 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Gemischte Sondervermégen und
Gemischte Investmentaktiengesellschaften

Gemischte Sondervermdgen oder Gemischte Investmentaktiengesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 gemal
den §§ 83 bis 86 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung aufgelegt wurden und
die zu diesem Zeitpunkt

1. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach den §§ 66 bis 82 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung,

2. Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung,

3. Aktien an Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung vergleichbare Anlageform vorsieht, oder

4. Anteile oder Aktien an mit Nummer 2 oder 3 vergleichbaren EU-AIF oder auslandischen AIF

unter Einhaltung der Anlagegrenzen, der zusatzlichen Angaben im Verkaufsprospekt und in den
Vertragsbedingungen gemal § 84 Absatz 2, 3 in Verbindung mit § 113 Absatz 3 und 4 Satz 2 und 3, in Verbindung
mit § 117 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit § 118 Satz 2 sowie § 85 des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung erworben haben, dirfen diese gehaltenen Anteile oder Aktien abweichend von § 219
auch nach dem 21. Juli 2013 weiter halten. Auf die Verwaltung von Gemischten Investmentvermdgen im Sinne
des Satzes 1 Nummer 1 oder 4, deren Vertragsbedingungen es erlauben, die Mittel zu mehr als 50 Prozent des
Wertes des Vermdgens des Gemischten Investmentvermdgens in Anteile an Immobilien-Sondervermdgen in Form
von Publikumsinvestmentvermdgen sowie in Anteile an vergleichbaren EU-AIF oder auslandischen AIF anzulegen,
ist § 255 Absatz 3 und 4 anzuwenden, solange die Anteile nach Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 4 weiter gehalten
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werden. Im Ubrigen gelten fiir diese Gemischten Investmentvermogen im Sinne des Satzes 1 die Vorschriften
dieses Gesetzes einschlieRlich der Ubergangsvorschriften.

§ 349 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Sonstige Sondervermégen und Sonstige
Investmentaktiengesellschaften

Sonstige Sondervermdégen oder Sonstige Investmentaktiengesellschaften, die vor dem 22. Juli 2013 gemaR den
§§ 909 bis 90k des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung aufgelegt wurden und die
zu diesem Zeitpunkt

1. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach § 66 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung,

2. Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 des Investmentgesetzes in der bis zum 21.
Juli 2013 geltenden Fassung,

3. Aktien an Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung vergleichbare Anlageform vorsieht,

4. Anteile oder Aktien an mit Nummer 1, 2 oder 3 vergleichbaren EU-AIF oder auslandischen AIF oder
5. Beteiligungen an Unternehmen, sofern der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann,

unter Einhaltung der Anlagegrenzen, der zusatzlichen Angaben im Verkaufsprospekt und in den
Vertragsbedingungen gemaR § 90h Absatz 2 in Verbindung mit § 113 Absatz 3 und 4 Satz 2 und 3, § 90h
Absatz 3 und 4, § 90j Absatz 2 Nummer 1, § 117 Absatz 1 Satz 2 sowie § 118 Satz 2 des Investmentgesetzes
in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erworben haben, dirfen diese gehaltenen Anteile, Aktien oder
Beteiligungen abweichend von § 221 auch nach dem 21. Juli 2013 weiter halten. Im Ubrigen gelten fiir die
Sonstigen Investmentvermdgen im Sinne des Satzes 1 die Vorschriften dieses Gesetzes einschlieBlich der
Ubergangsvorschriften.

§ 350 Besondere Ubergangsvorschriften fiir Hedgefonds und offene Spezial-AIF

(1) FUr eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes

1. Uber eine Erlaubnis als Kapitalanlagegesellschaft nach § 7 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum
21. Juli 2013 geltenden Fassung oder Uber eine Erlaubnis als Investmentaktiengesellschaft nach § 97 Absatz
1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verfiigt und

2. Sondervermdgen oder Investmentaktiengesellschaften mit zusatzlichen Risiken im Sinne des § 112 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verwaltet, die vor dem 22. Juli 2013
aufgelegt im Sinne des § 343 Absatz 4 wurden, an Privatanleger vertrieben werden durften und deren
Anlagebedingungen gemaR den §§ 43, 43a des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden
Fassung genehmigt wurden,

gilt § 345 Absatz 1 und 2 entsprechend mit der MaRRgabe, dass in § 345 Absatz 1 Satz 11 an die Stelle des
Begriffs ,Publikums-AIF“ der Begriff ,,Spezial-AlF" tritt und ein Vertrieb an Privatanleger oder ein Erwerb der
Anteile oder Aktien durch Privatanleger ab dem 22. Juli 2013 nicht mehr zulassig ist, soweit sich aus Satz 2
nichts anderes ergibt. Solange Anteile oder Aktien von Privatanlegern gehalten werden, gelten abweichend von
§ 345 Absatz 1 Satz 11 ab Inkrafttreten der Anderungen der Anlagebedingungen die §§ 112, 116 und 118 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung entsprechend, sofern sie Sondervermdégen
oder Investmentaktiengesellschaften mit zusatzlichen Risiken im Sinne des § 112 des Investmentgesetzes in
der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung betreffen; ein Vertrieb an oder ein Erwerb durch Privatanleger ist
ausgeschlossen. Solange Anteile oder Aktien von Privatanlegern gehalten werden, gelten ferner die §§ 162, 163
und 297, soweit sich diese Vorschriften auf Anleger beziehen, und die §§ 300, 301, 305 und 306 im Hinblick auf
diejenigen Privatanleger, die noch Anteile oder Aktien halten.

(2) Werden Anteile oder Aktien von inlandischen offenen Spezial-AIF im Sinne des § 345 Absatz 3 Satz 1 Nummer
2, die von einer AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von § 345 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 verwaltet
werden, von Privatanlegern gehalten, die diese Anteile oder Aktien vor dem 22. Juli 2013 erworben haben,

so durfen diese Privatanleger diese vor dem 22. Juli 2013 erworbenen Anteile oder Aktien auch nach dem 22.

Juli 2013 weiter halten, bis sie diese Anteile oder Aktien zuriickgeben, ohne dass sich die Qualifikation des
Investmentvermdgens als inlandischer Spezial-AIF nach § 1 Absatz 6 andert.
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§ 351 Ubergangsvorschriften fiir offene AIF und fir AIF-Verwaltungsgesellschaften,
die offene AIF verwalten, die nicht bereits nach dem Investmentgesetz reguliert
waren

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes

1. nicht Uber eine Erlaubnis als Kapitalanlagegesellschaft nach § 7 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung oder eine Erlaubnis als Investmentaktiengesellschaft nach § 97 Absatz
1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verfugt und

2. inlandische offene Publikums-AIF verwaltet, die vor dem 22. Juli 2013 aufgelegt im Sinne des § 343 Absatz 4
wurden,

hat die Anlagebedingungen, Satzungen oder Gesellschaftsvertrage dieser inlandischen offenen Publikums-
AIF an die Vorschriften dieses Gesetzes anzupassen; die geanderten Anlagebedingungen missen spatestens
am 21. Juli 2014 in Kraft treten. Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen gilt nur § 163 Absatz 2 Satz

1 bis 4, 7 bis 11 und Absatz 4. Der Antrag auf Genehmigung der Anlagebedingungen darf nicht nach dem
Erlaubnisantrag gemaR § 22 bei der Bundesanstalt eingereicht werden. Wird der Antrag auf Genehmigung
der Anderungen der Anlagebedingungen vor dem Erlaubnisantrag gemaR § 22 eingereicht, muss die AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Einreichung verbindlich gegeniber der Bundesanstalt erklaren,
spatestens bis zum 21. Juli 2014 einen Antrag auf Erlaubnis nach den §§ 20 und 22 zu stellen. Ab Inkrafttreten
der Anlagebedingungen, spatestens jedoch ab dem 22. Juli 2014, finden auf diese inlandischen offenen
Publikums-AlIF die fir sie nach diesem Gesetz geltenden Vorschriften Anwendung. Die §§ 1 und 2 sowie

die Vorschriften dieses Gesetzes betreffend die fir Umstellung auf das neue Recht erforderlichen Antrage,
Verwaltungsverfahren und Bescheide sowie die Ubergangsvorschriften nach diesem Gesetz bleiben bis zu dem in
Satz 5 genannten Zeitpunkt unber(hrt.

(2) Soweit sich aus Absatz 1 Satz 5 nichts anderes ergibt, ist ab Eingang des Erlaubnisantrags nach § 22 bei

der Bundesanstalt dieses Gesetz vollstandig auf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der MaBgabe
anzuwenden, dass im Hinblick auf die Verwaltung und den Vertrieb von Publikums-AIF im Sinne des Satzes 1
Nummer 2 im Geltungsbereich dieses Gesetzes und solange der Erlaubnisantrag, der bis zum 21. Juli 2014
einzureichen ist, noch nicht beschieden wurde, das Erfordernis der Erlaubnis durch den noch nicht beschiedenen
vollstandigen Erlaubnisantrag ersetzt wird. Absatz 1 Satz 6 gilt entsprechend.

(3) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 darf von ihr verwaltete
inlandische offene Publikums-AIF im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 nach dem 21. Juli 2013 weiter

im Geltungsbereich dieses Gesetzes ohne die nach § 316 erforderliche Anzeige vertreiben. Fur das Ende

des Vertriebsrechts nach Satz 1 und die Voraussetzungen fiir einen Vertrieb nach dem Inkrafttreten der
Anderungen der Anlagebedingungen, jedenfalls spatestens nach dem 21. Juli 2014, gilt § 345 Absatz 6 Satz 2 bis
7 entsprechend.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten flr inlandische offene Spezial-AIF entsprechend mit der MalRgabe, dass an
die Stelle des Antrags auf Genehmigung der Anlagebedingungen die Anlagebedingungen, an die Stelle des
Verweises auf § 316 der Verweis auf § 321 und an die Stelle von Publikums-AIF Spezial-AlF treten.

(5) AlF-Verwaltungsgesellschaften, die

1. offene EU-AIF oder offene auslandische AIF verwalten, die keine auslandischen Investmentvermdégen im
Sinne des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung sind und im Inland vor dem
22. Juli 2013 vertrieben werden durften, und

2. abdem 22. Juli 2013 Tatigkeiten austben oder ausiiben lassen, die nach diesem Gesetz als Vertrieb eines
Investmentvermdgens anzusehen sind,

ubermitteln, gegebenenfalls Uber die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates, eine Anzeige nach den
§§ 320, 323, 329, 330 oder 330a. § 345 Absatz 8 Satz 2, 3 und 5 gilt entsprechend mit der MalRgabe, dass an die
Stelle der Worter ,nach den Vertriebsvorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden
Fassung” die Worter ,nach den Vertriebsvorschriften, die flr diese Investmentvermégen vor dem 22. Juli 2013
anwendbar waren” treten.

§ 352 Ubergangsvorschrift zu § 127 des Investmentgesetzes

Auf Anspriche nach § 127 des Investmentgesetzes in der Fassung vom 30. Juni 2011, die vor dem 1. Juli 2011
entstanden sind, ist § 127 Absatz 5 des Investmentgesetzes in der bis zum 30. Juni 2011 geltenden Fassung
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weiter anzuwenden. Sind dem Kaufer die wesentlichen Anlageinformationen oder der Verkaufsprospekt nach dem
Investmentgesetz zur Verfugung gestellt worden, ist auf diese Dokumente § 127 des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung weiter anzuwenden.

Unterabschnitt 3

Besondere Ubergangsvorschriften fir AlF-
Verwaltungsgesellschaften, die geschlossene AIF verwalten, und
far geschlossene AIF

§ 353 Besondere Ubergangsvorschriften fiir AIF-Verwaltungsgesellschaften, die
geschlossene AIF verwalten, und fiir geschlossene AIF

(1) Sofern AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften vor dem 22. Juli 2013 geschlossene AIF verwalten, die nach dem
21. Juli 2013 keine zusatzlichen Anlagen tatigen, kdnnen sie weiterhin solche AIF verwalten, ohne eine Erlaubnis
oder Registrierung nach diesem Gesetz zu haben.

(2) Sofern EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften keine Erlaubnis
oder Registrierung nach den zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen Rechtsvorschriften der
anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum bendtigen und im Inland ausschlieBlich geschlossene inlandische AIF verwalten,
die nach dem 21. Juli 2013 keine zusatzlichen Anlagen tatigen, kdnnen sie diese weiterhin verwalten, ohne die
Vorschriften dieses Gesetzes einhalten zu mussen.

(3) Sofern AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften ausschlieBlich geschlossene AIF verwalten, deren
Zeichnungsfrist fir Anleger vor Inkrafttreten der Richtlinie 2011/61/EU ablief und die fUr einen Zeitraum
aufgelegt wurden, der spatestens am 21. Juli 2016 ablduft, kdnnen sie weiterhin solche AIF verwalten, ohne dass
sie die Vorschriften dieses Gesetzes mit Ausnahme der §§ 67, 148 oder 158 und gegebenenfalls des § 261 Absatz
7 und der 8§ 287 bis 292 einhalten oder eine Erlaubnis oder Registrierung gemaf diesem Gesetz bendtigen.

Satz 1 findet auf die Verwaltung von inlandischen geschlossenen AIF, deren Zeichnungsfrist vor Inkrafttreten

der Richtlinie 2011/61/EU ablief und die fur einen Zeitraum aufgelegt wurden, der spatestens am 21. Juli 2016
ablauft, durch EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften entsprechend
Anwendung.

(4) FUr AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die nicht die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 Satz 1, Absatz 4a
Satz 1, Absatz 4b Satz 1 oder Absatz 5 Satz 1 erfullen und die geschlossene inlandische AIF verwalten, deren
Zeichnungsfrist vor dem 22. Juli 2013 abgelaufen ist und die nach dem 21. Juli 2013 Anlagen tatigen, gelten

ab Eingang des Erlaubnisantrags gemal § 22 bei der Bundesanstalt fur die Verwaltung dieser geschlossenen
inldandischen AIF nur die §§ 1 bis 43, 53 bis 67, 80 bis 90, 158 Satz 1 in Verbindung mit § 135 Absatz 7 und 8, §
158 Satz 2, § 160 Absatz 4, § 261 Absatz 7, § 263 Absatz 2, die §8 271, 272, 274, 286 bis 292, 300, 303, 308 und
339 bis 344, 352 bis 354 entsprechend. Satz 1 ist auf die Verwaltung von inlandischen geschlossenen Spezial-AlF,
deren Zeichnungsfrist vor dem 22. Juli 2013 abgelaufen ist und die nach dem 21. Juli 2013 Anlagen tatigen, durch
EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften entsprechend anzuwenden.

(5) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 5 Satz 1 erfullen und
die geschlossene inlandische AIF verwalten, deren Zeichnungsfrist vor dem 22. Juli 2013 abgelaufen ist und
die nach dem 21. Juli 2013 Anlagen tatigen, sind ab Eingang des Registrierungsantrags gemals § 44 bei der
Bundesanstalt flr die Verwaltung dieser geschlossenen inldndischen AIF abweichend von § 2 Absatz 5 Satz

1 nur die §§8 1 bis 17, 26 bis 28, 42, 44 bis 48, 80 bis 90, 261 Absatz 7, § 263 Absatz 2, die §§ 271, 272, 339
bis 343, 353 und 354 entsprechend anzuwenden; dabei richtet sich die Ausgestaltung der in den §§ 26 bis 28
geforderten Verhaltens- und Organisationspflichten nach dem Prinzip der VerhaltnismaBigkeit, indem die Art,
der Umfang und die Komplexitat der Geschafte der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von der AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten AIF berucksichtigt werden.

(6) Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die geschlossene inlandische AIF verwalten, die vor dem 22. Juli
2013 aufgelegt wurden, deren Zeichnungsfrist nicht vor dem 22. Juli 2013 abgelaufen ist und die nach dem 21.
Juli 2013 Anlagen tatigen, gilt fir die Verwaltung dieser geschlossenen AIF § 351 Absatz 1 bis 4 entsprechend.
FUr AlIF-Verwaltungsgesellschaften, die geschlossene EU-AIF oder geschlossene auslandische AIF verwalten, die
im Inland vor dem 22. Juli 2013 vertrieben werden durften und deren Zeichnungsfrist nicht vor dem 22. Juli 2013
abgelaufen ist, gilt § 351 Absatz 5 entsprechend.
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(7) Soweit sich aus den Absatzen 1 bis 3 nichts anderes ergibt, ist fir AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die
geschlossene AIF verwalten, § 343 anzuwenden.

(8) Die §§ 53, 54, 316, 320, 321, 323 und 329 bis 331 sind nicht anzuwenden auf den Vertrieb von Anteilen oder
Aktien an inlandischen AIF oder EU-AIF, die Gegenstand eines laufenden 6ffentlichen Angebots unter Verwendung
eines Prospektes sind, der vor dem 22. Juli 2013 gemaR dem Wertpapierprospektgesetz oder der Richtlinie
2003/71/EG erstellt und verdffentlicht wurde, solange dieser Prospekt Gultigkeit hat.

§ 354 Ubergangsvorschrift zu § 342 Absatz 3

§ 342 Absatz 3 gilt fur Streitigkeiten im Zusammenhang mit geschlossenen Publikums-AIF erst ab dem 22. Juli
2014.

Unterabschnitt 4
Ubergangsvorschriften fur OGAW- Verwaltungsgesellschaften und
OGAW

§ 355 Ubergangsvorschriften fiir OGAW-Verwaltungsgesellschaften und 0GAW

(1) OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften oder extern verwaltete OGAW-Investmentaktiengesellschaften, die
bei Inkrafttreten dieses Gesetzes die in § 17 Absatz 1 und § 20 Absatz 2 aufgefihrten Geschafte betreiben und
die eine Erlaubnis nach § 7 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung oder eine
Erlaubnis als Investmentaktiengesellschaft nach § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung erhalten haben, bedurfen keiner erneuten Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb; die Erlaubnis
nach den §§ 20, 21 oder § 113 gilt insoweit als erteilt.

(2) Die Anlagebedingungen fur inlandische OGAW, die vor dem 22. Juli 2013 aufgelegt im Sinne des § 343
Absatz 4 wurden, sind an die Vorschriften dieses Gesetzes anzupassen. Andere als die zur Anpassung

der Anlagebedingungen an die Vorschriften dieses Gesetzes notwendigen Anderungen diirfen in den
Anlagebedingungen nicht vorgenommen werden. Die Anderungen miissen nicht genehmigt werden, sofern
diese Anlagebedingungen bereits nach § 43 Absatz 2 und § 43a des Investmentgesetzes in der bis zum 21.

Juli 2013 geltenden Fassung genehmigt wurden und Anpassungen lediglich auf Grund von Anpassungen

an die Begrifflichkeiten nach diesem Gesetz redaktioneller Natur sind. Sofern eine Genehmigung der
Anlagebedingungen nach Satz 3 nicht erforderlich ist, haben die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften die Anlagebedingungen redaktionell bis zum 31. Dezember 2014 an die
Rechtsvorschriften dieses Gesetzes anzupassen. § 163 Absatz 1 bis 3 und 4 Satz 2 bis 5, 6 Halbsatz 2 und Satz 7
gilt fiir diese Anderungen nicht. Miissen die Anlagebedingungen an die Anforderungen nach den §§ 200 bis 203
angepasst werden, bediirfen diese Anderungen der Genehmigung; die Anpassungen sind innerhalb von sechs
Monaten ab dem 22. Juli 2013 vorzunehmen. Fur die Genehmigung der Anlagebedingungen gilt § 163 mit der
MaRgabe, dass die in Absatz 2 Satz 1 genannte Frist drei Monate betragt und dass Absatz 2 Satz 5, 6 und 10,
Absatz 3, 4 Satz 2 bis 5 keine Anwendung finden. Zudem haben die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
und EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften zeitgleich mit den Anlagebedingungen jeweils die wesentlichen
Anlegerinformationen und den Verkaufsprospekt an die Vorschriften dieses Gesetzes anzupassen und diese
Unterlagen jeweils gemeinsam unverzuglich nach erstmaliger Verwendung bei der Bundesanstalt einzureichen.
Bedirfen die Anderungen der Anlagebedingungen keiner Genehmigung durch die Bundesanstalt, haben die
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften und die EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaften zeitgleich die redaktionell
angepassten Anlagebedingungen bei der Bundesanstalt einzureichen. Bis zum Inkrafttreten der Anderungen
der Anlagebedingungen der inlandischen OGAW, die von einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Absatzes 1 verwaltet werden, gelten flr diese inlandischen OGAW die auf inlandische OGAW anwendbaren
Vorschriften des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung weiter. Ab Inkrafttreten der
geanderten Anlagebedingungen finden auf diese inlandischen OGAW die auf inlandische OGAW nach diesem
Gesetz anwendbaren Vorschriften Anwendung.

(3) Die Verwahrstelle von bereits aufgelegten inlandischen OGAW bedarf keiner Genehmigung, sofern sie bereits
nach § 21 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung genehmigt wurde.

(4) OGAW-Verwaltungsgesellschaften, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes Uber die zustandigen Stellen

des Herkunftsstaates des EU-OGAW eine Anzeige nach § 132 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung oder nach § 15c Absatz 1 des Auslandsinvestmentgesetzes in der bis
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zum 31. Dezember 2003 geltenden Fassung erstattet haben und zum o&ffentlichen Vertrieb berechtigt sind,
mussen keine neue Anzeige nach § 310 Ubermitteln; ein bereits erlangtes Vertriebsrecht besteht fort. OGAW-
Verwaltungsgesellschaften, die in Bezug auf ihre EU-OGAW nach dem 21. Juli 2013 Tatigkeiten ausliben oder
ausuben lassen, die nach dem Investmentgesetz in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung nicht als
offentlicher Vertrieb galten, nach diesem Gesetz aber als Vertrieb anzusehen sind, Gbermitteln bis zum 21. Juli
2014 Gber die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW eine Anzeige nach § 310.
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