
  Alternativer  Invest-
mentfonds (AIF) 

Geschlossener  
Fonds / operativ 
tätige Gesellschaft  

Namens- 
schuldverschrei-
bung 

Nachrang- 
darlehen 

Direkt- 
investment  

Anleihe offener 
Immobilienfonds  

Investitionsvehikel Investmentvermögen Vermögensanlage  Vermögensanlage Vermögensanlage Vermögensanlage Wertpapier Sondervermögen 
Regulierungsrah-
men 

Kapitalanlagegesetz-
buch 

Vermögens- 
anlagesetz 

Vermögensanla-
gesetz 

Vermögensanla-
gesetz 

Vermögensanla-
gesetz 

Wertpapierhan-
delsgesetz 

Kapitalanlage- 
gesetzbuch 

Prospektpflicht Prospekt nach KAGB, 
wAI 

Prospekt nach 
VermVerkProspV, 
VIB 

Prospekt nach 
VermVerkProspV, 
VIB 

Prospekt nach 
VermVerkProspV, 
VIB 

Prospekt nach 
VermVerkProspV, 
VIB 

Prospekt nach 
WpPG 

Prospekt nach KAGB, 
wAI 

Prospektgültigkeit gemäß Prospekt und 
Nachträgen nach Billi-
gung der BaFin meh-
rere Jahre 

ein Jahr ein Jahr ein Jahr ein Jahr entfällt entfällt 

Investorenstellung Kommanditist oder 
Aktionär 

Kommanditist Gläubiger/Fremd-
kapitalgeber 

Gläubiger/Fremd-
kapitalgeber 

Eigentümer Gläubiger/ 
Fremdkapitalge-
ber 

Anteilseigner 

Managementkreis KVG mit Bafin-Lizenz; 
Leistungsnachweise 
des Managements  

Gesellschaft aus 
Anbieterkreis 
und/oder externen 
Dienstleistern  

entfällt entfällt Emittentin oder 
Verwalter 

entfällt KVG mit Bafin-Lizenz 

Kontrolle Verwahrstelle ggf. 
Treuhand  

Treuhand, eventu-
ell externe Mittel-
verwendungskon-
trolle 

keine, eventuell 
externe Mittel-
verwendungskon-
trolle 

keine, eventuell 
externe Mittel-
verwendungskon-
trolle 

keine bei öffentlichem 
Angebot 

Verwahrstelle 

Eigentumsüberprü-
fung  

Verwahrstelle ggf. Treuhand entfällt  entfällt ggf. Treuhand entfällt Verwahrstelle 

Mitsprache- / Ab-
stimmungsrecht 

ja 
 

ja 
 

nein 
 

nein 
 

nein 
 

nein 
 

nein 
 

Einsichtsrecht ja ja möglich möglich möglich nein nein 
Auskunftsrecht ja ja möglich möglich möglich nein nein 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pflichtpublikatio-
nen 

Jahresbericht zwin-
gend 

abhängig vom Ge-
sellschaftsvertrag 

keine  keine  keine  Halbjahres- und 
Jahresbericht  

Halbjahres- und Jah-
resberichte zwingend 

Publikationsfrist 6 Monate       
externe Bewertung zwingend erforderlich nicht erforderlich  nicht erforderlich nicht erforderlich nicht erforderlich nicht erforderlich nicht erforderlich 
Kapitalrückfluss Gewinne abhängig 

vom Gesellschaftsver-
trag 

Gewinne abhängig 
vom Geschäftser-
folg 

Zins und Tilgung  Zins und Tilgung Erträge aus Ver-
mietung  

Zins und Tilgung Ausschüttung abhän-
gig vom Geschäftser-
folg 

externe Rating nicht erforderlich  nicht erforderlich nicht erforderlich nicht erforderlich nicht erforderlich erforderlich nicht erforderlich 
Risikoklasse 6 bis 7 6 bis 7 6 bis 7 6 bis 7 6 bis 7 4 bis 7 2 


