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Executive Summary

Der Alternative Investmentfonds Okorenta Erneuerbare Energien 14 investiert in ein Portfolio aus Ziel-
gesellschaften flir Onshore-Windenergieanlagen in Deutschland sowie in Photovoltaikparks in Deutsch-
land und weltweit.

Fondsiibersicht

Rahmendaten

Okorenta Erneuerbare Energien 14 GmbH Co. geschlossene In-
vestment KG

07/2022 - 12/2023

Kapitalanlagegesetzbuch

Auricher Werte GmbH

BLS Verwahrstelle GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Alternativer Investmentfonds (AIF)

risikogemischt

Artikel 9-Fonds

Emissionsphase
Regulierungsrahmen
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Verwahrstelle
Investitionsvehikel
Ausgestaltungsform
EU-Offenlegungsverordnung

Investitionsobjekte Zielgesellschaften flir Onshore-Windenergieanlagen und Pho-
tovoltaikparks

Investitionsraum Deutschland (Wind und Solar) und USA (Solar)
Mindestbeteiligungssumme 10000 €

Agio 5 % Anteilsklasse Typ A bzw. 2 % Anteilsklasse Typ B
Haftsumme 0,1 % der Pflichteinlage

geplante Fondslaufzeit 31.12.2034 (Verlangerung um bis zu 3 Jahre durch Beschluss)

Kommanditkapital ohne Agio 100 Mio. Euro
Investitionsquote Anlegerkapital 92,10 %
Investitionsquote Anlegerkapital + Liqui- JEPXSR
ditdtsreserve

Fremdkapitalquote (Fondsebene) 0%
Fremdkapitalquote (Objektebene) ca. 50 %
Fremdkapital und Konditionen prognostiziert: 4 - 4,5 % p.a. Bankdarlehen bei 1,5 - 2 % Til-
gung p.a.
Ausschiittungshéhe 1% (2023), 2,5 % (2024 - 2025), 3 % (ab 2026), 4 % (2027 -
2028), 4,5 % (2029 - 2033)
jahrlich
118,6 %
158,10 %
30 % an KVG bei Hurdle Rate von 4,75 % p.a. (IRR)
]
Ubertragungsmoglichkeit zum Ende eines Kalendermonats mit Zustimmung der Kom-
plementarin
steuerliche Behandlung Einklnfte aus Gewerbebetrieb / personlicher Steuersatz / Ge-
_ werbesteueranrechnung
<15%pa.
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Management und Historie

Das Emissionshaus Okorenta wurde 1999 im
Hilden durch den geschaftsfiihrenden Gesell-
schafter Herrn Tjark Goldenstein gegriindet
und hat sich von Beginn an auf erneuerbare
Energieerzeugungsanlagen spezialisiert. Herr
Goldenstein sitzt heute im Aufsichtsrat der
gruppeneigenen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft (KVG). Neben anfdnglichen Biomasse-
kraftanlage liegt der Schwerpunkt der Firmen-
gruppe auf Windkraftanlagen. Hierzu hat die
OKORENTA eine einzigartige Datenbank mit
Leistungsdaten zu rund 440 Windenergieparks
in Deutschland aufgebaut. Im Jahr 2005 star-
tete die Serie erneuerbarer Portfoliofonds, die
Anteile am Zweitmarkt an bereits emittierten
Windanlagenfonds erwirbt. Dabei wurden in
der Firmengeschichte bislang mehr als 1500
Ankaufsprozesse durchgefiihrt. Bei keiner
Windparkbeteiligungen ist bislang eine Insol-
venz festzustellen gewesen.

Im Jahr 2015 erfolgte der Umzug in den Firmen-
neubau in Aurich in Ostfriesland, einer bedeu-
tenden Region fiir Windenergieanlagen. Ent-
sprechend hoch ist die Anzahl der dort instal-
lierten Windfarmen. Dies ermdoglicht der Firma
einen direkten raumlichen Kontakt zu Kommu-
nen, Grundstilickbesitzern und Entscheidungs-
tragern zu pflegen und weitere wertvolle Erfah-
rungen im Bereich von Windanlagen zu sam-
meln. Festzuhalten ist allerdings, dass die OKO-
RENTA bundesweit in Solar- und Windanlagen
investiert. Im Jahr 2021 erfolgte die Auflage ei-
nes Infrastrukturfonds fur Ladesdulen, um die
Wende zur Elektromobilitat zu unterstiitzen.

Die OKORENTA Firmengruppe wird als Hol-
dingstruktur neben Herrn Goldenstein auch
durch den Politikwissenschaftler und Okonom
Herrn Jorg Busboom geleitet, der seit 2015 fir
die Ressorts Marketing & Vertrieb, Portfolio-
management und Assetankauf zustdndig ist.
Herr Busboom ist LSl als versierter Portfolioma-
nager seit vielen Jahren gut bekannt. Seit 2020
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ist er Mitgesellschafter der OKORENTA Invest
GmbH geworden. Dritter Geschaftsfihrer ist
Herr Uwe de Vries, der als Steuerberater und
Diplomkaufmann die Bereiche Rechnungswe-
sen, Treuhand und Risikomanagement verant-
wortet. Die gruppeneigene KVG wird im Be-
reich Portfoliomanagement von dem Wirt-
schaftsingenieur Herrn Andy Badeker geleitet,
der seit 2017 fiir die OKORENTA-Gruppe tatig
ist. Als Portfoliomanager in friheren Funktio-
nen bringt er ein belastbares Fachwissen mit.
Weiterer Geschaftsfiihrer der KVG im Bereich
Risikomanagement ist der Diplomkaufmann
Herr Ingo Schélzel, der seit 2017 in der OKO-
RENTA-Gruppe tatig ist. In vorherigen Positio-
nen als Geschaftsfihrer im Sachwert-, Banken-
und Finanzdienstleistungsbereich konnte er in
unterschiedlichen Asset-Klassen umfangreiche
Erfahrungen sammeln. Mit insgesamt 55 Mitar-
beitern ist die OKORENTA-Gruppe in der Lage,
sowohl die Kapitalanlagen als auch die einge-
gangenen Beteiligungen an Solar- und Wind-
kraftanlagen inhouse zu verwalten, zu steuern
und zu optimieren.

Die OKORENTA hat in den letzten zwei Jahr-
zehnten Uber 320 Mio. € an Eigenkapital bei
Anlegern eingesammelt und konnte damit Gber
230 Windenergiebeteiligungen erwerben.
Rund ein Drittel des akquirierten Volumens
wurde wieder durch Ausschiittungen zuriickge-
fahrt, was die Ertragsstarke des Geschaftsmo-
dells unterstreicht, auch wenn die laufenden
Prognosen nicht immer erfllt worden sind.

Bei der OKORENTA handelt es sich um einen
seit Jahrzehnten erfahrenen und kompetenten
Akteur auf dem Gebiet der Erneuerbaren Ener-
gien, der insbesondere im Windanlagenbereich
ein einzigartige Datenbank vorzuweisen hat. Im
Gegensatz zu manch anderem Marktteilneh-
mer ist die Firmengruppe ein nachhaltig agie-
render Uberzeugungstiter ohne Green-
washing-Alliren.
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Anlagestrategie und Zielmarkt

Die Anlagestrategie der Fondsgesellschaft ist
es, Anteile an Zielgesellschaften, vorrangig von
inlandischen Spezial-AlF, zu erwerben, die di-
rekt oder indirekt in Erneuerbare Energiepro-
jekte im Bereich Onshore-Windenergieanlagen
mit einer Einzelleistung von mindestens 1000
kW und Photovoltaikanlagen mit mindestens
750 kW investieren. Daneben kann grundsatz-
lich auch noch in weitere Erneuerbare Energie-
anlagen investiert werden. Konzeptionsbe-
dingt ist es vorgesehen, ein diversifiziertes
Portfolio aufzubauen, wobei der Windanlagen-
anteil mindestens 20 % und der Photovoltaik-
anlagenanteil mindestens 40 % ausmachen
soll. Im Bereich der Winderngie wird der Fonds
schwerpunktmaRig in Deutschland tatig sein.
Seit der
entsprechenden Fordergesetzen hat sich

Jahrtausendwende und

dieser Markt sehr dynamisch entwickelt. In den
letzten Jahren sind die Vorbehalte in der Politik
und in der Bevolkerung teilweise gewachsen,
was sich an geringen Genehmigungszahlen fir
Windradern ablesen ldsst. In Deutschland
waren im Jahr 2022 rund 28.500 Windrader mit
einer Nennleistung von 56 GW und damit rund
1000 Anlagen weniger als zum Ho6hepunkt
2020 installtiert. Altere Windkraftanlagen
scheiden verschleilbedingt bei ausbleibenden
Repowering-MaRBnahmen nach 25-30 Jahren
aus dem Markt aus. Die schleppenden
Genehmigungsverfahren und  Einspruchs-
verfahren bremsen den bendtigten Ausbau.
Die durchschnittliche Genehmigungsdauer fir
neue Windkraftanlagen liegt bei 4-5 Jahren. Zur
Erreichung klimapolitischer Ziele und zur
Substitution
Kraftwerkskapazitaten wird eine Windenergie-
nennleistung bis 2030 von 115 GW und bis
2050 von 215 GW bendétigt. Insofern missen zu

wegbrechender fossiler

ersetzende Windkraftanalgen einem
Repowering, also die Installation neuer,
leistungsstarkere Windrader, unterzogen und
neue Errichtungsflaichen ausgewiesen werden.

Durch ihre Vielzahl an Beteiligungen hat die
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OKORENTA  bereits ein  diversifiziertes
Windanlagen-Beteiligungsportfolio aufgebaut
und ist so in der Lage, weitere Anteile zu
erwerben. Ein Repowering wurde bereits
mehrfach in den Zielbeteiligungen erfolgreich
durchgefiihrt. Seit einigen Jahren erganzt
OKORENTA ihre Portfoliofonds verstarkt durch
Photovoltaikanlagen, da diese ein
gegenldufiges Ertragsmuster zum Windbereich
aufweisen. Die Fokussierung erfolgt seitens des
Hauses ebenfalls schwerpunktmaRig in
Deutschland. Das im Jahr 2000 auf den Weg
gebrachte Erneuerbare Energiengesetz hat
insbesondere dieser nachhalitgen
Erzeugungsart einen enormen Schub verliehen
und zu konkurrenzfiahigen Stomgestehungs-
kosten beigetragen. Durch die (ppigen
Subventionen waren die Zubauraten in den
Anfangsjahren mit die hochsten auf der Welt.
Mittlerweile sind in Deutschland rund 1,5
Millionen  Solaranlagen unterschiedlicher
GroRe installiert, die eine kumulierte Leistung
von rund 60 GW aufweisen. Auch hier ist der
Zubaubedarf zur Erreichung klimapolitischer
Ziele weiterhin sehr hoch. In Deutschland ist
eine schrittweise Steigerung des Zubaus von
jahrlich bis zu 20 GW bis 2028 geplant. Geplant
ist hierbei das Erreichen einer solaren
Kraftwerkskapazitat bis 2030 von 215 GW. Dem
Geschéaftsmodell der Okorenta und damit auch
der von ihr ausgelegten erneuerbaren
Energienfonds spielt in die Hande, dass die
Gestehungskosten far aus fossilen
Energietragern gewonnenem Strom in den
letzten Jahren spilrbar angezogen haben.
Hingegen ist die Wettbewerbsfahigkeit von
Solar- und Windkraftanlagen fiir den Bezug von
Haushaltsstrom bereits im Jahr 2013 und im
Vergleich zur konventionellen Kraftwerks-
preisen um das Jahr 2015 in Deutschland
gegeben gewesen. Alleine in den letzten zehn
Jahren sind die Preise von Solarmodule um 85
% gefallen. Darliber hinaus werden fortlaufend
neue Anwendungsfelder und Bauarten
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entwickelt.  Anders als  Solar- und
Photovoltaikanlagen werden konventionelle
Kraftwerke mit einer CO,-Abgabe zusatzlich
bepreist. Die Fonds bewegen sich damit in
einem wettbewerbsfahigen Marktumfeld. Der
Schwerpunkt der Investitionen st in
Deutschland vorgesehen. Hier spielen dem
Emissionshaus die aktuellen politischen
Entscheidungen, die die energiepolitschen
Weichen fiir die Bundesrepublik fir die
nahsten Jahre stellen, in die Hande. Erklartes
Ziel ist es, dass das Land bis zum Jahr 2030 rund
80 % seines Strombedarfs aus erneuerbaren
Energien und bis zum Jahr 2045 zu 100 %
generiert. Flankiert wird dieses Vorhaben mit
der phasenweise Abschaltung konventioneller
Energieerzeugungsarten. Ein erhohter
Energiesubstitutionsbedarf ergibt sich durch
den erfolgten Komplettausstieg aus den
Nuklearenergie. Nachfrageseitig wird durch die
Elektrifizierung des Mobilitdtssektors aber

auch durch weitere technische
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Anwendungsfelder der Strombedarf weiter
steigen.

Erdgas 11,5 29,0

Sieinkohls 10 (D o

Photovoltaik 3.1 11,0

Windenergie 39 83

So hoch waren 2021 in Deutschland die Kosten fur die Energieumwand-
lung in elektrischen Strom aus Windenergie (onshore) und Solarenergie
im Vergleich zu Gas und Steinkohle (Cent/kWh), Quelle: Fraunhofer-
Institut fur Solare Energiesysteme ISE

Die OKORENTA wie auch der Fonds im Speziel-
len sind mit ihrer Fokussierung auf nachhaltige
Stromerzeugung in einem (globalen) Wachs-
tumsmarkt unterwegs. Auf Grund von politi-
schem Rickenwind ergeben sich insbesondere
in Deutschland fir den Fonds sehr gute Investi-
tionsmoglichkeiten, die allerdings von biirokra-
tischen Hindernissen verlangsamt werden.
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Organigramm, personelle Verflechtungen, Kostenbelastungen

OKORENTA Invest GmbH =
Holding
GF: Jorg Busboom, Uwe de Vries,
Tjark Goldenstein

OKORENTA FINANZ GmbH
= Vermittler

Anleger
= Kommanditist

GF: Clemens Mack und Christian

Treugeber-
Rose; Vertriebsproyision: 11 % KK

Direktkommanditist .
kommanditist

OKORENTA Verwaltungs GmbH = SG Treuhand GmbH = Auricher Werte GmbH =
| —|
Komplementar Treuhandkommanditist . Kapitalverwaltungsgesellschaft
GF: Andy Badeker, Ihgo Schélzel; Kosten: GF: Sven Sussen; Kosgten: 0,35 % @-NAV GF: Andy Badeker, J6rg Busboom,
0,03 % @-NAV p.a. p.a. Ingo Schélzel, Uwe de Vries; Kosten:

Set Up: 1,4 % KK und laufend < 1,12 %
@-NAV p.a.; Ankauf: < 5 % vom KP; Li-
quidation: < %[vom VP

Anlegerinvestitionsquote: 92,10 % vom KK v
\ 4

Okorenta Erneuerbare Energien 14 GmbH Co. geschlossene Investment KG

Verwahrstellenvertrag
i diversen Banken = ' diversen Banken =
BLSaerwahrstellesGmblis | Fremdkapitalgeber | Fremdkapitalgeber
Verwahrstelle | | i |
Vorstand: Christian Niebuhr v é é v ¢ ¢ v
und Katja RéRler; Kosten: < " =
0,12 % @-NAV p.a. Zielgesellschaft Wind = Zielgesellschaft Solar = ‘ Zielgesellschaft Beteili-
Investitionsobjekt Investitionsobjekt gung Solar internatio-

nal = Investitionsobjekt

S laufende Vergiitung [KVG, Komplementér, Treuhidnder, Verwahrstelle; alle Ebenen] < 1,5 % @-NAV

Erlduterungen: KK = Kommanditkapital, FK = Fremdkapital, GF = Geschéaftsfihrer, NAV = Nettoinventarwert, KP
= Kaufpreis, VP = Verkaufspreis, < = bis zu (-Klausel), Set Up = Einrichtungsgebihren

Diagramm: LS| Sachwertanalyse, eigene vereinfachte Darstellung
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Konkrete Investitionsausgestaltung

Konzeptionell wurde der AIF als Blindpool auf-
gelegt. Zwischenzeitlich konnte er wahrend der
noch laufenden Vertriebsphase eine Reihe von
erneuerbaren Energieerzeugungsanlagen er-
werben. Wahrend die Investitionstatigkeit in
Deutschland eigenstdndig abgebildet werden,
bediente man sich bei den internationalen So-
larprojekten der Expertise der weltweit agie-
renden und auf grofflachige Solarkraftwerke
spezialisierten Unternehmensgruppe hep aus
Guglingen. Auch dieses Unternehmen wurde
seitens LSI bereits eingehender analysiert und
ist LSI seit vielen Jahren als duBerst verlassli-
cher Marktteilnehmer gut bekannt. Vor dem
Hintergrund, dass Wind- und Photovoltaiker-
trage einer natirlichen, gegenlaufigen Korrela-
tion unterliegen, ist die Einbindung der hep Un-
ternehmensgruppe zur Teilallokation in Photo-
voltaikprojekte in den USA, Kanada und Japan
ein portfoliostabilisierender Baustein, der bis-
lang aber noch nicht umgesetzt wurde.

Kalkulatorisch werden bei der Ankaufswerter-
mittlung zu Beginn Aufwendungen eingepreist,
die zum Ende der kalkulierten Nutzungsdauer
fir den Riickbau erwartet werden. Die Annah-
men der zukiinftig erwarteten Riickbaukosten
werden regelmaRig hinterfragt und aktuali-
siert. OKORENTA orientiert sich Im Bereich
Wind aktuell an der in Niedersachsen und Hes-
sen praktizierten Berechnungsformel zur Be-
messung der Sicherheitsleistungen in Abhan-
gigkeit von der Nabenhohe, erganzt um firmen-
interne Erfahrungswerte. Dariiber hinaus wur-
denin den letzten Jahren Fortschritte beim Ro-
torblattrecycling gemacht. Fir Photovoltaikpa-
neele kann man, unter Bezugnahme der Lang-
zeitstudie der Universitat Oldenburg, von einer
Lebensdauer von lber 40 Jahren ausgehen.

Spatere Repowering-Moglichkeiten sind kein
Bestandteil der Wertannahmen im Hause OKO-
RENTA, sondern bilden nur zusatzliche Chan-
cen und Wertschopfungspotentiale. Die von
OKORENTA eingeplanten VeriduRerungserlése
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bzw. Restwerte sind somit lediglich die abge-
zinsten, zukinftigen Cash-Flows unter Beriick-
sichtigung der Rickbaukosten. Diese Herange-
hensweise ist nach Ansicht von LSI als konser-
vativ zu bewerten.

Die OKORENTA verfiigt als etablierter und ver-
Iasslicher Marktteilnehmer Uber ein sehr be-
lastbares Netzwerk im Bereich der Erneuerba-
ren Energien und infolgedessen Uber eine um-
fangreiche Projektpipeline sowohl an Wind- als
auch an (internationalen) Photovoltaikprojek-
ten. LSl wurden Prasentationsunterlagen vor-
gelegt, aus denen hervorgeht, dass fiir den vor-
liegenden Fonds konkret finf Projekte in
Deutschland mit insgesamt 42,1 Megawatt
(MW) Windenergieleistung und 14,1 Mega-
wattpeak (MWp) Photovoltaikleistung inves-
tiert wurden. Dies entspricht einem Investiti-
onsvolumen von rund 25 Mio. €. Bislang wur-
den dariber hinaus aber noch keine internati-
onalen Photovoltaikprojekte mit dem Koopera-
tionspartner hep realisiert. Mit dem Bau von
Photovoltaikprojekten in Deutschland betritt
die OKORENTA Neuland. lhr Erfahrungswissen
ist hier weit weniger stark ausgepragt als im Be-
reich der Windkraftanlagen. Ganzlich fehlt sie
im Bereich der Speicherlésungen, die gelegent-
lich bei Photovoltaikparks anzutreffen sind.

Insgesamt entfernt sich die OKORENTA immer
mehr von dem Uiber viele Jahre praktizierten
Geschaftsmodell bezliglich des Ankaufs von be-
reits errichteten Windkraftanlagen. Zwar kann
sie weiterhin ihre einmalige Datenbank hierfir
bemihen und belastbare standortspezifische
Entscheidungen fiir Repowering-Malknahmen
treffen. Es dominieren aber groflvolumige
Windparkinvestitionen (Repowerings). Die
Cash-Flow-Generierung aus einem granularen
Windkraftportfolio von friiher ist nicht mehr
anzutreffen. Stattdessen gesellen sich Projekt-
entwicklungsrisiken aus Photovoltaikanlagen,
Vermarktungsrisiken und noch nicht abschatz-
bare Risiken aus Stromspeicher hinzu.
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Investitionsobjekt Windpark Diinfus

Standort Dinfus, Rheinland-Pfalz, Deutschland

Inbetriebnahme Juli 2023

Leistung 5,6 MW (2 x Vestas V150 a 2,8 MW)

mittlere Windgeschwindigkeit auf 169 Meter Nabenhéhe | keine Angaben

spezifischer Ertrag p.a. keine Angaben

Fondsanteil 49 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemaR Ausschrei-
bungsmodell: unbekannt

Vergiitungssystematik keine Angaben

spezifische Erlose p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben

Investitionsobjekt Windpark Hohengiistow

Standort Hohenglistow, Brandenburg, Deutsch-
land

Inbetriebnahme Februar 2024 (erwartet)

Leistung 5,6 MW (2 x Vestas V162 a 2,8 MW)

mittlere Windgeschwindigkeit auf 166 Meter Nabenhéhe | keine Angaben

spezifischer Ertrag p.a. keine Angaben

Fondsanteil 24 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemald Ausschrei-

bungsmodell: unbekannt; Teil eines
Repoweringprojektes

Vergiitungssystematik feste Einspeiseverglitung bis: unbe-
kannt

spezifische Erl6se p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben

Investitionsobjekt Photovoltaikpark Siena

Standort Strasen, Mecklenburg-Vorpommern,
Deutschland

Inbetriebnahme Marz 2023

GroRe 31,15 MWp

spezifischer Ertrag p.a. 1000 kWh/kWp

Fondsanteil 14,5 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeisevergiitung gemall PPA

Vergilitungssystematik 5-Jahres PPA (Power Purchase Agree-

ment; privatrechtlicher Stromabnahme-
vertrag) uber 8 Cent/kWh ab Q2/2023
spezifische ErlGse p.a. keine Angaben
Eigenkapitalrendite keine Angaben
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Investitionsobjekt Photovoltaikpark GroBschwaiba

Standort GroRschwaiba, Bayern, Deutschland
Inbetriebnahme Dezember 2022

GroRe 9,7 MWp

spezifischer Ertrag p.a. 1050 kWh/kWp

Fondsanteil 24,19 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemal Ausschreibungs-

modell: unbekannt; zusatzlich 2,64
Cent/kWh bis 2042 als Innovationspramie

Vergiitungssystematik feste Einspeisevergiitung bis 2042; Direkt-
vermarktung und anschlieRendes PPA

spezifische ErlGse p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben

Investitionsobjekt Photovoltaikpark Gabelsberg Il

Standort Gammelsdorf, Bayern, Deutschland
Inbetriebnahme Dezember 2022

GroRe 4,278 MWp

spezifischer Ertrag p.a. 1100 kWh/kWp

Fondsanteil 59,4 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemal} Ausschreibungs-

modell: unbekannt; zusatzlich 2,94
Cent/kWh bis 2042 als Innovationspramie

Vergilitungssystematik feste Einspeiseverglitung bis 2042; Direkt-
vermarktung bis Ende April 2024 zu monatli-
chem Marktwert

spezifische ErlGse p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben

Investitionsobjekt Photovoltaikpark Schnaittenbach

Standort Schnaittenbach, Bayern, Deutschland

Inbetriebnahme Januar 2023

GroRe 7,186 MWp + Lithium-lonen-Zwischenspei-
cher mit 2,8 MWh

spezifischer Ertrag p.a. 1100 kWh/kWp

Fondsanteil 33%

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemall Power Purchase

Agreement (PPA — privatrechtlicher Vertrag):
7,45 Cent/kWh; zusatzlich 4,39 Cent/kWh bis
2043 als Innovationspramie und Speicher-
vergltung von 0,152 Cent/kWh bis 2032

Vergiitungssystematik PPA — privatrechtlicher Vertrag bis Ende
2032

spezifische ErlGse p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben
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Investitionsobjekt Photovoltaikpark Viecht Il

Standort Viecht, Bayern, Deutschland
Inbetriebnahme Januar 2021

GroBe 3,0 MWp

spezifischer Ertrag p.a. 1100 kWh/kWp

Fondsanteil 66 %

Investitionskosten keine Angaben

Vergiitung Einspeiseverglitung gemaR Ausschreibungs-

modell: unbekannt; zusatzlich 2,85
Cent/kWh bis 2041 als Innovationspramie

Vergiitungssystematik feste Einspeiseverglitung bis 2041; Direkt-
vermarktung bis 2024 zu monatlichem
Marktwert

spezifische Erlose p.a. keine Angaben

Eigenkapitalrendite keine Angaben
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Gesellschaftsvertrag

Regelungen (Auszug) Ausgestaltung (Auszug)

SN H G EE G g EL G ITETE B - Haftsumme: 0,1 % der Kommanditeinlage

Treuhanderin

§ 5 Gesellschafterkonten festes Kapitalkonto: Kommanditeinlage

bewegliche Kapitalkonten fiir Agio, Gewinne und Verluste und
Entnahmen

§ 6 Geschiaftsfiihrung und Vertretung Geschaftsfiihrung ausschlieRlich durch Komplementarin; Befrei-
ung vom In-Sich-Geschaftsverbot gemals § 181 BGB und vom
Wettbewerbsverbot nach § 112 HGB; Beauftragung der Auri-
cher Werte GmbH mit einem Fremdverwaltungsvertrag

§ 8 Gesellschafterversammlung grundsatzlich innerhalb von 12 Monaten nach Abschluss Ge-
schaftsjahr in Aurich; schriftliches Umlaufverfahren moglich; au-
Rerordentliche Gesellschafterversammlung auf Verlangen der
KVG, Komplementarin oder von Anlegern mit mind. 20 % am
Kommanditkapital; Beschlussfahigkeit ab 50 % des Kommandit-
kapitals gegeben

§ 9 Zustandigkeit der Gesellschafter- Gesellschafterbeschliisse grundséatzlich mit einfacher Mehrheit;
versammlung und Beschlussfassung Stimmenthaltung und ungiltige Stimmen zdhlen nicht; Stimm-
gleichheit gilt als Ablehnung; Stimmrechtsanteil: je 1 € eines
Kommanditanteils gewahrt eine Stimme; 75 %iges Stimmen-
quorum bei: Anderung des Gesellschaftsvertrages, Auflésung
der Gesellschaft, Verlangerung der Investitionsphase, Verlange-
rung der Grundlaufzeit, Anderung der Geschéftsfiihrungsbefug-
nis, Anderung der Anlagebedingungen

Grundlaufzeit bis zum 31.12.2034; durch Gesellschafterbe-
schluss Verlangerung um einmalig bis zu drei Jahre méglich

§ 17 Auseinandersetzung Anspruch auf Auseinandersetzungsguthaben bei Ausscheiden in
Hohe des Nettoinventarwertes, zahlbar in drei gleichen Raten;
kein Ausgleichsanspruch der Gesellschaft bei einem negativen
Auseinandersetzungsguthaben
§ 18 Verfiigung liber Gesellschaftsan- Ubertragung zu Beginn oder Ende eines Geschéftsjahres (= Ka-
teile lenderjahr) mit Zustimmung der Komplementarin; erstmalige
Anteilsverpfandung zur Beteiligungsfinanzierung ohne Zustim-
mung moglich; Anteilsiibernahmen von mehr als 20 % des Kom-
manditkapitals bedirfen der Zustimmung der Komplementarin
und der Gesellschafterversammlung; OKORENTA GmbH mit
Vorkaufsrecht

§ 19 Auflosung der Gesellschaft Liquidatorin ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft
§ 20 Schlussbestimmungen Gerichtsstand: Aurich
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LSI Analyseprozess

LSI Sachwertanalyse

LSI-Vor-Ortbegehung nein

LSI-Managementgesprache ja

LSI-Leistungsbilanzanalyse ja

LSI-Research ja
LSI Fazit

Wahrend einige Emissionshauser mittlerweile auf einer griinen Marketingwelle reiten, wird das Thema
Nachhaltigkeit im Hause Okorenta seit der Firmengriindung 1999 und vor jeglicher EU-Taxonomiever-
ordnung authentisch gelebt. Durch bestindiges organisches Wachstum ist die OKORENTA heutzutage
eines der flihrenden Investitionshauser im Windenergiemarkt. Das vorliegende Angebot ist die erneute
Umsetzung einer seit 2005 begonnen Portfolioreihe mit Beteiligungsmoglichkeiten an Windkraftanla-
gen, erganzt um Photovoltaikparks sowohl in Deutschland als auch international. Mit der angegebenen
Mindestbeteiligungssumme kdnnen rund 35.000 kWh sauberer Strom pro Jahr produziert und etwa
40 Tonnen CO, eingespart werden.

Der Anbieter hat iber die Jahre eine sehr belastbare Datenbank fiir rund 440 in Deutschland gelegenen
Windkraftparks aufgebaut, auf die fir die Investitionsphase zuriickgegriffen werden kann. Daneben ist
das Haus aus Aurich auch mit Repoweringprojekten und Projektentwicklungen im Windbereich bes-
tens vertraut. In den letzten Jahren hat sich der Anbieter dem Photovoltaikmarkt gedffnet, der ein
gegenldufig korrelierendes Ertragsprofil zum Windanlagengeschaft aufweist. Neben eigenen Aktivita-
ten in Deutschland ist die OKORENTA vor einigen Jahren eine liberzeugende Kooperation mit der auf
grol¥flachige Photovoltaikanlagen spezialisierten und international aufgestellten Firmengruppe hep
eingegangen, deren Expertise und Photovoltaikanlagen in den Fonds bisher nicht eingeflossen sind.

Der Alternative Investmentfonds weist zu Beginn ein asymmetrisches Ertrags-/Risikoprofil auf. Trotz
langjahriger Marktaktivitaten ist der Gesellschaftsvertrag nach Ansicht von LSI als unterdurchschnitt-
lich zu bezeichnen. Aus Sicht von LSI und aus gewonnenen Erfahrungswerten ist die Managementleis-
tung als lberzeugend und belastbar zu verorten, obwohl LS| keine dezidierten Lebenslaufe vorgelegt
worden sind. Auf Grund der mangelhaften Zuarbeit der Datensatze (iber jedes einzelne Energieprojekt
ist der Fonds stark eingeschrankt plausibilisierbar. Entscheidend fiir den wirtschaftlichen Erfolg wird
die erfolgreiche Liquidation der einzelnen Wind- und Solarbeteiligungen nebst Stromspeicher sein.

LSI Rating zur Okorenta EE 14 GmbH Co. ges. Investment KG:

LSI Rating als Bewertungswahrscheinlichkeit fiir den Eintritt
des wirtschaftlichen Erfolges und des Rendite-Risiko-Profils

> 95 %: sehr gut 74 % - 70 %: befriedigend +
94 % - 90 %: sehr gut - 69 % - 65 %: befriedigend
89 % - 85 %: gut + 64 % - 60 %: befriedigend -
84 % - 80 %: gut 59 % - 55 %: ausreichend +
79 % - 75 %: gut - 54 % - 50 %: ausreichend
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Disclaimer

Es handelt sich vorliegend nicht um ein Rating gemaR EG Verordnung 1060/2009 noch sind derartige
Regelungen hier anzuwenden. Weiterhin stellt das Dokument keine Finanzanalyse im Sinne des § 34 b
WpHG dar und darf auch nicht anderweitig als Ratinggrundlage verwendet werden. Bei der notentech-
nischen Einkategorisierung handelt es sich lediglich um ein Werturteil von LSI Sachwertanalyse, dass,
wie der Rest der Analyse, eine grundgesetzlich geschiitzte Meinung darstellt. Das Dossier erhebt ab-
schlieBend keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und Richtigkeit. Insofern wurde auch keine Priifung
der hier dargestellten Aussagen durch eine weitere unabhangige Instanz (z.B. Wirtschaftsprifer oder
Aufsichtsbehorden) durchgefiihrt. LSI Sachwertanalyse hat fiir die Erstellung der Analyse teilweise auf
offentlich zugangliche Daten zuriickgegriffen, die als vertrauenswiirdig erachtet werden. LSI Sach-
wertanalyse hat dabei die Zuverlassigkeit der Quelle soweit moglich sichergestellt, aber nicht jede der
in der Quelle genannten Information unabhangig gepriift. Daher wird die Ausgewogenheit, Genauig-
keit, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in der Analyse enthaltenen Tatsachen und Werturteile weder
ausdricklich gewahrleistet noch eine solche Gewahrleistung impliziert. Der Empfanger dieser Analyse
sollte sich auf diese Tatsachen oder Werturteile nicht verlassen. Die vorliegenden Unterlagen stellen
keine Wirtschafts-, Vermogens-, Steuer- oder Rechtsberatung dar, noch ersetzen sie eine solche. Eine
Anlageentscheidung kann und darf auf Basis dieser Information daher nicht begriindet werden. Eine
Haftungstibernahme fiir den Eintritt der hier portraitierten wirtschaftlichen, gesellschafts- und steuer-
rechtlichen Ergebnisse wird ausdriicklich nicht ibernommen. MaRgeblich fir eine abschliefRende Ent-
scheidung ist allein der genehmigte Verkaufsprospekt einschlielich samtlicher Nachtrage. Es wird
keine Haftung fir die Inhalte, welche sich aus den Emissionsprospekten bzw. Risiken, die sich aus dem
Erwerb des jeweiligen Beteiligungskonzepts ergeben, ibernommen. Ebenso erfolgt keine Haftungs-
Ubernahmen fir die hier zusammengetragenen Informationen; diese kdnnen sich mittlerweile wieder
geandert haben. Eine Aktualisierung wird nicht geschuldet. Es handelt sich hierbei um unternehmeri-
sche Beteiligungen; die vollstandigen Risiken sind dem Verkaufsprospekt einschlielich samtlicher
Nachtrage zu entnehmen. Die hier angegebenen Renditeprognosen sind keinesfalls garantiert; ein Ein-
lagensicherungssystem ist nicht vorhanden. Ein Totalverlust inkl. Agio und weitere dariber hinaus zu
leistende Beitrage sind nicht ausgeschlossen. Ausdriicklich ist vorliegend kein Angebot zur Abgabe ei-
ner Willenserklarung oder Aufforderung zur Zeichnung zu sehen, auch nicht konkludent. Ebenso kann
hieraus kein wie auch immer geartetes Vertragsverhaltnis abgeleitet werden, noch wird eine individu-
elle Leistungsverpflichtung auf Basis dieses Dokumentes geschuldet oder zugesagt. Die Verwendung
dieses Dokumentes ersetzt nicht die individuelle Plausibilitatspriifung des Finanzintermediars noch
wird hiermit konkludent ein Auslagerungsvertrag geschlossen. Das hier analysierte Emissionshaus
kann allenfalls ein kostenpflichtiges Nutzungs- und Verbreitungsrecht erwerben. Die Analyse wird al-
lerdings unabhangig von einer derartigen Lizenznehmerschaft erstellt. Die Analyse unterliegt dem Ur-
heberrecht. Daher darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung keine der in dem Dossier enthaltenen
Meinungen kopiert oder anderweitig vervielfaltigt, verwendet, veroffentlicht, gespeichert oder in ir-
gendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet werden. Vereinzelte Zitate aus der Analyse
sind mit einer Quellenangabe zu versehen. Dariiber hinausgehende Nutzungen bedirfen der schriftli-
chen Genehmigung durch LSI Sachwertanalyse. Samtliche Rechte bleiben vorbehalten.
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